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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Frialsa lifeyrissjédsins

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Friilsa lifeyrissjodsins fyrir 4rid 2011. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidshu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da. Stjorn og framkvemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu éarsreiknings, pannig a0 hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid litum { lj6s 4 4rsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjairhedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhzttumatid er tekid tllit til pess innra
eftirlits lifeyrissjédsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits fyrirtakisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd 4rsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er alit okkar ad 4rsreikningurinn gefi glogga mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeyrissjodsins a arinu 2011,
efnahag hans 31. desember 2011 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2011 { samremi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Képavogur, 26. mars 2012
Deloitte ehf.

Halldér Arason
endurskodandi
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Gudmundur Asgeirsson
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Frijalsi lifeyrissjédurinn var stofnadur 4rid 1978 og starfar samkvaemt leyfi fri Fjarmalaraduneytinu samkvemt 52.
gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdngu
sem séreignarsjédur til 1. juli 1999 pegar sjédurinn stofnadi tryggingadeild.

Frjalsi lifeyrissjodurinn valinn besti lifeyrissjodur a Islandi pridja arid i roé

A arinu 2011 var Frjalsi lifeyrissjédurinn valinn besti lifeyrissjédur 4 Islandi af fagtimaritinu Investment Pension
Europe (IPE). Petta er bridja 4rid i r88 sem sj6durinn vinnur til pessara verdlauna. Verdlaunin eru mikil
vidurkenning fyrir sj6dinn og rekstraradila hans, ekki sist i ljési peirra krefjandi adstzdna sem rikt hafa 4 fslandi
undanfarin misseri. Jafnframt var sjédurinn valinn nastbesti lifeyrissjodurinn { peim niu Evrépuléndum sem eru
med feerri en 1 milljon ibaa.

Frjalsi lifeyrissjédurinn vann einnig verdlaun hji IPE 4rid 2005, en ba var sjédurinn valinn besti lifeyrissjoour
Evropu i flokknum Uppbygging lifeyrissjooa.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

I lok 4rs 2011 voru sj6dfélagar 42.724 og fjélgadi peim um 2.092 en heildarfjoldi sjédfélaga sem greiddi idgjold i
sj6dinn 4 arinu var 15.518 og fjélgadi peim um 1.202 sem er dnzgjuleg préun i ljdsi pess ad ekki er skylduadild ad
sjodnum, Hrein eign sjédsins nam 99.732 milljénum kréna. Sj60félogum hefur fra rsbyrjun 2008 bodist ad velja
milli fipgurra fjirfestingaleida séreignadeildar sem eru med mismunandi fjirfestingarstefnu, dhattu og dvéxtun.
Yfirlit um helstu pztti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild
Nafnavoxtun InnistEONA .......ccvvvrvrneeceenns 9.5% 12,5% 14,7% 13,4% 9,0%
Raunivoxtun INOistEdna ... 4,0% 6,9% 9,0% 7.7% 3,6%
Hrein eign i millj.kr. 56.921 4.569 14.737 21 23.468
Fjoldi sjoafélaga/rétthafa oo, 36.333 2.527 5.748 22 31.395
Fioldi sem greitt hefur { sj6dinn
4 4rinu . 10.769 1.019 3.569 11 12.596
\[eéalﬁolch sloafelaga sem gre1dd1 i
SIO0IAN A ALINU .cetiecenn s 7.442 727 2413 9 8.240
Bialdi lifeytishega sammamunsrasss 663 162 546 0 719
Markhopur Yngri en Eldr en Lifeyris- Ahzttu-
55 dra 55 ara pegar saeknir Allir

Fjarfestingarstefna 2011:
Skuldabréf ... 65% 85% 75% 60% 80%
Taisiletid BRGRBTEE oo smmsssisrsrmassrassrnsasss 0% 0% 0% 5% 0%
Erlend HBabrEE oavrnsnmmmnnnsas 30% 8% 0% 30% 10%
Sérhefdar fjarfestingar ... 5% 2% 0% 5% 5%
BankathnstEOUL .cramnsimwsmmsrii 0% 5% 25% 0% 5%

100% 100% 100% 100% 100%

Frjalsi lifeyrissjodurinn er rekinn af Arion banka og sji starfsmenn bankans um rekstur sj0dsins. Stjornarmenn
5j6dsins eru sjo talsins, prir skipadir af rekstraradila og fjorir kosnir af sj6dfélogum a irsfundum sj6dsins.



Skyrsla stjornar

Préun markada

Avoxtun Frialsa lifeyrissjédsins var géd 4 arinu 2011 og allar fjarfestingarleidir skiludu g6dri dvoxtun 4 drinu m.v.
markadsadstedur. Per leidir sem fjirfesta meira { innlendum skuldabréfum voru med hastu avoxtun vegna
mikillar hakkunar 4 verdtryggdum skuldabréfum en lekkun 4 hlutabréfum hafdi hinsvegar neikved 4hrif 4
Avoxtun peirra leida sem hafa fjarfest i peim. Utvalsvisitala innlendra hlutabréfa lekkadi um 2,6% 4 érinu og
heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) lekkadi um 7,6%.

Gengisvisitala krénunnar sveifladist nokkud 4 arinu en veiking krénunnar nam 4,9% eftir ad hafa styrkst um
11,2% arid a undan.

Tryggingafraedileg stada

Hlutfall heildareigna 4 méti heildarskuldbindingum tryggingadeildar sj60sins var { lok ars netkvaett um 0,4% sem er
innan peirra marka sem 16g mzla fyrir um og ber sjédnum pvi ekki skylda til ad lekka réttindi sj6dfélaga. Hlutfall
heildareigna 4 méti aunnum skuldbindingum var neikvatt um 3,4%.

A drsfundi sj6dsins 2011 var upplyst um pa dkvordun stjérnar sjédsins ad lifeyrisréttindi dunnin 2010 og fyrr, og
lifeyrir sem byggist 4 réttindum sem aflad var 2010 og fyrr, yrdu lekkud um 0,75% manadatlega naestu 12
manudi, eda par til jafnvagi nedist 4 milli eigna og 4fallinna skuldbindinga sj6dsins, yrdi pad fyrr. Pessi dkvoroun
stjornar var { samreemi vid heimildir { sampykktum sj6dsins og skrdd sem vidauki i sampykktir hans. Markmid
breytinganna var ad na meira jafnvagi i tryggingafradilegri stodu sjodsins.

A irinu kom i lj6s ad ttreikningur réttinda { tryggingadeild i télvukerfum sjédsins hafdi verid rangur i moérgum
tilvikum sem pyddi ad tilteknir lifeyrisbegar fengu of haan lifeyri. Aunnin réttindi og lifeyrisgreidslur sj6dfélaga
hafa nd verid leidrétt. Lifeyrispegar verda ekki krafnir um greidslu 4 ofgreiddum lifeyri pvi rekstraradili sj6dsins,
Arion banki, greiddi pann kostnad sem nam um 4 milljiénum kréna. Sjédurinn vard pvi ekki fyrir fjirhagslegu
tjéni vegna ofgreidds lifeyris. Vid enduritreikning 4 nidurstédu tryggingafredilegrar athugunar i arslok 2010 hefdi
munur 4 eignum og heildarskuldbindingum 4tt ad vera -4,8% en ekki -6,9% eins og kom fram { arsreikningi
$]00sins.

Stjornarlaun og umsyslupoknun
Heildarstjérnarlaun 4 arinu 2011 ndmu 7,32 milljénum kréna og umsyslupéknun til rekstraradila 360,1 milljénum
kréna.

Nyr rekstrarsamningur

Pann 1. febriar 2012 skrifadi stjérn Frialsa lifeyrissjédsins og Arion banka undir nfjan rekstrarsamning sem
kvedur 4 um aframhaldandi rekstur og eignastyringu sj6dsins hja Arion banka. Stjérnin hefur 14tid gera itarlega
tttekt 4 mogulegu rekstrarformi sj¢dsins til framtidar. Mat stjérnar var ad hagsmunum sj60sins vaeri best gtt
med pvi ad halda afram samstarfi vid Arion banka um rekstur sj6dsins.

Arion banki tok vid rekstri sjédsins eftir fall Kauppings 2008. Eins og margoft hefur komid fram pa kom
sjdurinn betur it Gr bankahruninu en flestir adrir lifeyrissjédir sem einnig mé sja { skyrslu attektarnefndar
lifeyrissjoda. Deir lykilstarfsmenn sem komu ad rekstri og eignastyringu sj6dsins fyrir bankahrun starfa nd vid pad
sama hja Arion banka.

Li6st er ad naestu misseri parf ad efla eignastyringu lifeyrissj6da og auknar kréfur verda gerdar il dhattustyringar
og innra eftirlits. Fyrir Frjalsa lifeyrissjodinn er pad gridarlegur styrkur ad hafa 6flugan banka 2 bak vid sig i peim
breytingum sem eru framundan.



Skyrsla stjornar

Laegri umsyslupéknun

Frjalsi lifeyrissjodutinn var um 100 milljardar ad sterd i lok irs og sjoundi staersti lifeyrissjodur landsins. I nfja
rekstrarsamningnum var samid um legri umsyslupoknun sjédsins til bankans fyrir rekstur og eignastyringu.
Péknunin { eldri samningi var drangurstengd og var 4 bilinu 0,29%-0,59% af hreinni eign sjodsins had avoxtun
m.v. vidmidunarvisitblur sj6dsins. N hefur verid fallid fri drangurstengingu og er péknunin tviskipt. Sjédurinn
oreidir 4rlega fasta poknun sem nemur 170 milljdnum 4 iri sem uppfmrst m.v. launavisitdlu og arlega
umsyslupéknun sem nemur 0,16% af hreinni eign sj6dsins. Med pessu fyrirkomulagi er stefnt 4 ad hlutfallslegur
kostnadur sj6dsins lekki eftir pvi sem sjédurinn stekkar.

Uttektarskyrslan

I febriiar 2012 gaf uttektarnefnd Landssamtaka lifeyrissjéda ut skyrslu um starfsemi lifeyrissjoda arin 2006-2010
og afleidingar efnahagshrunsins 4 eignir sjédanna. Frjalsi lifeyrissjodurinn var med 10. legsta hlutfallslega tapid af
peim 30 lifeyrissjédum sem skyrslan nadi yfir, eda 17,8%. Ad medaltali tépudu lifeyrissjodirnir 28% eigna sinna.
Peir lifeyrissjodir sem voru med legra hlutfallslegt tap eru allir minni en Frjalsi lifeyrissjédurinn og { mérgum
tilfellum lifeyrissjédir sveitarfélaga med abyrgd launagreidanda sem hafa haft mjog varferna fjarfestingarstefnu.
Stjorn sjodsins hefur farid vel yfir nidurstddur skjrslunnar og tekid tillit til peirra athugasemda sem hin metur ad
tryggi betur starfshatti, eignastyringu og almennan rekstur sj6dsins til framtidar.

Fridlsi lifeyrissjodurinn fékk drég ad yfiriti um sj6dinn tl yfitlestrar til ad leiGrétta hugsanlegar rangfaerslur.
Sjédurinn benti 4 nokkrar rangferslur sem tttektarnefndin s ekki dstzdu til ad leidrétta i peirri skyrslu sem var
gefin ut:

1) 1 skyrslunni kemur fram ad Frjilsi lifeyrissjodurinn hafi keypt 1.456 pus. hluti { Kauppingi a0 verdmati um
1.169 milljénum kréna 2 fyrsta drsfjoroungi 2008 en selt 4 6drum og pridja arsfiérdungi 2008 samtals 1.384 pus.
hluti i Kauppingi 4 mun legra gengi en bréfin voru keypt 4. Pad er rangt ad bréfin hafi verid seld 4 legra gengl en
pau voru keypt 4. Hid rétta er ad umraedd bréf voru seld med hagnadi 4 arinu 2008 en ekki med tapi eins og gefid
er 1 skyn.

2) 1 skyrslunni kemur fram vardandi békun gjaldmidlasamninga sj6dsins ad versta mogulega stada fyrir sjodinn
hafi ni pegar verid feerd inn { drsreikning sj60sins ad undanskilinni skuldajéfnunarkrofu sjédsins ad fjarhzd 568
milljiénum kréna, sem slitastjon bankans hafi fyrir sitt leyti hafnad. Pad er rangt 20 { drsreikningi sj06dsins hafi ekki
verid tekid tillit til héfnunar slitastjérnar 4 skuldajofnunarkréfu sj6dsins 20 fjirhad 568 milljénir kréna vegna
gjaldmidlasamninga. Gerd er ftarleg grein fyrir pessu i skyringu 23 4 bls. 14 { arsreikningi sj00sins fyrir arid 2010.

3) I skyrslunni kemur fram a8 athugunarvert sé ad upplysingar i arsreikningi eru af skornum skammti a0 pvi leyd
a0 ekki kemur fram hvad lifeyrissjédurinn 4 { sjodum Kauppings. Petta er rangt. I 4rsreikningum fri og med arinu
2008 hefur verid birt sundurlidun { skyringum arsreiknings 4 6llum skuldabréfasjédum og hlutabréfasjodum sem
Frjilsi lifeyrissjodurinn hefur att i.

I pvi samhengi er einnig rétt ad nefna ad Frjilsi lifeyrissjédurinn leggur mikla dherslu 4 gagnsei eignasafnsins.
Arsfjordungslega eru birtar 4 vefsidu sjédsins upplysingar um 6ll einstok verdbréf sjédsins sem vega meira en
0,1% af stzerd hverrar fjarfestingarleidar.



Skyrsla stjornar

Sérstakt gjald lifeyrissjoda i rikissjod

[ arsreikningnum er { fyrsta sinn gjaldfert i tryggingadeild sjédsins sérstakt gjald { rikissj6d ad fjarhed 15,7
milljénir kréna sem sett var 4 med lagasetningu til ad fjarmagna hlutdeild lifeyrissjoda i fjirmognun 4 sérstokum
vaxtabétum, sem komu fram { viljayfirlysingu stjérnvalda, fjirmalafyrirtakja og lifeyrissjéda fra 3. desember 2010.
Gjaldid er fyrirframgreidsla upp i 4lagningu opinberra gjalda 2012 og nemur 0,0814% af hreinni eign
tryggingadeildar til greidslu lifeyris i 4rslok 2010. Samkvamt légunum er gert rid fyrir annarri greidslu fra
lifeyrissjodum vid dlagningu opinberra gjalda 2013.

Lifeyrissjodirnir motmeltu hardlega skattlagningunni sem leiddi til peirrar nidurstédu ad peir somdu vid
stjornvold um ad skila hlut peirra { fjirmognun sérstakra vaxtabéta 4 arunum 2011 og 2012 med pvi ad stydja vid
framkvemd aztlunar sem midar ad pvi ad aflétta gjaldeyrishoftum. [ pvi sambandi téku lifeyrissjédir patt i
gjaldeyristitbodi 15. febriiar 2012 og hafa gefid vilyrdi fyrir pvi a0 taka patt { 6ru tbodi sidar 4 4rinu. Gangi
sameiginleg markmid adila um pétttdku lifeyrissjodanna i utbodunum eftir mun rikisstjornin leggja fyrir Alpingi
frumvarp, eigi sidar en 4 haustpingi 2012 um 28 fella brott dkvadi laga sem fela { sér skattlagningu 4 hreina eign
tryggingadeilda lifeyrissjédanna til greidslu lifeyris vegna dranna 2011 og 2012. Si méguleiki er pvi fyrir hendi ad
s4 skattur sem hefur verid greiddur til rikissjods verdi endurgreiddur sj6dnum.

Pess ber ad geta ad stjérn Frjalsa lifeyrissjodsins kvad ad taka ekki pétt i gjaldeyrisitbodinu. Erlendar eignir
tryggingadeildar eru um 8% af eignum sj6dsins og patttaka { Gtbodinu hefdi falid { sér ad sj6durinn hefoi purft ad
selja um 20% af erlendum eignum deildarinnar. Stjérnin hefur pad légbundna hlutverk 29 taka dkvardanir sem
eiga ad geta hagsmuna Frjilsa lifeyrissjodsins. Pad var mat stjornar ad hagsmunum sj6dsins veri betur borgid {
niverandi efnahagsumhverfi med pvi a0 halda erlendum eignum.

Stada gjaldmidlasamninga vid follnu bankana

Enn er mikil 6vissa um pad hvernig gera eigi upp gjaldmidlasamninga vid hina f8llnu banka. I arsreikningnum er
eins og 4dur midad vid ad samningarnir séu gerdir upp midad vid gildi gengisvisitélu a gjalddaga samninganna og
20 skuldabréf verdi notud til skuldajéfnunar, eftir pvi sem hazgt er. Frjdlsi lifeyrissjédurinn og Landssamtok
lifeyrissjoda, £h. adildarsjéda sinna, gera pé krofu um hagstedara uppgjér. Nettoskuld samninganna skv.
arsreikningi er 1.753 milljénir kréna. Ef Frjalsi myndi boka gjaldmidlasamninga 4 sambzrilegan hatt og nanast allir
adrir lifeyrissjodir myndi nettéskuld sjodsins vera engin.

Enn auknar heimildir til utgreidslu séreignar

Pann 1. jantar 2012 téku gildi ny 15g sem auka enn 4 heimildir sj60félaga til 20 fa greitt Gt séreignarsparnad og
geta sjodfélagar nii tekid vt fyrirfram allt 28 6,25 millionir kréna med jofnum greidslum. Petta gaeti leitt til aukins
atfledis Gr séreignadeild sjodsins. Frjilsi lifeyrissjodurinn hefur ekki att { erfidleikum med ad meta pessu utfled
bar sem gzdi og seljanleiki eignasafnsins er mikill.



Skyrsla stjérnar

Stjérn og framkvamdastjéri Frjilsa lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreiknings sjédsins vegna arsins 2011 med

undirritun sinni.

Reykjavik, 26. mars 2012
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir aridé 2011

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Aheetta deild 2011 2010
ldgjold
Idgjold sjoofélaga ................ 1.228.786 118.442 351.620 1.433 664.912 2.365.193 2.040.980
18gj6ld launagreidenda 1.875.029 156.058 540.160 1.888 1.840.268 4.413.402 3.779.900
Réttindaflutn. og endurgreidslur ...... (523.133) 221.205 339.113 (2.229) (11.724) 23.232 173.244
Framlag rikisins til jofnun drorkub. . 0 0 0 0 70.231 70.231 74.825
9/10  2.580.681 495.705 1.230.892 1.093 2.563.687 6.872.058 6.068.949
Lifeyrir
1 11 (2051.570)  (190.940) (1.090.913) (1.318)  (255.956) (3.590.697) (2.517.530)
Umsjénarnefnd eftirlauna 0 0 0 0 0 0 122
(2.051.570)  (190.940) (1.090.913) (1.318)  (255.956) (3.590.697) (2.517.407)
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..........oooooooeeee (115.132) 2.482 0 11 (12076)  (124715)  (29.931)
Vaxtatekjur og gengismunuf ............. 12 5.316.788 549.699 1.981.843 2787 1.957.917 9.809.034 6.978.772
Breytingar 4 nidurfarslu ......cccooocc...... 15/17 164711 (4.794)  (42.336) 0 11.719 129.300 90.735
5.366.367 547.387 1.939.507 2.798 1.957.560 9.813.619 7.039.577
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. (82.795) (6.426) (21.477) (32) (33.796) (144.526) (125.010)
Onnur fjarfestingargiold ................... (82.795) (6.426)  (21477) (32)  (33.796)  (144.526)  (135.458)
18 (165.590)  (12.852)  (42.955) (65) (67.591)  (289.053)  (260.468)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. 18 (77.584) (5.925) (19.756) (30 (34.940)  (138.234) (133.932)
Sérstakt gjald 4 lifeyrissjodi ... 25 0 0 0 0 (15727  (15727) 0
(77.584) (5925)  (19.756) (30)  (50.667)  (153.961)  (133.932)
Hzkkun 4 hreinni eign 4 drinu .......... 21 5.652.304 833.375 2.016.777 2.478 4.147.032 12.651.966 10.196.719
Hrein eign fra fyrra an ..o 51.268.490 3.735.325  12.720.630 18.317 19.320.707 87.063.469  76.866.749
Hrein eign til greidslu lifeyrs ............ 56.920.793 4.568.700 14.737.406 20.796  23.467.739 99.715.434  87.063.469
Irjalst lifeyrissjoourinn
i 8 Fjarhaedir  pusundum kréna

Arsretkningur 2011



Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Fjarfestingar
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Gialdmidlasamningar ......o.oceeuceerceen

Vidskiptaskuldir

Adrar skuldif oo

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Fridlst lifeyrissjédurinn
Arsreikningur 2011

14/15
17

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals

Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 2011 2010
28119.736  1.569.816 939.864 4523 4983169 35.617.108 33.928.796
27.953.061 2958134 11.507.720 16121 17.776.283 60.211.318  50.028.477
1.488.775 8,591 0 0 20118 1517484 1211275
0 0 2228455 0 0 2228455  2.039.877
26.067 0 0 0 14.788 40.855 14.788
57.587.639  4.536.540 14.676.039 20.644 22.794.358 99.615220 87.223.213
259.119 19.417 66.998 89 73.648 419.271 375.804
41.640 2.090 3.053 17 19.241 66.040 85.288
300.759 21.507 70.051 106 92.889 485.312 461.092
680.534 64.105 86.061 663 992461  1.823.825  1.646.567
58.568.932  4.622.152 14.832.151 21.414  23.879.708 101.924.356  89.330.872
(1.361.485) (28.746) 0 (10)  (362.772) (1.753.113) (1.700.563)
(286.653) (24.707) (94.744) (508) (49.197)  (455.809)  (566.840)
(1.648.138) (53.453) (94.744) (618)  (411.969) (2.208.922) (2.267.403)
56.920.793  4.568.700  14.737.406 20.796  23.467.739  99.715.434  87.063.469
9 Fjarhadir { ptsundum krona



Sjédstreymi 2011

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 2011 2010
Inngreidslur
Iagjéld ................................................... 2.580.681 495.705 1.230.892 1.093 2.563.687 6.872.058 6.068.949
Fjérfestingal‘tekjut ............................... 107.364 10.433 120.735 894 (23.814) 215.611 677.029
Afborganir verdbréfa s 1.653.020 175.939 1.070.706 911 942.305 3.842.880 3.503.888
Seld verdbréf med breytil. tek]um 3.988.123 105.417 610.811 3.197 753.984  5.461.532 13.802.797
Seld verdbréf med fostum tek}um 2.051.245 106.630 2.778.740 258 567.523 5.504.397 9.107.446
10.380.432 894.124 5.811.884 6.353 4.803.685 21.896.478  33.160.108
Utgreidslur
Lifeyrir ... SR SR R 2.051.570 190.940 1.090.913 1.318 255.956 3.590.697 2.517.530
F]arfestmgqrg]old ................................. 165.590 12.852 42,955 65 67.591 289.053 260.468
Reles trark s HaB0E s osimsensiniosmissismnens 77.584 5.925 19.756 30 50.667 153.961 133.932
Skammtimalidir, breyting ..........c....... (53.922) (2.721) 480 419 (79.5006) (135.250) 70.458
2.240.823 206.996 1.154.102 1.831 294.709 3.898.4061 2.982.388
Radstofunarfé til kaupa 4 verdbréfum
og annarri f]iirfestingu .................. 8.139.610 687.128 4.657.781 4.522 4.508.976 17.998.017 30.177.720
Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting
Keypt verdbréf med breytil. tekjum 4.117.909 171.464 20.403 2726 1355307  5.667.810 13.599.614
Keypt verdbréf med fostum tekjum 3.637.607 525.530 4.506.045 1.516 2.921.337 11.592.035 17.352.833
Ny vedlin og Qtlan .....ccooveeereenecnees 357.297 9.498 0 0 5.542 372537 278.071
Hakkun 4 bankainnistedum ............. 0 0 188.578 0 0 188.578 125.341
8.112.813 706.492 4.715.026 4,242 4282185 17.820.759 31.355.858
Hmkkun/(lzekkun) a bankainnist ...... 26.797 (19.364) (57.245) 279 226.791 177.258 (1.178.138)
Bankainnistzdur { arsbyrjun .............. 653.738 83.469 143.306 384 765.670 1.646.567 2.824.705
Bankainnistedur { arslok ..o 680.534 64.105 86.061 663 992.401 1.823.825 1.646.567
FFryalst lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2011 10 Fjarhzdir { pusundum krona



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur Frjalsa lifeyrissjédsins fyrir 4rid 2011 er gerdur i samreemi vid 16g ar. 3/2006 um drsreikninga, l6g nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og reglur Fjirmileftirlitsins nr. 55 /2000 um drsreikninga
lifeyrissjéda. I 6llum meginatridum er beitt somu reikningsskilaadferdum og rid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum.

2. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samreemi vid 16g um arsreikninga, 20 taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid mat og dlyktanir er byggt 4
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfert
verd cigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum hetti. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem
peer eiga sér stad.

3. Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erendum gjaldmidlum eru frd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru ferdar midad vid gengi { arslok. Gengismunur sem myndast er fardur medal fjirfestingartekna.
Midgengi Sedlabanka Islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi

Mynt 2011 2010 31.12.2011  31.12.2010
T s s 8 A A A A A AT ST EUR 161,42 161,89 158,84 153,80
Bandarikjadollar. ... UsD 116,07 122,04 122,711 115,05
JAPANSKE JEM..ooioiiciciicis e JPY 1,46 1,39 1,59 1,41
Svissneslour Franki. . ... i s, CHF 131,20 117,24 130,66 122,91
Sterhngspund......icriii s GBP 186,00 188,55 189,43 178,47
Sl TOE O A st s e s P T L R SEK 17,88 16,96 17,79 17,16
DONSK KIONA.oioieriiiiieeicsisese e DKK 21,67 21,74 21,37 20,64

4. Ahzttustjérnun

Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru vid lyoi hj sj6dnum. Sji nanar i skyringu 23.

5. Verdbréf
Fijilsi 1, Frjlsi 2 og Frjdisi 3, Frjdlsi Abatta:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum, skrid verdbréf med féstum tekjum og hlutdeildarskirteini eru ferd dl eignar 2
markadsverdi i arslok. Oskrid verdbréf med fostum tekjum eru fard til eignar midad vid upphaflega kaupkréfu. Onnur
6skrdd verdbréf eru ferd til eignar 4 upphaflegu kostnadarverdi eda dztludu markadsverdi i arslok, hvort sem legra er.

Tryggingadezid:
Verdbréf eru metin med sama hatti og i leidum Frjilsa 1 til 3 og Frjilsa Ahwmtta hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra
arsbyrjun 2006 hafa 51l verdbréf med féstum tekjum verid fzrd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu.

6. Skraning tekna
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og Sinnleystur gengismunur af hlutabréfum, bzdi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi islensku krénunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlinum, auk vaxtatekna af idgjoldum
og bankainnstzdum. Pa fellur undir pennan 1id gengismunur af verdbréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og
breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Iirydlsi lifeyrissjoourinn
Arsreikningur 2011 11 Fjarhedir i pusundum krona
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Reikningsskilaadferadir (framhald)

7. Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostmad eftir pvi hvort um er a0 rxda kostnad vid

eignaumsyslu eda annan rekstur sjodsins.

8. Skuldbindingar

Skuldbindingar eru fardar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjoldum { framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjithad hennar med areidanlegum hetti.

18gjold

9. 1 arsreikningi sjédsins eru idgjold fard til tekna i yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris pegar skilagreinar hafa
borist sj6dnum, 6h4d pvi hvort pau eru greidd eda ekki. 1agjold sjo0félaga eru greidd inn 4 sameiginlegan bankareikning Frjilsa
lifeyrissjodsins 6hdd pvi { hvada deild sj6dfélagar eru og eftir mottoku skilagreina er fert af bankareikningnum inn 4

vidkomandi deild. I 4rslok 2011 er stadan 4 idgjaldabankareikningi sj6dsins um 204,9 milljénir kréna.

10. Idgjold greinast pannig:

Samtals
2011
Lagmarksidgjold 5.332.689
Vidbétaridgjold 1.445.907
Réttindaflutningur og endurgreidshur ..o, 23.232
Framlag rikisins til jdfnunar 4 61orkubyrol i, 70.231
6.872.058
Lifeyrir
11. Lifeyrir greinist pannig:
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjilsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2011
211117575 41 OO PN PP 406.892 103.921 600.646 0 89.944 1.201.403
Barnalifeytir .....ooovvenriinerenessnissisesisinines 0 0 0 0 9.441 9.441
Makalifeyrir ..o 0 0 0 0 24.405 24.405
OodailfEFaE suosanmmusimnmimsmnes 8.447 0 3.363 0 132.166 143.977
Fyrirframgreidsla séreignasparnadar ...... 1.580.355 84.466 437.248 1.318 0 2.103.388
Annar lifeyrir ... _ 55.876 2.552 49.655 0 0 108.083
2.051.570 190.940 1.090.913 1.318 255.956 3.590.697
Fridls: lifeyrissiodurinn
12 Fjarha:dir 1 pasundum krona
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Vaxtatekjur og gengismunur

12. Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Fryalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Firjilsi 2 Frjalsi 3 Ahetta deild 2011
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ........... 5.276.317 547.106 1.804.937 2751 1.879.819 9.510.930
Vaxtatekjur vegna 10gjalda ..ooovverreeeeeee 20.798 949 2.767 41 23.161 47.716
Bankainnistadur .. > 20.640 1.819 176.755 16 56.061 255.289
Vidskiptakostnadur ... (966) (175) (2.615) (21) (1.123) (4.901)
5.316.788 549.699 1.981.843 2.787 1.957.917 9.809.034
Fjarfestingar
13. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig;
Frjlsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahatta deild 31.12.2011
Skrdd innlend hlutabréf ... 142.488 3.140 0 49 16.890 162.567
Oskrad innlend hlutabtéf ......oo.vvcvvcvinnns 1.170.109 61.772 3.639 407 384.399 1.620.327
Skrad erlend hlutabréf ... 247.859 16.313 0 174 82.664 347.011
Oskrad erlend hutabréf ......oooovccvcrrrcces 27.869 0 0 0 12,700 40569
Innlend hlutdeildarskirteini .......cccoovivnnnn. 11.397.516 1.119.794 936.225 2510 2.621.931 16.077.976
Erlend hlutdeildarskirteini .......ooveveierneen 15.133.896 368.796 0 1.384 1.864.584 17.368.660
28.119.737 1.569.816 939.864 4.524 4.983.167 35.617.108
14, Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Frialsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjilsi 2 Frjilsi 3 Ahztta deild 31.12.2011
Skuldabréf med rikisabyrgd ...oovvevcien 24.183.506 2.658.060 10.356.738 15.999 15.727.108 52.941.411
Skuldabréf med abyrgd fjarmalast. ... 602.074 38.721 187.211 0 181.810 1.009.816
Skuldabréf med dbyrgd sveitafélaga ...... 186.469 18.020 27.537 46 277.242 509.313
Skuldabréf fyrirtekja ..oooveeneeeiecnncs s 2.951.821 241.630 924.355 77 1.566.919 5.684.803
Onnur skuldabréf 29.190 1.702 11.879 0 23.203 65.975
27.953.061 2.958.134 11.507.720 16.122 17.776.282 60.211.318

Verdbréf med fostum tekjum eru metin 4 4zxtludu markadsverdi { Frjdlsa 1, Frjalsa 2, Frjilsa 3 og Frjalsa
kaupkrofu i Tryggingadeild. Bokfert verd og verd samkvamt upphaflegri kaupkrofu sundurlidast pannig:

Ahzttu, en 4

Samkvemt upphaflegri kaupkrofu .........
Samkvaemt arsrelkningd ...

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 31.12.2011
24.299.634 2.530.986 10.366.666 13.847 17.776.282 54.987.415
27.953.061 2.958.134 11.507.720 16.122 17.776.282 60.211.318
(3.653.427) (427.148) (1.141.054) (2.275) 0 (5.223.903)

Aaetlad markadsverd verdbréfa med fostum tekjum i tryggingadeild, var 20.531 milljénir kréna i lok arsins, samanborid vid
17.776 milliénir kréna sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 2.755 millionum krona herra. I arsbyrjun var dztlad
markadsverd verdbréfa med fostum tekjum i tryggingadeild 1.476 milljénir kréna herra en ef midad er vi) upphaflega

kaupkrofu.

I'ryalst lifeynssjodunnn
,"\r::rcikningur 2011
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15. Breytingar 4 varidarnidurferslu og endanlegum afskriftum drsins leida til pess a0 tekjufzrdar eru 145,4 milljénir kréna { yfirlit

16.

um breytingu 4 hreinni eign tl greidslu lifeyris 4rid 2011.

Vartdarnidurfersla 4 skuldabréfum med féstum tekjum greinist pannig:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.2011
Skuldabréf fjirmélafyrirtekja ..o 942.017 42.766 49.298 165.782 1.199.864
Skuldabréf annarra fyrirtekja ..o 271.788 34.007 73.194 65.357 444,347
1.213.806 76.773 122.492 231.139 1.644.210
Varudarnidurfzrsla 1 upphaﬁ e 1.917.353 107.459 267.184 322,574 2.614.569
Lakkun 4 nidurfaerslu @ Arinu e 703.547 30.686 144.692 91.435 970.359

Lakkun 4 varidarnidurfzrslu 4 arinu greinist pannig:

Trygginga- Samtals

Frjilsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 deild 31.12.2011
Skuldabréf fjarmalafyrirtekja .o 451.719 13171 46,902 91.915 603.707
Skuldabtéf annarra fyrirtekja ..o 251.828 17515 97.789 (480) 366.652
703.547 30.686 144.692 91.435 970.359

Sjodurinn 4 jafnframt skuldabréf ttgefin af Kaupping banka hf. sem ekki eru nidurfard par sem fyrirhugad er ad nota pau til
skuldajofnunar sbr. skyring 23.

Nidurfersla sem gjaldferd er { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris greinist med eftirfarandi hetti:

Endanlega afsktifad & 4O vvvvvverrsnersseersersincsissiniines (522.857) (35.480) (187.028) (79.630) (824.995)
Breytirlg 4 varmdarnidurferslu 4 AHNU e 703.547 30.686 144.692 91.435 970.359

180.690 (4.794) (42.336) 11.805 145.364
Nidurfersla drsins { hlutfalli vid hreina eign i lok ars ... 0,3% -0,1% -0,3% 0,1% 0,1%

Skipting erlendra eigna eftir gjaldmidlum:

Frjilsi Trygginga-

31.12.2011 Frjilsi 1 Frjalsi 2 Ahztta deild
Bandarikjadollar ... 53,8% 58,9% 0,2% 57,0%
Japanskt jen 6,6% 4,8% 0,0% 3,9%
Donsk krona 1,5% 3,6% 11,2% 3.4%
7 P T S 37,3% 32.4% 88,6% 33,8%
ABIAL TYTLE Loooooitiorisseemsss s eecss s sesss s s 0,8% 0,3% 0,0% 1,9%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
31.12.2010
Bandarikjadollar ..o 46,0% 43,6% 0,2% 34,3%
JAPANSKE JEIL oo 11,4% 10,4% 0,0% 9,2%
DIONSK KLOTIA ottt ess et et 2,4% 7.5% 11,1% 7.4%
BT ... i e T R oS R S A S T SR SR RS TRV VR VRN SRR RSP 39,7% 38,5% 88,7% 47.3%
ADLAL MIPIL oot s 0,5% 0,0% 0,0% 1,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Frjlsi lifeyrissjodurinn
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17. Veitt 1an gegn vedi i fasteignum:

STOOTBIABAT cvuissossirasiousivmmvinsesssnssnis siivssessss st o0 i0 4+ ¥ EEYSF3 S b B asa s SRS 0¥Y

Adrir adilar
Varadarnidurfzrsla i upphafi ars .........

Trygginga- Samtals

Varudarmdurfersla 4 arinu ...........c.......

Poknanir

Frialsi 1 Frjalsi 2 deild 31.12.2011
1.548.487 0 15.915 1.564.402
18.644 9.043 5.262 32,949
(62.378) 0 973) (63.351)
(15.979) (452) (85) (16.517)
1.488.775 8.591 20.118 1.517.484

18. béknun til rekstraradila fyrir umsjén og starfsrekslu sj6dsins 4 drinu 2011 nam 360,1 milljén kréna og er hin { samrzmi vid

rekstrarsamning par um. Péknun til Arion verdbréfavorslu hf. nam 25,3 milljénum kréna.

boknun ad fiarhed 385,4 milljénir kréna, til framangreindra adila er gjaldferd medal fjarfestingargjalda 289,1 milljén kréna og

medal rekstrarkostnadar 96,4 milljonir kréna.

19. Stjérnarlaun fyrir drid 2011 sundurlidast med eftirfarandi heetti:

2011

Asgeir M B aTod o Ta U £t e OO O et T e 1.755
ASATS B HANNESAOTIE oo estees s ss s tss et e sesessssse s essssnsas 878
Biatnar S. INGIMALSSOIL 1ruvvurerremresseesiesescsesse et bbb o b SRR s A ARk 878
JONMUNAUE GUOMALSSOM ...ooiiiiiiciiice ittt 8 LR 878
T T U0y 0000 0000000000000 000500000 e 878
Haukur F. Leésson 240
Elin Pordardottr 878
Magnus PAIM SKALASOIL 1ourviurrissirseisieeeseiss s 638
Bt KA S AT S0 sssimsvivsmsvemsssnsrcommssasiscsamsssessvpsinss 75
Anna Sigridur Halldorsdottir 75
Gudmundur Freyr Sveinsson 75
TR CCHTETATRROM sy sorsvessoss s sy iR s s TS 0 0 s S S B R A S TN 6 W A SRR URE Pk e a0 m A 75

7.320
Péknun endurskodunarnefndar 4 drinu nam alls 1.100 pasundum kréna.

20. Dbéknanir til endurskodenda 4 arinu 2011 sundurlidast med eftirfarandi haetti (med vsk.):
2011

EndurskoOUn ArSTEIKIINES ..ot 2.331
Konnun arshlutaretkninga ..o, 2.970
Onnur pjonusta og UHAGOUET KOSIIAGUT ......iiiiiriiniresseess s s 623

5.924

I*rjdlsi lifeyrissjodurinn
.'\rrzrcikningur 2011
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Onnur mal

21,

(o]
o

23,

24.

25.

Breytingar 4 inneign sj6dfélaga greinast pannig a arinu:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Friilsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahatta deild 2011
Iég‘jé]d ............................................................ 2.580.681 495.705 1.230.892 1.093 2.563.687 6.872.058
Greiddur Heyrir ....oooooooecrocersseererne (2.051.570) (190.940)  (1.090.913) (1.318) (255.956)  (3.590.697)
szirfestiﬂgatekjur - gjéld 5.123.193 528.610 1.876.797 2.703 1.839.302 9.370.605
5.652.304 833.375 2.016.777 2.478 4.147.032 12.651.966

. Adrar fijarfestingar:
Fasteigna-  Vitrygginga- Awtlad verd
mat mat soluverd 31.12.2011

Fasteign i Bolungarvik - { s6lumedferd ..., 19.230 109.573 16.500 14.788
Fasteign 1 Hafnar et - 1 SOIUMBALE0 o ivsinvmimsmimsmosmimsssssssamnss 48.150 58.110 43.500 26.067
67.380 167.683 60.000 40.855

Frjalsi lifeyrissjodurinn er med éuppgerda gjaldmidlasamninga vid Kaupbing banka hf. Ovist er hvenzr pessit samningar verdi
gerdir upp og hvort pad verdi gert med samningum milli adila eda med atbeina démsstola. Frjilsi lifeyrissjodurinn 4 skuldabref
ttgefin af Kaupping banka hf. og hefur sett bau skuldabréf fram sem kr6fu eda skuldajofnun 4 méti gjaldmidlasamningunum
vid bankann. I Arsreikningl Fridlsa lifeyrissjédsins hefur verid ferd ad fullu til gjalda og skuldar krafa Kauppings vegna
gjaldmidlasamninganna og 4 mét skuldabréfaeign sjédsins 4 Kaupping banka hf. Vextir af hofudstél gjaldmidlasamninga hafa
verid reiknadir til 28.2.2011 en vextir af héfudstél skuldajofnunarkréfu til 22. april 2009 sem er upphafsdagur krofumedferdar.

Gjaldmidlasamningarnir eru reiknadir upp 4 gjalddaga. Fyrd gjalddaginn var 21. oktéber 2008 en ba var gengisvisitala
Sedlabankans 201,3, seinni gjalddaginn var pann 30. desember 2008 en pa var gengisvisitalan 217,3.

Stadan 4 skuldbindingunni greinist 4 eftirfarandi hatt:
Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Ahetta deild 31.12.2011
Ho£udstoll gjaldmidlasamninga ......ccoeeveeveecrecosinnsnerns (1.108.292) (26.246) (76) (307516)  (1.442.129)
Diekttarvextie l ZEZ201T ......... s osismmssisisissss (464.297) (10.500) (34) (127.454) (602.285)
Krafa til skuldajofnudar .........oooommeerreresmmmssreesessneeee 211.104 7.999 0 72.198 291.301

(1.361.485) (28.746) (110) (362.772)  (1.753.113)

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til patttéku i framtakssjédum fyrir fjirthzd sem getur numid 3,8 milljordum kréna m.v.
myntgengi i arslok 2011. Sjédurinn hefur pegar fiarfest fyrir 74% af skuldbindingunum. Eftirstodvarnar, um 986 milljonir
kréna, koma til greidslu 4 naestu tveimur til premur drum { samrami vid fjirfestingarumfang framtakssjodanna. A méti koma
endurgreidslur fri sjodunum, pegar fjirfestingar eru seldar aftur. Um er ad r2da 5j63i { EUR, GBP og ISK.

1 arsreikningnum er { fyrsta sinn gjaldfert i tryggingadeild sj60sins sérstakt gjald { rikissjod 2d fjirh2d 15,7 milljonir kr. sem sett
var 4 med lagasetningu til ad fjirmagna hlutdeild lifeyrissjoda i fjirmdgnun 4 sérstokum vaxtabétum, sem komu fram {
viljayfirljsingu stjérnvalda, fjirmalafyrirtzkja og lifeyrissj6da fra 3. desember 2010. Gjaldid er fyrirframgreidsla upp i alagningu
opinberra gjalda 2012 og nemur 0,0814% af hreinni eign tryggingadeildar til greidslu lifeyris { arslok 2010.

I'rjdlsi lifeyrissiodurinn
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Skyringar

Tryggingafraedileg uttekt

26. Samkvamt tryggingafredilegum Wtreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjédsins 60.350 milljénum
krona i arslok 2011 midad vid 3,5% arsvext og a8 teknu tlliti 6l d=tlads kostnadar vid rekstur sj6dsins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar { drslok 2011 var 60.129 milljénir kréna eda 221 milljiénum lagri eda -0,4%. SamanburdartSlur vegna arsins 2010
eru ekki { samrzemi vid tolur Gr drsreikningi vegna rsins 2010 par sem leidréttingar voru gerdar 4 dunnum réttindum 4 drinu, sji
nanar 1 skyrslu stjornar. Lifeyrisskuldbinding tryggingardeildar sjédsins i drslok 2011 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbind.  skuldbind.  31.12.2011  31.12.2010

Eignir:

Hrein eign til greidslu HIEyris ..o 23.467.739 0 23.467.739 19.320.707
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5%0 VEXH .vivervrierreeerreeenereercnsiisiisinss 920.500 0 920.500 1.098.100
Lzkkun vegna fjarfestingagjalda (707.900) 0 (707.900) (625.800)
Nuvirdi framtiéaric’jgialda ............................................................................ 0 36.448.900 36.448.900 31.616.800

23.680.339 36.448.900 60.129.239 51.409.807

e

Skuldbindingar:

A L1 5 T SRR — 17.538.500 24.472.600 42.011.100 37.811.500
Ororkuljfeyrit ................................................................................................. 5.073.600 8.110.200 13.183.800 11.582.600
MakalifEytit ..ot esaserensees = 1.668.400 2.194.100 3.862.500 3.479.500
Battialife iy e s 37.700 483.500 521.200 437.700
Rkt At RGO o cevvississ sestisessansansonmissssossnsssbusbansossoass snss spsbisus annosoississshy 195.500 576.300 771.800 689.500

24.513.700 35.836.700 60.350.400 54.000.800

Eignir umfram skuldbindingar ..o (833.361) 612.200 (221.161) (2.590.993)
BT ORI s s asso (3,4%) 17% (0,4%) (4,8%)

FFrjalsi lifeyrissjodurinn
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjédsins

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOOLEIAZA w.ovvvcereriii e,

Heildarfjoldi sj6dfélaga ..o,
Fjoldi lifeyrisbega

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar

Medalfjoldi lifeyrispega oo

Hlutfallsleg skipting lifeyris

25 11111 g 1 S P

Barnalifeyrir....

MAEAHEBTIIL. cosnssvmsansersentosssmiiensssssonsonsessssnsnsssastisssossastansesstaptas s aame s sagas oo o4

Ororkulifeyrir. ...
Fyrirframgreidsla séreignasparnadar.

Annart HIey it s s

[Frjalsi lifeyrissjoourinn
Arsreikningur 2011
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2011 2010 2009 2008 2007

10.815 10.024 9.501 10.605 10.944
42,724 40.632 38.448 37.841 36.981
1.812 1.849 2.529 1.611 1.404
2.088 2.279 3111 - -
1.904 2.065 2.249 862 746
33,5% 42.2% 55,8% 80,9% 71,2%
0,3% 0,4% 0,2% 0,5% 0,6%
0,7% 1,0% 0,5% 1,2% 1,3%
4,0% 5,5% 3,8% 7.4% 7,1%
58,6% 46,7% 33,6% - -
3,0% 4.3% 6,1% 10,0% 19,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%




Kennitolur Frjalsa 1

Avoxtun

DY P A DAL s o semii e s nsasansiadddsd Fos By PR RS T M R
Medaltal nafnavoxtunar sIOUSTU 3 AL8.. e
Ereln: ranmavOmtiltl. . i i i s S s e R SRR R
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 Ara.....ooovvviveeeeeeenen

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, sSKIA0... ..o,
Verdbréf med fostum tekjum, sKrad.....ccoiiiiinnns
Verdbréf med breytilegum tekjum, OsKrad. ..o,
Verdbréf med fostum tekjum, Oskrad.......oooiivvmeccccccins

Vedlin
Fasteigiliu msesnssusses

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fioldi

Medalfjoldi greidandi sjOOFEIAZA ..vvvvvreuceieciiiin

Heildarfjoldi sjOOLEIAgA ..vvvvrivveiieicii e
Fjoldi HEeyLiSPE@a ovvoovvvvriiiis s

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar

Medalfjoldi Hfeyrispega ..ot

Hlutfallsleg skipting lifeyris

FIHEEEYTIL oo s

Barnalifey i e

Makalifeyrit..coomerrrrrieeeessnmnmssssesrens
Ororkulifeyrir.........
Fyrirframgreiddur séreignasparnadur...

ANNAL HEEY T oot

Frjalsi lifeyrissjodurinn
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2011 2010 2009 2008 2007
9,5% 8,1% 15,4% (4,9%) 2,0%
5,8% 7,3% 8,8% 8,5% 13,5%
4,0% 5,4% 6,2% (18,2%) (3,6%)

(1,7%) (0,6%0) 0,4% 1,1% 8,4%
44.3% 49,2% 53,7% 55,3% 60,1%
43.4% 43 3% 35,3% 41.2% 38,1%
4,5% 2,6% 4,4% 0,2% 0,2%
52% 2,6% 4,4% 1,3% 1,4%
2,6% 23% 2,.2% 2,0% 0,2%
0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
70,4% 69,4% 62,0% 67.9% 67,5%
29,6% 30,6% 38,0% 321% 32,5%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

7.442 7.220 7.119 8.809 9.157

36.333 35.436 33.969 34.800 34.635

663 698 1.319 798 723
1.685 1.875 2.722 - -

326 309 2.476 520 468
19,8% 28,6% 42.3% 85,1% 85,3%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,4% 0,8% 1,0% 2,0% 3,0%

77,0% 67,0% 50,8% -

2,7% 3,6% 5,9% 12,9% 11,7%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%




Kennitolur Frjalsa 2

2011 2010 2009 2008 2007
Avoxtun
N AEAVOKIULL ..vvvvevvoeoeeses e eesssssessseeseessssssssssssssseasssesssssssssssssssssssssssssssses 12,5% 9.4% 9,4% 12,3% 4.9%
Medaltal nafnavoxtunar sTOUSTU 5 AL ceeiiceeeicciecsiseeseeesiss s 9,7% 9.4% 9,1% 10,1% 10,8%
HEOIn £aUNATVORTUIL c1vovevieitieieeeeeeeeeesetetesessesasasessessseseseseessesesemesssssesssessssecs 6,9% 6,6% 0,7% (3,5%) (0,9%)
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 Ara. ... 1,9% 1,3% 0,8% 2,6% 5,8%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, sKrad......cooooovvveiivenneincnninininininns 31,3% 35,5% 33,7% 36,5% 50,9%
Verdbréf med fostum tekjum, SKIA ..o 59,8% 59,2% 59,1% 63,3% 48.0%
Verdbréf med breytilegum tekjum, Oskrad.......oociviisciis 3,3% 2.4% 3,3% 0,0% 0,0%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKIAd. .o 5,4% 3,0% 3,9% 0,2% 1,1%
T A b0c.55558000 604833855043 RSB A8S 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hilutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir { {slenskum KEOMUmL . 90,0% 90,1% 86,3% 88,8% 88,8%
Eignir { erlendum gjaldmidlum. ..o 10,1% 9,9% 13,7% 11,2% 11,2%

1000%  1000%  1000%  1000%  100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjodfélaga 727 630 591 649 604
Heildarfjoldi sj6dfélaga ... 2.527 2.307 2.066 2.139 2.068
Fjoldi lifeyrispega ... 162 185 377 220 191
Fjoldi lifeyrishega - fynrframgrmésia sere1gnaspamaéar ...................... 82 96 81 - -
Medalfjoldi Hfeyrishega . .oooovimrrisisissssssssssnes 67 67 315 141 127
Hlutfallsleg skipting lifeyris
23111174 1= SRR EPTRE U 54,4% 64,5% 85,4% 95,0% 98,1%
BALNAHEEYLIL. ...oo v vesveseseressessessses s e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RRRHE o e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OHLOLRUNERYIIT. .vvee e rreessssssssssnssesssssnsesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssameeresssssss 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Fyrirframgreiddur séreignasparnadur.... 44.2% 31,1% 9,5% - -
ANNAL HIEYLIL. oo 1,3% 4.4% 5,1% 4.9% 1,9%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Frydlst lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa 3

2011 2010 2009 2008 2007
Avoxtun
T 14,7% 8,8% 10,5% 23.6% 11,7%
Medaltal nafnavoxtunar STOUSTL 5 A1 13,8% 12,4% 12,4% 12,3% 9,6%
Hretn faiiniavOmtiithe . e s soiievoisssssssassnss iesaesssssmig i s i ess piesen 9,0% 6,1% 1,7% 6,3% 5,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustul 5 ard...cccocceeeeevinieinencnes 5,7% 4,1% 3,8% 4.7% 4,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad......oovvvneninniniiinns 6,4% 11,2% 2,1% 20,1% 20,3%
Verdbréf med fostum tekjum, skrad.......... 72,0% 69,3% 78,0% 50,2% 67,2%
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6skrdd 0,0% 0.2%
Verdbréf med fostum tekjum, dskrad 6,4% 3,2% 2,6% 0,1% 10,1%
BankainhistEont. s s st 15,2% 16,2% 17,4% 29,6% 2,4%

1000%  100,0%  1000%  1000% _ 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { {slenskum KEONUM. ......corrrrerserssesensnscsssssssssssassesosos 1000%  1000%  1000%  1000%  100,0%
Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOAEIAZA covvmvevvveieies 2413 1.948 1.590 760 757
Heildarfjoldi sj0OfElaga ..o 5.748 4.685 4.279 3.165 2.623
I e T O R— 546 545 789 450 455
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar. ... 416 384 445 - -
Medalfjoldi HfeyrsPega e esss 325 307 853 310 313

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyir.......... 55,1% 63,1% 73.0% 87,1% 92,0%

Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
A E-1021 1 {51% o L S RSP 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ororkulifeyrir et 0,3% 0,9% 0,9% 0,8% 1,8%
Fyritframgreiddur séreignasparadur. ... 40,1% 29,3% 18,5% - -
Annar BEeyit. ......ooooovvrvcceveerscioressnn 4,6% 6,6% 7.6% 12.1% 6,2%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Frjalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa Ahaettu

Avoxtun

N A AV ORI o+ttt ee et ea e ee e et tes s e s ae b s b bbb b s r e e e sesc s e bbbt eaebebesenen
Hirein xannfdiRiliL. . ... s iy s i assvisie s D s s iayaisess

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd......cocoovovormioniene

Verdbréf med fostum tekjum, skrdd.......oooociiiniciinnnennnnene:

Verdbréf med breytilegum tekjum, OsKrad......oooovoiimiiemcieecces
Verdbréf med fostum tekjum, Oskrdd. ...,

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { {slenskum KESOUML.ivvvvnieviininininirtisciisssnisiisississssssmssersanenss

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Hlutfallsleg skipting lifeyris

B IO v ssimsuscoissmmsonsmesista sosmsmsnasansiossmssntansns mnebsss e sasse s temises st S ST AR AR AR 54

Barnalifeyrir....
Makalifeyrir. ..o

(D5 o7d 531 1y P RO

Fyrirframgreiddur sé1eignasparnadur. ... e

ANNAL HEETLIL .ovviviniinierinieeseese sttt

Fioldi
Medalfjoldi greidandi sj60fElaga ..o

Heildarfioldi sj60félaga

F0ldi HEEYHSPOGA ..cvovvvviiiiisiiesiseeisreeise sttt
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar.....omirisns:
Medalfjoldi HEeyrisPega ..o s

Frjalsi lifeyrissjoourinn
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2011 2010 2009 2008
13,4% 10,3% 16,0% (7,4%)
7.7% 7.5% 68%  (204%)
19,9% 25.8% 24.9% 46,5%
77.7% 74,2% 74.2% 51,0%
2,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,4% 0,0% 0,9% 2,5%
100,0%  100,0%  1000%  100,0%
92,4% 90,9% 86,7% 74,9%
7.6% 9.1% 13,3% 25,1%
1000%  100,0%  1000%  1000%
0,0% - . .
0,0% g . .
0,0% . - =
0,0% . . .
100,0% 5 5 s
0,0% . - i
100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
9 9 11 7
22 23 23 18
0 0 0 0
4 0 0 0
0 0 0 0



Kennitolur Tryggingadeild

2011 2010 2009 2008 2007
Avoxtun
PRI AR NATORONRL sy s oo Svssts o P T R s 9,0% 7,8% 9,3% (7,6%) 3,4%
Medaltal nafnavoxtunar sIOUSTL 5 418 . ccoeeeoreeeeee e s 4.2% 6,0% 7,6% 8,5% 14,1%
Hrein raundvoxtun skv. formilt FME.......ooovvorooeoeieesnosssseeresssonns 3,6% 5,0% 0,6%  (20,6%) (2,3%)
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siOUSTU 5 ALa....ovvrecrinrenniininciinnnnns (3,2%) (1,8%) (0,6%) 1,0% 9,0%
Avoxtun midad vid uppgjor gjaldmidlasamninga
a gengisvisitolunni 175
N T AV ORI v vimsrvvwosssssnsvn v smessss s s s s oss F055 S35 SR S350 S R3S RE SRR TR TR 10,8% 9,8% 9,9% (5,9%) -
Hrein raunavoxtun skv. formilu FME............. 5,3% 7,0% 1,2% (19,1%) -
Medaltal hreinnar raunavoxtunar siOUSTU 5 Ara...oooecveecee, (2,9%) (1,4%) 0,5% 1,4% -
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri attekt
Hrein eign umfram heildar skuldbindingar....... (0,4%) (4,8%) (8,0%) (4,8%) 3,8%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar (A%)  (134%)  (21,7%)  (225%) (0,3%)
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, SKrad....ooooeeiiiiiiiiiiciins 18,6% 20,7% 29,9% 45 5% 60,1%
Verdbréf med fostum tekjum, skrdd.....coooinciinninsnnennnenennn, 71,0% 73,9% 63.2% 53,1% 38,2%
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6SKrad.....ovvvvnvevecsrescninninninen, 3,3% 2,0% 3,2% 0,3% 0,2%
Verdbréf med fostum tekjum, 6skrad... 7.0% 3,2% 3,6% 0,9% 1,3%
V@OLADL. .o eeeeeemeeseeess e ssessseess e seeeeeeeeessssssesss s 0,1% 0,1% 0,1% 02% 0,2%
FaSEEIEML ovvocvecvers ettt s 0,1% 0,1% 0,1% = s
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir { islenskum RIONUML oovoevecmeierecreisisii s 89,2% 89,6% 75,0% 69,8% 69,2%
Eignir i etlendum gjaldmiBRamm......occccovvvvcsssmssssmssessmsessmressmssssnneess 10,8% 10,4% 25,0% 30.2% 30,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjOOFElaga ......oovoveveirviicissiins 8.240 7:572 6.733 7.063 7.091
Heildarfjoldi sjéafélaga ............................................................................. 31.395 29.284 28.123 27.047 25955
FiB1A1 HEETHSDREA 1 ierscnuusssassosprsststosissss vt sassnssnsesss oo 3568331 T8 719 674 584 467 351
Medalfjoldi HEeyrisPega ..o 625 565 502 407 362
Hlutfallsleg skipting lifeyris
5311117y T ST U 351% 34,3% 26 4% 31,4% 30,7%
Barnalifeyir. o s 3.7% 3.9% 4,3% 4.0% 5,2%
N[akalifeyrir ................................................................................................... 9.5% 10,5% 10,2% 10,0% 12,3%
OLOtKUEEYHE. . oovoe oo . 51,6% 51,3% 59,1% 54,6% 51,8%
ANNAE HIEYTIL.c.corimviivisssiinimessssnsssissssissssrsssssespser s s sssssss s sasans 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Frjilst lifeyrissjodurinn
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Sundurlidanir a verobréfum

Fl‘] alsi Trygg1nga_ Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjals1 3 Ahztta deild 2011
Innlend hlutadeildarskirteini
Stefnir Rikisverdbréfasjodur-langur.......... 3.694.923 386.020 121.731 0 780.829 4.983.504
Stefnir Rikisskuldabréf Vetatryggé ............ 2.660.780 285.336 398.279 1.110 1.083.702 4.429.206
Stefnir Rikisverdbréfasjédur-millilangur.. 3.267.751 278.304 416.116 45 688 3.962.904
Stefnir IS 15 mmmeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 701.776 53.681 0 547 298.840 1.054.844
Kanvipthing I85:...co.cumimmmmmmemmsnin 604.550 45.496 0 463 252.247 902.756
Stefnir Islenski athafnasjédurinn I............ 249.267 8.595 0 295 42,977 301.135
Kaupthing Fixed Income....ovvevrieeienennc. 142.442 21.796 0 0 141.211 305.450
H’.ivaxtasjééur ............................................... 74514 11.902 [} 3 20.898 107.345
Stefnir Rikisvixlasjodur.....ocoveinininnn. 710 28.649 100 20 0 29.478
Stefnir Erlend skuldabréf........ooevevieeeee 802 14 0 0 539 1.355
11.297.516 1.119.794 936.225 2510 2.621.931 16.077.976
Erlend hlutdeildarskirteini

State Street N-America Enh. Fund........... 4.557.200 104.616 0 0 406.262 5.068.078
Findlay Park American SM COS............... 1.514.150 31.612 0 ] 121.071 1.666.833
KMS BRIC: coummnmmnimmsims 1.139.462 24.880 0 0 106.384 1.270.726
State Street Pacific Enhance Fund 1.096.819 21.784 0 0 94.699 1.213.303
JPMorgan Fleming USD Treasury Liq F. 1.056.160 15.343 0 3 70.105 1.141.611
JPMorgan Lig. Funds-EUR Govm........... §99.426 16.105 0 130 200.536 1.116.197
Montanaro Eur Sm. Comp. Fund 986.368 20.404 0 0 84.120 1.090.892
Fidelity European Mid Cap Fund 944.110 18.512 0 0 84.754 1.047.376
Kaupthjng Fund Global Value..........ccc..... 942.314 7173 0 89 93.310 1.042.885
International Private Equity Fund IT........ 755.693 26.058 0 0 130.292 912.043
Alpj6da Fasteignasjoourinn........cooecveevuces 362.617 26.496 0 0 84.409 473.522
Ishares MSCI Australia Index........coovvenee 373.646 8.160 0 0 33.940 415.747
Stefnir Multi Strategy Fund.. s 106.014 26.044 0 0 106.014 238.072
Stefnir Scandinavian Fund.......ocoecececiiinias 157.664 7.528 0 0 30.589 195.780
GIR Capital Management.........ovveereeeenes 124.059 8.164 0 0 32.923 165.145
JPMorgan Fleming usD Liq Bovaepnvnn 0 4.544 0 0 147.891 152.435
JP Morgan Sterling Gilt Liq. Fund A........ 62.496 988 0 0 32.459 95.943
Artemis Holding - EUR Class.........cc.cco.... 48.392 0 0 0 2.800 51.192
Uppspretta Icelandic Cap.Ven......occouuee 7.231 364 0 0 1.330 8.926
KMS Global Equlty 30 0 0 1.161 0 1.191
JPMorgan Global Dynamlc Fund ............. 0 0 0 0 697 697
Arctic Ventures ... JOTSSRUUTOTORON 46 2 0 0 0 48
Fidelity European Growth Fund ............... 0 18 0 0 0 18
15.133.8906 368.796 0 1.384 1.864.585 17.368.660
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Sundurlidanir a verébréfum

Verdbréf med fostum tekjum

TBBABEEE s v

Skuldabréf fyrirtekja ..ooooveeerrienn
C)verétryggé HEISBEEE ..o vvieivinsiaiiais
Skuldabréf fjirmélastofnana ...
Skuldabréf sveitarfélaga ...,
Onnur verdbréf utg. af {budalinas
Skuldabréf fjarmalastofnana erlend

Verdtryggd rikisbref .o,

Rikisskuldabréf erlend ........coceeee.

Valréttarbréf .....ooooveeenene

Skuldabréf fjarfestingalanasjéda ...

ibudabréf

Ibaidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...

Ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034
Ibidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044
[budabréf 04/4 3.75% 15.09.2014

Frjalsi Trygginga-  Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2011
22.959.442 2.508.347 7.809.912 15.021 14597442 47.890.164
2.951.821 241.630 924,355 77 1.566.919 5.684.803
749.885 143772 2.514.200 978 1.115.071 4.523.906
472.586 35.796 187.211 0 164.662 860.255
186.469 18.020 27.537 46 277.242 509.312
330.514 5.941 8.720 0 13.627 358.801
129.487 2925 0 0 17.148 149.561
94.868 0 23.907 0 968 119.742
48.797 0 0 0 0 48.797
23.670 1.702 0 0 7.856 33.228
5.521 0 11.878 0 15.348 32.748
27.953.061 2.958.134  11.507.720 16.121 17.776.283  60.211.318
3.035.736 1.000.196 7.247.927 4375 0 11.288.234
5.941.880 563.533 387.413 4.763 3.304.428  10.202.017
13.969.061 943.899 30.123 5883  11.293.014  26.241.980
12.765 720 144.449 0 0 157.934
22.959.442 2.508.347 7.809.912 15.021 14.597.442  47.890.164

25 Fiirheedir { pisundum kréna



Sundurlidanir & verdbréfum

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2011

Skuldabréf fyrirtakja og fjarmalastofnana og valréttarbréf

Landsvirkiun 4,5% 2021 1.331.644 99.562 0 0 582.050 2.013.257
Landsnet hf. 15.04.2034 442,358 47.823 131.512 0 264.473 886.165
Landsvirkjun F5% 2132020 wommnews 118.719 16.960 339.196 0 237.369 712.244
LFEST1 Borgattﬁn 4.7% 20.06.2044 ...... 169.562 14.638 49.405 0 140.310 373.915
HS weitut B casmmmaamsmmensssnyigs 190.555 14.115 56.461 0 83.711 344,842
Spolur ehf 051 3,75% 30.09.2018 ........... 194.477 0 101.466 0 29.897 325.840
RARIK ¢hf. 22.06.2015 ..ccovmmsinmmanss 137.078 11.423 79.962 0 75.723 304.186
Siminn hf 6% 2.04.2014 ... 175.366 18.599 45.170 0 39.856 278.991
OFAN Vi sjodur 42% 7.12.41 e 103.247 10.442 33.045 46 62.836 209.616
OFAN SVIV sjédur 4,8% 7.12.41 ........... 67.417 6.818 21.578 30 40.985 136.828
Landsv. 98/1 4% 24.8.2013 ..o 0 0 36.229 0 0 36.229
Bakkavor G ehf. Reib3M 30.6.2014 ......... 21.250 1.250 7.917 0 5.510 35.927
Landsv. 97/1 5% 19.9.2012 ....ccccoevnivranane 0 0 21.752 0 0 21.752
AtvINNUBASNEOL o e 0 0 0 0 4.027 4.027
Exista C. Debt Agreem. 31.12.2020 ......... 148 0 663 0 173 984
Skuldabréf fyrirta:kja samitals osaaness 2.951.821 241.630 924.355 T 1.566.919 5.684.803
Islandsbanki FBVosmnmmannimmrnas 184.302 20.478 61.434 0 100.222 366.436
Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ........... 215.383 15.129 0 0 48.629 279.142
Nordic Inv. Bank 4,75 01/08/17 ..cccveuece. 0 0 125.777 0 0 125.777
Kaupth. Bank hf. Float 15.01.2010 ......... 70.150 0 0 0 0 70.150
Kaupth. Bank hf. Float 01.12.2009 .......... 40.511 2,925 0 0 11.627 55.063
Kaupthing Bank 5,75% 04.10.2011 .......... 42.656 0 0 0 0 42.656
Landsb. fsl. 1 11997 15.02.2022 ............. 27.331 0 0 0 14.373 41.705
Kaupth. Bank hf. Float 15.01.2010 ......... 18.826 0 0 0 5.521 24.348
Skbr. KPI 01/2 7% 24/07/09 v 2.441 0 0 0 0 2.441
Buanadarb. Isl. 5,45% 01/07/2012 ........... 0 0 0 0 1.437 1.437
Sparisjodur Kop. 4,25% 15.05.2015 ........ 472 189 0 0 0 661
Avéxtunarsamn. Heilig-Meyers ..ot 0 0 0 0 0 0
Skuldabréf linastofnana samtals ............... 602.074 38.721 187.211 0 181.810 1.009.815
Kaupthing Bank 110% Heimsvisitala 0% 1 720 0 0 0 1.440 2.160
KAUPTHING BANK 0% 06.10.2009 15.450 702 0 0 4916 21.068
slandsbanki hf. 0% ISB100411 7.500 1.000 0 0 1.500 10.000
Valréttarbréf samrals ...ooovoceeeeciiiininininnns 23.670 1.702 0 0 7.856 33.228
Skuldabréf fyrirtekja og fjirmala- 0
stofnana og valréttabréf samtals ............... 3.577.565 282.054 1.111.566 77 1.756.585 6.727.847
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjodsins 2012 (urdrattur)

Forsendur fjarfestingarstefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu dvaxtadar i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta Frjalsa
lifeyrissjodsins og samkvaemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frijalsi lifeyrissjodurinn
skiptist 1 fjorar fjarfestingarleidir innan séreignardeildar annars vegar og tryggingadeild
hins vegar.

Umfjollun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjoldum sbr. 2 gr.
laga nr. 129/1997. Sjodfélagar lifeyrissjodsins eiga val um prjar leidir sem uppfylla skilyrdi
laga um lagmarkstryggingavernd. [ Frjalsu leidinni er 6ll lagmarkstryggingarvernd tryggd ar
tryggingadeild sjodsins, en i Erfanlegu leidinni er hluti réttinda veittur sem bundinn
séreignarsparnadur par sem Gtborgunum eru settar prengri skordur en gildir um
vidbdtarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 ara, en sjodfélaga er heimilt ad flyta toku
lagmarksréttinda um allt ad 10 ar og fresta toku peirra um allt ad 5 ar. [ Tryggingaleidinni
rennur allt 12% lagmarksidgjaldid i tryggingadeild, vidmidunarellilifeyrisaldur er 67 ara og
haegt er ad flyta toku ellilifeyris um allt ad 7 ar og fresta um allt ad 5 ar. I8gjéld til
samtryggingadeildar eru 7,40% i Frjalsu leidinni en 3,10% i Erfanlegu leidinni.
Lagmarksidgjold til sjddsins eru 12% af idgjaldsstofni.

[ séreignardeild eru fjérar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid séreignarsparnadi.
Fjarfestingarleidirnar taka baedi vid bundinni séreign og frjalsri séreign.

| samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa lifeyrissjédsins i
grofum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru hér i toflunni ad nedan.
Eignaskipting getur farid timabundid Gt fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra
breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i
eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.

Fjarfestingarstefna Fridlsi Ah=tta Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjdlsi 3 Tryggingadeild
Markmid Vikmork|Markmid Vikmork Markmid Vikmork|Markmid Vikmork |Markmid Vikmork
Innlan i bdnkum og sparisjodum % 0%-25% 0% 0%-25% 5% 0%-25% 25% 0%-50% 5% 0%-25%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 46%  20%-100%| 50%  30%-100%| 70%  50%-100%| 60%  50%-100%( 70%  50%-100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0%-10% 4% 0%-10% 5% 0%-10% 5% 0%-10% 3% 0%-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 2% 0%-10% 4% 0%-10% 5% 0%-10% 5% 0%-10% 2% 0%-10%
Fasteignatryggd skuldabréf 0% 0%-5% 2% 0%-10% 0% 0%-5% 0% 0%6-5% 0% 06-5%
Hlutabréf 38% 0%-60% 33% 0%-55% %% 0%-25% % 0%-1% 13% 0%-25%
Hlutir eda hlutdeildarskirt. annarra sjéda um sameiginl. fjarfest.* 2% 0%-10% % 0%-10% 1% 0%-5% 0% 0%-1% 2% 0%-10%
Onnur verdbréf 0% 0%-40% 5% 0%-40% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-40%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%
Hiutabréf 38%  0%-60% 33%  0%-55% 9% 0%-25% 0% 0%-1% 13%  0%-25%
Skrad innlend hlutabréf 10% 8%-20% 5% 0%-10% =3 0%-5% 0% 0%-1% % 0%-5%
Oskrad innlend hlutabréf 3% 0%-10% 3% 0%-10% 1% 0%-5% 0% 6-1% 3% 0%-10%
Erlend hlutabréf 25% 0%-60% 25% 0%-45% 6% 0%-20% 0% 0%-1% 8% 0%-20%
Onnur verdbréf 10% 0%-40% 5% 0%-40% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-40%
Skuldabréf fyrirteekja 10% 0%6-15% 5% 0%-15% 5% 0%-15% 5% 0%-15% 5% 0%-15%
Erlend skuldabréf 0% 06400 0% 0%-40% % 0%-20% 0% 056-1% 0% 0%-20%
Annad 0% 6-15% 0% 0%-15% % 0%6-15% 0% 0%-15% 0% 0%-15%

Ef fjarfest er i sj6dum eda afleidum taka vidmidin til undirliggjandi eigna. i peim tilvikum sem fjarfest er i erlendum myntum er heimilt ad
nota gjaldeyrisvarnir med pvi markmidi ad draga Ur haettu af gengisbreytingum erlendra gjaldmidla. Naverandi gj aldeyrishdft koma i veg fyrir
ad heegt sé ad verja gjaldeyrisahaettu. Ekki skal hefja notkun gjaldeyrisvarna a ny nema med sampykki stjornar. Fjarfestingarstefnan er
endurskodud a.m.k. arlega og getur hiin breyst skv. akvérdun stjérnar ad undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Hér er att vid 8. tolulid 1. mgr. 36 grein laga nr. 129/1997. Fjarfestingar i framtakssjédum (e. Private equity), vogunarsjodum (e. Hedge
funds), fasteignasjodum (e. Real Estate funds) og hravrusjodum (e. Commodities) flokkast flestar undir pennan télulid. Baedi getur verid um
ad raeda innlendar og erlendar fjarfestingar,




