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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjédurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvaemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdéngu sem séreignarsjodur til 1. jali
1999 pegar sjédurinn stofnadi tryggingadeild. Sjodurinn hentar peim sem geta valid um i hvada lifeyrissjod peir greida skylduidgjold
sin og 6llum peim sem vilja greida vidbotaridgjold i sjédinn. Sjédfélogum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja & milli fjogurra
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu sem geta falid i sér mismunandi ahzaettu og avoxtun.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

i lok ars 2023 voru sj6dfélagar 69.877 og fjolgadi peim um 2.826 & arinu en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn a
arinu var 26.401 samanborid vid 24.880 a fyrra ari. Hrein eign sjédsins nam 454,5 milljordum kr. og steekkadi sjodurinn um 54
milljarda kr. eda um 13,5%. Hrein eign fjarfestingarleida i séreignadeild var 303,6 milljardar kr. og hrein eign tryggingadeildar var
150,9 milljardar kr. 18gjold sjodfélaga og launagreidenda namu 30,8 milljordum kr. og jukust um 17,4% a milli ara og
heildarlifeyrisgreidslur namu taepum 9,9 milljoréum kr. og haekkudu um 21,9% 4 milli ara. Heildarlifeyrisgreidslur, an tillits til
timabundinna utgreidslna og radstofunar inn @ hofudstdl lana, sbr. bradabirgdadkvaedi laga haekkudu um 25,3%. Yfirlit um helstu
paetti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga- Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild
Markadsvirdi Bokfzert virdi

NafRAVOXTUN ....eeiiecieciececeeee s 8,3% 7,3% 5,9% 8,4% 8,2% 8,2%
Medaltal nafnavoxtunar sl. 5 ara ........... 9,1% 7,0% 5,5% 9,3% 7,6% 8,5%
Medaltal nafndvoxtunar sl. 10 ara 7,5% 6,6% 5,4% 7,8% 6,9% 7,1%
RAUNAVOXEUN .ooveeeieciecieeieece e, 0,3% (0,7%) (2,0%) 0,4% 0,2% 0,2%
Medaltal raundvoxtunar sl. 5 ara............ 3,3% 1,3% (0,1%) 3,5% 1,8% 2,7%
Medaltal raundvoxtunar sl. 10 ara.......... 3,6% 2,7% 1,5% 3,8% 3,0% 3,2%
Hrein eign i milljdonum kréna .................. 210.379 35.195 54.188 3.836 151.201 150.911
Fj6ldi sj6dfélaga/rétthafa ...........cocvue.. 55.221 7.696 9.176 713 54.338
Fjoldi sem greiddi i sjodinn a arinu ......... 19.901 2.912 3.457 564 20.597
Medalfj. sem greiddi i sjodinn & arinu .... 15.741 2.431 3.026 458 16.639
Fjoldi lifeyrispega .....c.ccevvveevueervereeniennns 1.911 431 1.522 24 3.622
Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild
Markhopur 54 ara 55 ara Lifeyris- Ahaettu-
og yngri og eldri pbegar saeknir Allir

Fjarfestingarstefna 2023:
Innlend skuldabréf ..........ccocvvvevieeiinnnn, 37% 68% 100% 28% 50%
Erlend skuldabréf .........cccocvvvveneennennnen. 5% 3% 0% 1% 5%
Innlend hlutabréf ........ccocoevivieiiieiees 19% 9% 0% 25% 12%
Erlend hlutabréf ........ccocevvivvviniieeeee 30% 15% 0% 40% 23%
Erlendar sérhzaefdar fjarfestingar 9% 5% 0% 6% 10%

100% 100% 100% 100% 100%
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Avoxtun

Arid 2023 einkenndist af toluverdum sveiflum, baedi & innlendum og erlendum verdbréfamérkudum. Mikil dvissa um
verdbodlguhorfur og préun vaxta var i forgrunni en aframhaldandi stridsastand setti einnig sinn svip 4 markadi. bzer fjarfestingarleidir
Frjalsa sem vega pyngst i erlendum hlutabréfum skiludu haestu avoxtun a arinu en nafnavoxtun fjarfestingarleida var 4 bilinu 5,9% til
8,4% og raundvoxtun -2,0% til 0,4% sokum pralatrar verdbdlgu.

A sidasta ari skildi nokkud & milli dvoxtunar innlendra og erlendra hlutabréfamarkada. Urvalsvisitala Kauphallar islands laekkadi um
1,6% en til samanburdar hakkadi heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) um 21,8% i bandarikjadal en 16,6% i islenskum
krénum. islenski markadurinn fylgdi peim erlenda framan af ari en & vormanudum féru leidir ad skilja. bad orsakadist m.a. af
neikveedum fréttum af steerstu félégunum & islenska hlutabréfamarkadnum. Avoxtun & erlendum hlutabréfamérkudum var einkum
drifin afram af faum stérum teaeknifélégum, medal annars vegna vaentinga um voxt og teeknipréun med aukinni notkun
gervigreindar.

Sedlabanki islands hefur stadid i vaxtahaekkunarferli frd vormanudum arsins 2021 en styrivextir voru 9,25% i lok sidasta &rs.
Visbendingar eru nu & lofti um ad hakkunarferli sé lokid og ad haegt leekkunarferli hefjist 8 komandi misserum. Haekkun styrivaxta a
arinu sem og adrir dvissupaettir i efnahagsmalum leiddu til pess ad avoxtunarkrafa skuldabréfa haekkadi og par med lekkadi virdi
beirra. A méti v pralat verdbdlga en hun for adeins ad gefa eftir & seinni hluta sidasta ars. Nafnavoxtun verdtryggdra
rikisskuldabréfa var & bilinu 1,6% til 6,3% 4 arinu en 6verdtryggdra 3,6% til 6%.

Horft fram a vid, geta teekifeeri myndast & innlendum hlutabréfamarkadi eftir miklar laekkanir likt og saust a sidasta ari en ad 6dru
Sbreyttu pa bydst fjarfestum ad kaupa hlutabréf a hagsteedari verdkennitélum. Hid sama ma segja um skuldabréfamarkadinn par
sem fjarfestum bydst nd ad kaupa skuldabréf @ mun haerri dvoxtunarkrofu en stédd til boda i lagvaxtaumhverfi sidustu dra. Horfur til
lengri tima eru nokkud gédar med hjadnandi verdbdlgu og med auknum likum a ad vaxtahaekkunarferli Sedlabanka, baedi hér heima
og erlendis, sé lokid. Pé er vert ad nefna ad rikjandi dvissa vegna eldgoss og jardhraeringa & Reykjanesi siGustu misseri getur
vissulega haft mikil ahrif & innlenda markadi.

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur undanfarin ar aukid vaegi og breidd erlendra eigna en einnig hefur verid 16gd ahersla a ad fjarfesta i
Slikum eignaflokkum, atvinnugreinum og landsveedum til pess ad dreifa ahaettu sem mest og studla pannig ad haerri
langtimadvoxtun.

e Frjalsi Ahaetta,sem er dhaettumesta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi 8,4% nafnavoxtun & drinu en fimm ara dvoxtun leidarinnar
er 9,3% a arsgrundvelli.

e Frjalsi 1, sem er steersta, elsta og fjolmennasta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi 8,3% nafnavoxtun & arinu en fimm dra dvoxtun
leidarinnar er 9,1% a arsgrundvelli.

o Frjalsi 2 skiladi 7,3% nafnavoxtun a arinu en fimm dra dvoxtun leidarinnar er 7,0% & arsgrundvelli.

o Frjalsi 3 skiladi 5,9% nafnavoxtun a arinu en fimm dra avoxtun leidarinnar er 5,5% a arsgrundvelli.

e Tryggingadeild sjédsins skiladi 8,2% nafnavoxtun & arinu midad vid ad skuldabréf sjédsins séu gerd upp a markadsvirdi. Fimm
ara nafnavoxtun leidarinnar er 7,6% 4 arsgrundvelli.

Tryggingafraedileg stada

i arslok 2023 voru eignir umfram &unnar skuldbindingar (dunnin stada) -8,8%, nuvirt framtidaridgjold umfram nuvirtar
framtidarskuldbindingar (framtidarstada) 1,5% og heildareignir umfram heildarskuldbindingar (heildarstada) -3,5%. Heildarstada
segir til um tryggingafraedilega stodu sjodsins og faest med pvi ad leggja saman aunna og framtidarstédu sjédsins. Aunna stadan
haekkadi um 1,6 présentustig 4 milli ara, framtidarstadan haekkadi um 0,3 prdsentustig og heildarstadan haekkadi um 0,9
présentustig. Heildarstadan er innan hamarks vikmarka sem 16g maela fyrir um svo ekki parf ad gera breytingar & réttindum
sjoofélaga.

Ahrif malefna iL-sj6ds & eignir Frjalsa lifeyrissj6dsins
ibudalanasjédur hof utgafu & skuldabréfum med rikisabyrgd (svoksllud HFF bréf) arid 2004 en pau voru nytt til ad fjarmagna Gtlan

sjédsins. Bréfin eru verdtryggd med 3,75% voxtum og skv. skilmdlum bréfanna er ekki heimilt ad greida pau hradar upp en
samningsbundnir gjalddagar segja til um. Bréfin eru ad mestu i eigu lifeyrissjoda og verdbréfasjdéda, p.m.t. Frjdlsa lifeyrissjédsins.
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Vegna slemrar stodu {budalanasjéds, sem nu heitir iL-sjédur, gaf fjarmalaradherra Gt yfirlysingu pann 20. oktéber 2022 pess efnis
ad hann teldi best ad na samkomulagi vid eigendur bréfanna um uppgjor og slit sjodsins. Fjarmalaradherra upplysti ad ef ekki gengi
ad semja vaeri sa moguleiki til stadar ad slita sjédnum med lagasetningu og rddstafa eignum hans til skuldauppgjors. Sama dag var
markadsvirdi HFF bréfa i eigu Frjlsa lifeyrissjodsins um 44,9 milljardar kr. eda um 11,5% af heildareighum sjédsins & markadsvirdi. {
kjolfar yfirlysingar radherra laekkadi verdmaeti skuldabréfanna sem hér segir:

o HFF bréf med lokagjalddaga 2024: -1,4%
e HFF bréf med lokagjalddaga 2034: - 8,6%
o HFF bréf med lokagjalddaga 2044: -15,8%

Tap eigenda HFF bréfanna felst i pvi ad eftir yfirlysingu rddherra eru pau verdl6gd midad vid svokallad krofuvirdi en pad samsvarar
bvi ad nuvirda framtidar greidsluflzedi peirra 4 3,78% avoxtunarkréfu. Avoxtunarkrafa sambeerilega rikisskuldabréfa er i dag aftur &
méti @ bilinu 2,45% - 3,29% og felst pvi tjon skuldabréfaeigenda i tapadri framtidaravoxtun upp @ mismuninn a pessu tvennu eda
0,49% - 1,33%

Lifeyrissjodir hafa haft samstarf vid ad geeta hagsmuna sinna i mélinu og leitudu utanadkomandi rddgjafar fra I6gmannsstofunni
Logos og fjarmalafyrirtaekinu Arctica Finance. [ 16gfraedialiti fra Logos kemur fram ad fyrirhugud lagasetning fjarmalaradherra um
gjaldprot eda sambaerileg skuldaskil {L-sjéds fari i baga vid stjérnarskra og mannréttindasattmala Evrépu. Slikt inngrip feeli i sér
eignarndam eda annars konar skerdingu eignarréttinda sem fzeri i baga vid stjérnarskra og skapadi islenska rikinu bétaskyldu gagnvart
skuldabréfaeigendum. Ennfremur kemur fram i alitinu ad akvedi fjdrmalaradherra ad slita sjodnum med peim afleidingum ad kroéfur
4 hendur protabdinu falli i gjalddaga muni islenska rikid Stvirett bera abyrgd & nuverandi og framtidarskuldbindingum samkvaemt
skilmalum skuldabréfanna asamt drattarvoxtum. Rébert R. Spand, fyrrverandi forseti Mannréttindadédmstdls Evropu, préfessor vid
lagadeild Haskéla islands og gestapréfessor vid lagadeild Oxford haskdla i Bretlandi hefur stadfest nidurstédur Logos.

bratt fyrir sterk lagaleg rok gegn framvindu malsins setti rikid fram aform um lagasetningu i lok mars 2023 sem leiddi sidan til pess
ad drog ad lagafrumvarpi um slit 6gjaldfaerra opinberra adila voru birt i oktober 2023. Logos skiladi umségn fyrir hond lifeyrissjoda
baedi um aformin og sidan lagafrumvarpid par sem haldid var & lofti peirri meginroksemd ad framtidaravoxtun HFF-bréfanna teljist
til stjornarskrarvarinna eignaréttinda sem ekki veeri haegt ad fella nidur bétalaust.

Sem andsvar vid athugasemdum sem komu fram vid frumvarpid i samradsgatt stjornvalda fél fjarmalardduneytid premur
fyrrverandi haestaréttardomurum ad gera minnisblad sem birt var i desember 2023. Nidurstada minnisbladsins var ad
athugasemdirnar gzefu ekki tilefni til breytinga & sjalfum frumvarpsdrégunum eins og pau voru birt i samradsgatt en i einhverjum
tilfellum gaefu dbendingar sem komu fram i umsagnarferlinu tilefni til frekari skyringa i greinargerd vid frumvarpsdrogin.

Logos var falid ad ryna minnisblad fjarmalaraduneytisins sem fékk til lids vid sig Robert R. Spand sem skiladi nidurstédu 15. februar
2024. Rébert komst ad peirri nidurstodu ad lagafrumvarpid feli i sér eignarnam eda bdtaskylda skerdingu eignaréttar & peim
krofuréttindum sem leida af skuldabréfum utgefnum af sjodnum, og ad pad fullnaegi ekki peim krofum um lagafyrirmzeli,
almenningsporf og fullt verd sem stjornarskra og Mannréttindadémstoll Evrépu gerir rad fyrir.

bann 23. februar var tilkynnt ad Fjarmala- og efnahagsradherra, fyrir hénd iL-sjéds og islenska rikisins, og fulltrtiar 18 lifeyrissjéda,
b.m.t. Frjalsa lifeyrissjodsins, sem saman fara med staerstan hluta skuldabréfa sem iL-sjédur er utgefandi ad, hefdu akvedid ad hefja
vidraedur um uppgjor a skuldabréfum sjodsins. Markmid vidraednanna er ad nd samkomulagi sem felur i sér ad skuldabréfin verdi
gerd upp ad fullu og skilyrdi sképud fyrir slitum iL-sj6ds.

Stada malsins pegar petta er skrifad er su ad til medferdar a Alpingi er frumvarp um slit égjaldfaerra opinberra adila og ma gera rad
fyrir ad frumvarpid verdi sampykkt & vorpingi leidi vidraedur rikisins og lifeyrissjodanna ekki til samkomulags um uppgjor
skuldabréfanna.

Tjén lifeyrissjodanna sem eigenda skuldabréfa iL-sjéds er had raunvaxtastigi & markadi pegar tjénsatburdur verdur sem er { pessu
frestdagur slita iL-sj6ds. Ef sa dagur hefdi t.d. verid 10.4.2024 ma aaetla ad tjon Frjalsa lifeyrissjédsins, p.e. munurinn & markadsvirdi
HFF-bréfa i eigu Frijalsa lifeyrissjodsins og krofuvirdis peirra vid slit iL-sj6ds, hefdi verid um 3,6 milljardur en i téflunni hér ad nedan
ma sja hvernig pad tjon hefdi skipst a milli fjarfestingaleida Frjalsa.

Markadsvirdi (*) Krofuvirdi Sem hlutfall

HFF150434 HAFF150644 HAFF150434 HAFF150644 Mismunur af eignasafni

T I TaE TN 82.538 138.645 79.563 125.586 16.034 0,39%
FrJAIST Luverereeieeieesieesie e e 2.693.456 12.307.386 2.596.376 11.148.147 1.256.319 0,57%
T ET I 978.116 2.449.279 942.862 2.218.580 265.953 0,71%
FrAIST 3ueeiieeieeereecte e 1.681.715 1.735.506 1.621.101 1.572.037 224.083 0,40%
Tryggingadeild 3.188.741  18.764.007 3.073.809  16.996.616 1.882.323 1,19%
8.624.566 35.394.823 8.313.711 32.060.966 3.644.712 0,76%

(*) Markadsvirdi 10.04.2024, reiknad ut fra dvoxtunarkrofu RIKS bréfa med sama medaltima (an seljanleikadlags)
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Jardhreaeringar a Reykjanesi

i lj6si jardhraeringa sem hafa verid & Reykjanesi er rétt ad greina fra pvi ad Frijalsi lifeyrissjédurinn & eignir 4 Reykjanesskaga. Um er
ad raeda hlutabréf i HS veitum hf. i gegnum HSV eignarhaldsfélag og Innvidi | fjarfestingar, hlutabréf i HS orku hf. i gegnum
Jardvarma slhf. og hlutabréf i Blda Iéninu i gegnum Blavarma slhf. og Hvatningu slhf. Samtals um 10.400 milljonum.kr. Enn fremur &
sjédurinn skuldabréf & HS veitur fyrir um 960 milljénir kr. og samtals nema pvi fjarfestingar @ svaedinu um 11.400 milljdbnum.kr. sem
svarar til 2,5% af heildareignum Frjdlsa. bessar eignir hafa ekki verid endurmetnar med tilliti til dhrifa af jar6hraeringum
undanfarinna manada en 6ljost er hver ahrifin verda til lengri tima. Auk pessara eigna eru sjodfélagaldan i Grindavik og falla pau
undir gildissvid laga um kaup a ibudarhuisnadi i Grindavik, samtals um 63 m.kr.

Nafn Skuldabréf Hlutabréf Samtals

HS Veitur hf. ..o 961 m.kr.  4.217 m.kr.  5.178 m.kr.
HS Orka hf. ............. . - 3.167 m.kr.  3.167 m.kr.
Blda Lonid island hf. ......cceeeeveviiieccceeeeeeeae - 3.053 m.kr.  3.053 m.kr.
SAMIAIS..eeeteeiierreete e 961 m.kr. 10.437 m.kr.  11.398 m.kr.

Fjarfestingarstefna 2024

Sidustu ar hefur ahersla verid 16gd 4 ad auka hlutfall og dreifingu erlendra eigna en & moti hefur jafnan verid dregid ar vaegi
innlendra eigna. [ fjarfestingarstefnu fyrir arid 2024 er pessari vegferd haldid 4fram par sem helstu breytingar eru paer ad veegi
erlendra eigna er aukid, einkum erlendra hlutabréfa og erlendra sérhaefdra fjarfestinga. i fjarfestingarstefnu 2024 var skilgreindur
nyr eignaflokkur, innlendar sérhzefdar fjarfestingar, en pad sem adur fér undir dskrad innlend hlutabréf fellur nd i pann flokk. Vaegi
innlendra sérhzefdra fjarfestinga var aukid litillega hja Frjdlsa dhaettu en stdd i stad hja 66rum leidum. Pa er jafnframt dregid ur vaegi
innlendra skuldabréfa @ moti. Fjarfestingarstefna Frjalsa 3 er p6é undanpegin breytingunum par sem markmid um hlutfall eignaflokka
haldast dbreytt fra fyrra ari en innan skuldabréfaflokka eru minnihattar breytingar. Erlendar eignir pykja dhaettumeiri eignir en
innlend skuldabréf og pvi ma segja ad ahaettustig hafi verid aukid litillega, en pé mismikid eftir fjarfestingarleidum. Breytingarnar eru
til pess ad fallnar ad studla ad haerri langtimaavoxtun en pé ma um leid gera rad fyrir auknum sveiflum i skammtimadavoxtun.

i arsreikningnum er ad finna nanari upplysingar um fjarfestingarstefnu sjédsins.

bréun sjodfélagalana

Nyju sjédfélagalanum faekkadi annad arid i rod sem skyrist fyrst og fremst med pvi ad vextir lananna haekkudu vegna haekkunar a
styrivoxtum Sedlabankans og avoxtunarkréfu & skuldabréfamarkadi. Afgreidd voru 214 lan ad fjarhaed 6.348 milljonir kr. en arid
2022 var fjoldi 1ana 365 ad fjaraed 10.400 milljonir kr. Uppgreidslur ndmu 4.554 milljénum kr. vegna 262 lana. Af nyjum lanum voru
61% dverdtryggd og 39% verdtryggd.

Framurskarandi pjonusta vid sjoofélaga

Frjalsi leggur mikla dherslu & ad veita sjédfélogum sinum framurskarandi pjonustu. parfir sjodfélaga eru mismunandi og pvi eru
pjénustuleidir ficlbreyttar:

Sjalfsafgreidsluleidir
Sifellt fleiri sjodfélagar kjosa ad nyta sér sjalfsafgreidsluleidir sjodsins enda hefur mikil framprdéun att sér stad a undanféornum arum i

stafraeenum lausnum med tilkomu Frjalsa i Arion appid.

Med tilkomu lifeyrismala i appid ma segja ad pau hafi feerst naer sjodfélogum. Appid er adgengilegt hvenaer sem er sélarhringsins og
sjodfélagar geta pvi nalgast upplysingar og framkvaemt adgerdir tengdar lifeyrissparnadi sinum pegar peim hentar.

Einstok yfirsyn
o Eftirlaun — ahrif snemmtoku og frestunar
o Séreign — dvoxtun, heildarstada og aztlud inneign vid starfslok
o Skattfrjals rddstofun — virk eda dvirk
e Lanayfirlit
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Fjolbreyttar adgerdir

e Stofna skyldusparnad

e Samningur um vidbotarsparnad

e Sakja hreyfingayfirlit

¢ Tilkynna um nyjan launagreidanda.

¢ Stilla hlutfall vidbdtarsparnadar

o Flytja adra séreign til Frjdlsa an kostnadar
* Breyta fjarfestingarleid

e Greidainnalan

e Saekja um utgreidslu frjalsrar séreignar

Arion appid er opid 6llum og pvi purfa sjodfélagar ekki ad vera i bankavidskiptum vid Arion til pess ad geta nytt sér einstaka yfirsyn
og adgerdir tengdar lifeyrismalum i appinu. Mikil préun hefur ordid a appinu undanfarin ar og 4 sidasta ari vard sjoédfélogum kleift ad
saekja um utgreidslu frjdlsrar séreignar auk pess ad saekja hreyfingayfirlit.

Tilnefning til alpjodlegra verdlauna

Mikil danaegja hefur verid medal sjédfélaga med lifeyrismalin i appinu enda er um framurskarandi taeknilausn ad reeda sem vakid
hefur athygli & erlendum vettvangi. Frjalsi var annar tveggja lifeyrissjoda a alpjodlegri verdlaunahatid fagtimaritsins Investment
Pension Europe (IPE) sem var tilnefndur i flokki sem lytur ad teeknilausnum. Vert er ad benda a ad sjédurinn var einnig tilnefndur
asamt premur 6drum lifeyrissjodum sem besti lifeyrissjodur Nordurlanda.

Persdonuleg pjonusta

Asamt pvi ad geta nytt sér kosti appsins stendur sjédfélégum persénuleg pjonusta til boda. Lifeyrisradgjafar svara sima og netspjalli
alla virka daga fra kl. 10 til 15. Netspjallid hefur reynst vel vid einfaldari fyrirspurnum. Auk pess er mogulegt ad bdka fund hja
radgjafa, hvort sem um er ad raeda fjar-, simtals-, eda stadfund. begar utgreidslualdur nalgast kjésa margir ad bdka sér tima. Fundir
eru bokadir fyrirfram og pannig er dregid ur bidtima og gaedi pjonustunnar verdur meiri en ella. Simtals- og fjarfundir hafa komid sér
vel par sem sj6dfélogum gefst kostur 4 ad eiga samtal vid radgjafa 6had stadsetningu.

Anaegdustu sjédfélagarnir

Sjéofélagar Frjlsa maeldust med peim dnaegdustu i lifeyrissjodakonnun sem Gallup framkvaemdi & sidasta ari. Enginn lifeyrissjodur
maeldist med hzerri medaleinkunn pegar kemur ad dnaegju med pjonustu, upplysingagjof, trausti til sjodsins og stjéornenda og peirri
upplifun ad lifeyrissjodurinn leggi dherslu 4 hag sjodfélaga. Nidurstodurnar eru vidurkenning & peirri pjonustu sem sjédurinn veitir
par sem pzer gefa til kynna ad sjodfélagar treysti sjd6dnum og stjérnendum hans og séu dnzaegdir med pjonustu og upplysingagjof.

Breytingar 4 16gum um yfirlit til sj66félaga

Lifeyrissjodalogunum var breytt @ arinu sem heimila lifeyrissjodum ad senda yfirlit til sjodfélaga med rafreenum haetti. Frjalsi hafdi
fram ad gildistoku laganna sent yfirlit til sjodfélaga @ pappirsformi tvisvar a ari en upplysingarnar hafa einnig verid adgengilegar a
minum sidum sjédsins. | kjolfar lagabreytingarinnar munu yfirlit eingéngu verda birt & rafreenan hétt, par sem rafraennar
audkenningar er krafist. NU eru rafraen yfirlit birt & minum sidum sjodsins. bar geta sjodfélagar dskad eftir pvi ad fa yfirlitin send a
pappirsformi peim ad kostnadarlausu.

Rafraen atkvaedagreidsla i stjérn og a arsfundi 2023

A arsfundi 2023 voru pau timamét hja sjédnum ad kosningar til stjérnar og atkvaedagreidslur um tillégur & arsfundinum féru
eingéngu fram med rafraenum haetti. Rafraen kosning stéd yfir i viku og lauk & arsfundardegi. Arid adur voru baedi rafreenar og
skriflegar kosningar i stjorn i bodi og atkvaedagreidslur um tillogur fundarins foru fram med skriflegum heaetti. Einnig var su nylunda
a arsfundi 2023 ad sjédfélagar sem ekki maettu @ fundinn gatu tekid patt i rafreenum atkvaedagreidslum um tillogur fundarins a
medan peir fylgdust med fundinum i gegnum vefstreymi. Kosningu i adalstjorn til priggja ara hlutu Anna Sigridur Halldérsdéttir og
Bjorn Ingi Victorsson. Sjalfkjorid var i varastjorn og hlaut kosningu til priggja ara Lilja Bjarnaddttir.
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Skyrsla stjornar

Rekstrarkostnadur

Umsyslupdknun sjédsins til rekstraradila fyrir rekstur og eignastyringu sjédsins skiptist i arlega hlutfallspoknun af hreinni eign og
arlega fasta pdknun sem breytist i hlutfalli vid breytingu & visitélu fjdrmala- og vatryggingastarfsemi. Umsyslupoknun arsins 2023
nam 705,8 milljénum kr. eda 0,17% af medalstddu hreinnar eignar sjédsins. Auk pess greiddi sjodurinn vorslupdknun til rekstraradila
og nam hdn 68,3 milljonum kr.

Stjérn sjédsins hefur pad markmid ad hlutfallspédknun umsyslupdknunar laekki eftir pvi sem sjédurinn staekkar. Fyrir arid 2023 samdi
stjorn Frjalsa vid Arion banka um ad arleg hlutfallspoknun laekkadi ar 0,08% i 0,074% og fyrir arid 2024 i 0,068%.

Hreinar fjarfestingartekjur sjédsins namu 33.379 milljdénum kr. samanborid vid -19.896 milljdnum kr. arid adur. Umsyslupdknun
sj6dsins asamt 6drum rekstrarkostnadi nam 862 milljonum kr. eda 0,20% af hreinni medaleign sjodsins 4 arinu 2023.

Laun og adrar péknanir

Framkvaemdastjori sjodsins er eini starfsmadur sjédsins en daglegum rekstri og eignastyringu er Utvistad til Arion banka. Laun og
launatengd gjold starfsmanns, stjornar og endurskodunarnefndar namu 72 milljdnum kr. béknun til ytri endurskodanda nam 8,9
milljénum kr., péknun til innri endurskodanda 3,6 milljdnum kr. og pdknun til tryggingastaerdfraedings sjoédsins 4,9 milljénum kr.

Stjérnarhaettir

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur dherslu a géda stjornarheaetti og hefur til hlidsjénar leidbeiningar um géda stjérnarhaetti sem eru
gefnar Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtoékum atvinnulifsins. Stjérn hefur Gtbuid stjdérnarhattaryfirlysingu fyrir arid
2023 sem er birt i heild sinni i vidauka vid arsreikning sjédsins en henni er @®tlad ad stydja vid gdda stjornarhaetti hja sjodnum,
upplysa haghafa um stjérnarhaetti sjédsins og uppfylla krofur i reglum FME um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Ofjarhagslegar upplysingar

Frjalsi lifeyrissjédurinn telst til eininga tengdum almannahagsmunum skv. I16gum um arsreikninga nr. 3/2006 med sidari breytingum.
i 16gunum kemur fram ad i yfirliti med skyrslu stjérnar skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar séu til ad leggja mat & préun,
umfang, stédu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gerd grein fyrir stefnu félagsins
i mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og matumalum. Yfirlitid med 6fjarhagslegum upplysingum er ad finna
i vidauka i arsreikningnum.

Stadfesting arsreikningsins

Stjérn og framkvaemdastjori Frjalsa lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2023 med rafraenni undirritun
sinni.

Reykjavik, 15. april 2024

Stjorn
Asdis Eva Hannesdéttir, stjérnarformadur
Anna Sigridur Halldorsdottir
Bjorn Ingi Victorsson
Elias Jonatansson
Elin Pérdardottir
Jén Gudni Kristjansson
Magnus Palmi Skdlason

Framkveemdastjori
Arnaldur Loftsson
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Skyrsla stjornar

Rafraenar undirritanir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjédsins
Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Friélsa lifeyrissjédsins (,sj6dinn“) fyrir &rid 2023. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit yfir
breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um tryggingafreedilega st6du
tryggingadeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstodu sjodsins 31. desember 2023 og afkomu hans og breytingu a
handbaeru fé 4 arinu 2023, i samraemi vid |16g um arsreikninga og reglur Fjdrmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

Aliti& er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er lyst frekar i kaflanum
Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjédnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir
endurskodendur. Vid teljum ad vid hofum aflad nzegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina 6heimila pjonustu samkveemt 1. mgr. 5. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjodnum vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur & arsfundi sjédsins pann 13. mai 2019 og héfum verid endurskodendur sjédsins samfellt sidan

ba.

Lykilpzettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkvaemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endurskodun arsreikningsins. Vid
gefum ekki sérstakt alit 4 einstokum lykilpattum en tokum a peim vid endurskodun a arsreikningnum i heild og vid akvordun um alit
okkar @ honum.

Lykilpattur Vidbrogd i endurskoduninni

Mat fjarfestinga

Bokfaert verd fjarfestinga nam 446.735 millj. kr. eda 98% af Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad stadfesta
heildareignum pann 31. desember 2023 (2022: 394.584 millj. matsvirdi fjarfestinga. | peirri vinnu félst medal annars:
kr.). Visad er til skyringar 2.8 og i skyringu 7 um fjarfestingar.
¢ Aflad var upplysinga um fjarfestingarferilinn og adferdafraedi og
Medal fjarfestinga eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini, forsendur vid mat eigna.

skuldabréf og bundnar bankainnstaedur. Sjédurinn setur sér Stadfest var markadsgengi a urtaki skradra verdbréfa med
fjdrfestingarstefnu par sem medal annars er fjallad um adstod gagnaveitna.

samsetningu verdbréfa og vikmork einstakra eignaflokka. Metnar voru adferdir og utreikningur sjédsins a éskradum
fjarfestingum.

Fjarfestingarnar eru ymist faerdar a gangvirdi, upphaflegri Framkvaemdir voru sjalfsteedir utreikningar af

kaupkrofu eda samkvaemt virdisadferd, par sem breytur verdmatssérfradingi okkar a verdmaeti Urtaks skuldabréfa sem
byggja 4 markadsupplysingum og ytri gdgnum. Vegna umfangs feerd eru & gangvirdi eda haldid til gjalddaga.

og mikilvaegis fjarfestinga og ad hluti peirra er faerdur a ytra Skyringar i arsreikningi vegna fjarfestinga voru yfirfarnar, par a
matsvirdi pa er mat peirra lykilpattur i endurskoduninni. medal stigskipting gangvirdis.
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Lykilpaettir endurskodunar, frh.

Lykilpattur Vidbrégd i endurskoduninni

Mat 4 lifeyrisskuldbindingu tryggingadeildar

Lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar nam 341.484 millj. kr. i Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat 4 peer
arslok 2023 (2022: 292.710 millj. kr.). Tryggingafreedileg stada | forsendur sem tryggingasteerdfradingur notar vid mat a

i arslok 2023 nam -3,5% par sem skuldbindingar voru umfram | lifeyrisskuldbindingu. i peirri vinnu félst medal annars:
endurmetnar eignir, eda sem nemur 12.102 millj. kr. (2022: -
4,4% eda 12.979 millj. kr.). Visad er i yfirlit yfir ¢ Vid 16gdum mat & éhaedi og haefni tryggingasteerdfraedings.
tryggingafraedilega stodu og skyringu 11.4. * Aflad var upplysinga um verklag vid utreikninga
tryggingastaerdfraedings.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjédsins til ad standa | e Farid var yfir verklag sjédsins vid endurutreikning

vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Utreikningurinn er tryggingafraedilegrar skuldbindingar og tryggingafraedilegt
framkvaemdur af 6hadum tryggingastaerdfraedingi og byggir a endurmat verdbréfa.

forsendum sem gefnar hafa verid Ut af Félagi islenskra * Framkvaemdar voru greiningaradgerdir 4 préun
tryggingasteaerdfradinga og sampykktar af Fjarmalaraduneyti. lifeyrisskuldbindingar, forsendum og nidurstodum.

Vegna mikilveegis tryggingafreedilegrar stodu sjodsins er e Vid yfirféorum yfirlit um tryggingafraedilega stédu og skyringu
lifeyrisskuldbinding lykilatridi i endurskoduninni. 11.4 i arsreikningi og stadfestum ad framsetning veeri i

samraemi vid reglur.
o Vid framkveemdum endurutreikning a urtaki a
tryggingafraedilegu endurmati verdbréfa.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjéra ad leggja mat & rekstarhaefi sjodsins og upplysa, eftir pvi sem vid a, um
paetti er varda rekstrarhzefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhafi, nema pau atli annad hvort ad leysa
sjédinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkvaemdastjéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur &lit okkar. | haefilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi
ad endurskodun i samrzaemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi.
Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif 4
efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og vidhofum faglega gagnryni.
Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu 4 verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgoétva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samszeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda
ad farid sé framhjd innra eftirliti.

Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad
veita alit a virkni innra eftirlits sjodsins.

Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins, frh.

e Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjora a forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og metum,
a grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhzefi sjédsins. Ef vid
teljum ad verulegur vafi leiki @ rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum
arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem ddur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni
gert sjodinn érekstrarhaefan.

Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi
glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfylit skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um tengsl
eda 6nnur atridi sem gaetu mogulega talist hafa ahrif 4 6haedi okkar og pegar vid 3§, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat & hvada paettir h6fdu mesta pydingu vid
endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema 16g og reglur
utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par
sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra dkvaeda laga
i samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma

ekki fram i skyringum.

Hrafnhildur Helgadottir, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 15. april 2024

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadottir
endurskodandi

Arsreikningur Frjalsa lifeyrissjédsins fyrir arid 2023 er rafreent undirritadur af endurskodanda.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023

Skyr. 2023 2022
10gjold 2.4;3
18gj6ld sjédfélaga ......... 9.790.187 8.371.850
18gjold launagreidenda 21.025.184 17.873.114
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .......cooccueeeciee e 146.912 281.965
30.962.283 26.526.929
SErstok auKaframIOg ......ceeveeeeiiieeiee e 128.397 127.114
31.090.680 26.654.043
Lifeyrir 2.5:4
Heildarfjarhaed lifeYris ....ucve e 4.1 (8.222.185) (6.549.750)
Framlag til starfsendurhaefingarsjoos .........ccceeeeveesieeieciie e 4.2 (164.872) (145.767)
Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris ........cccocvereerceeicieeieeneesee e 4.3 (12.396) (7.938)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi 4.4 (2.201) (199.828)
Vidbétaridgjoldum radstafad inn 4 hofudstdl lana
eda til 6flunar iIbUBGArhUSNERAIS ......eecveeiiecieee e 4.5 (1.464.905) (1.188.065)
(9.866.559) (8.091.348)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.6;5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum .........cccceevveecieeireennnne 5.1-2 20.630.273 (21.045.349)
Hreinar tekjur af skuldabréfum ...........ccoocvieeiiiicceceeee e 5.3-4 12.716.495 1.087.241
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........ccceeeveeiiiieeciee e 1.106 1.101
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé .........ccceeviveiiieeviieccieeee 360.667 383.068
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum ... 40.906 30.455
Ymsar fJArfestingartekjur ..o 919 0
FJarfestingargjold .......cveeveeieeieeiee ettt et e 5.5-6 (371.488) (352.954)
33.378.878 (19.896.438)
Rekstrarkostnadur 2.7;6
Skrifstofu- 0g stjornUNArkoStNATUI .........eeveeieerieriece e (580.046) (551.274)
(580.046) (551.274)
Haekkun / (leekkun) & hreinni eign & timabilinu ............cccooeeieiieiecicece, 54.022.953 (1.885.017)
Hrein @ign fra fyrra Ari coueeeeeee e 400.485.960 402.370.977
Hrein eign til greidsiu lifeYris ... 454.508.913 400.485.960
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutar i fEl6gum 08 SJOOUM ....cc.evieeiiieeiiie e
SKUIJABIES ...

Bundnar bankainnstaedur ....

Krofur

Krofur @ 1aunagreifendur ......eeeceeeveeceeseeseeeie ettt
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur .........ccccceeevveeeiieecciee e,
ABTAr KIOFUT ittt

Handbeert fé

[ ETaTe ] o= < B £ TSP

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ..........ccooevvvvivieieieieeieinnene
ABIar SKUIHIF ..ot

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lFeyris ......ccccecieieierericcccrccccccccceenenenenenes

Skuldbindingar utan efnahags

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023
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Skyr.

2.8;7

7.1
7.2-3
2.8¢)

2.9;8

8.1

2.10

2.11;9

9.1

11.1

31.12.2023 31.12.2022
218.544.634  180.492.895
228.176.350  214.078.641

13.652 12.546
446.734.636  394.584.082
1.726.612 1.491.456
296.824 163.277
39.924 101.902
2.063.360 1.756.635
6.909.299 5.240.399
455.707.295  401.581.116
(1.188.360) (1.085.119)
(10.022) (10.037)
(1.198.382) (1.095.156)
(1.198.382) (1.095.156)
454.508.913  400.485.960
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Yfirlit um sjodstreymi arid 2023

Inngreidslur

Utgreidslur

[ 1Y | USRSt
REKSTrarkOStNAGU .......eecieeieeiierieeie ettt s ee e eeas

Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til flarfestinga ......ccccvevvveriiniiiininnennnnnnieeenessnenn

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i fElOgUM 08 SJOTUM ....ccvvevieiieiieriecreeeeee e
Seldir eignarhlutir { fél6gUM 08 SJOBUM ...cc.evveeiiiieieeeeee e
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .........ccccveveeviiniencencecnieenen,

Keypt skuldabréf

Seld SKUIdABIéf .....ccooiiiee e
Bundin innlan, breyting ... eciie e

Haekkun / (leekkun) @ handbaeru fé ..........cccooviieieiiiiciceeeeeee
Gengismunur af handbaru fé .........cccvveiiiiiciieeeeee s

Handbezert fé i arsbyrjun

Handbaart f& 1 1oK Ars ....c.ueveerieeiiceeee et

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023

Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum .......cceeecveeeciveecceenns
ABTar INNGFEIGSIUN ..euveeeieeieereeee st see e ste et saesaeereete e aeesaaesaseesbeenaeees
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Skyr. 2023 2022
3 31.030.863 26.696.472
363.147 113.787

42.931 31.556

31.436.941 26.841.815

4 (9.886.781) (7.986.263)
6 (765.483) (464.332)
(371.539) (352.988)
(11.023.803) (8.803.583)
20.413.138 18.038.232
1.924.309 3.173.861
(41.220.722)  (38.823.916)
21.875.053 24.839.745
14.483.394 13.684.710
(33.949.843)  (43.209.254)
18.147.106 19.728.273

(1.106) (1.101)

(18.741.809)  (20.607.682)
1.671.329 (2.569.450)

(2.429) 269.311

5.240.399 7.540.538

6.909.299 5.240.399
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Yfirlit um tryggingafraedilega st6du tryggingadeildar arid 2023

Tryggingafraedileg stada

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bdkfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa
NUvirdi framtidaridgjalda ........cccveeeivieeiieeeee e

EIgNIr SAMIEALS vooveerieieieeie ettt

Skuldbindingar

Lo 11T =3 RS S
Ororkulifeyrir
Y1 11 =1Y o | USRS
Barnalifeyrir .....ccceeeeeeeeieeecieeeeen

NUrvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........coceeeeeienenenienenene

Skuldbindingar Samtals .........ccccvveeiieieiiiecciee e

Eignir umfram skuldbindingar .........ccoocveeciievienieniecie e

i hiutfalli af skuldbindingum § Arslok ..........c.coeveveverevvreereereerennnns
i hlutfalli af skuldbindingum { drsbyrjun .......cccceveveieeeveiceiverenenns

Eignir
Hrein eign til greidsiu feyris ......ocovereiieeicee e
Mismunur a bdkfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ...................
Nuvirdi framtidaridgjalda

EIgNIr SAMITALS vooveereieeieeie ettt

Skuldbindingar

EIHFEYIIT wveeveeieeeee ettt s
OFOrKUIIFEYIIE cvvvievveviicietceeisee ettt reaeas
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
NUrvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........coceeeeevveneneneenienenne

Skuldbindingar samtals .........cccceeeiieieiiieeiee e

Eignir umfram skuldbindingar .........ccoocvvciieiienieniere e

i hiutfalli af skuldbindingum { Arslok ..........c.cevevveeveeereereeeeerenenns
i hlutfalli af skuldbindingum { drsbyrjun .......cccceveveveeeereeeeiereenns
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31.12.2023
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
150.910.896 0 150.910.896
1.809.598 0 1.809.598
0 176.661.062 176.661.062
152.720.494 176.661.062 329.381.556
136.674.174 140.206.456 276.880.630
23.402.060 24.907.115 48.309.175
5.531.201 4.424.742 9.955.943
180.507 1.260.826 1.441.333
1.581.728 3.315.002 4.896.730
167.369.670 174.114.141 341.483.811
(14.649.176) 2.546.921 (12.102.255)
(8,8%) 1,5% (3,5%)
(10,4%) 1,2% (4,4%)
31.12.2022
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

130.629.424 0 130.629.424
(2.937.703) 0 (2.937.703)
0 152.039.007 152.039.007
127.691.721 152.039.007 279.730.728
116.137.697 120.182.679 236.320.376
19.906.400 21.873.352 41.779.752
4.862.415 3.968.400 8.830.815
162.637 1.080.961 1.243.598
1.453.394 3.081.996 4.535.390
142.522.543 150.187.388 292.709.931
(14.830.822) 1.851.619 (12.979.203)
(10,4%) 1,2% (4,4%)
0,1% (17,0%) (9,2%)

Fjdrhaedir i pusundum kréna




Skyringar

1. Almennar upplysingar um sjodinn
Frjalsi lifeyrissjédurinn skiptist i fjérar séreignardeildir, eina tryggingadeild og eina sameiginlega deild sem tekur vid idgjoldum fra
launagreidendum. Sameiginlega deildin radstafar idgjoldum & deildir sjédsins i samraemi vid samninga sjédfélaga. Hlutverk
sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og med
hlidsjon af 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar & grundvelli laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid Reglur Fjdrmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda og log nr. 3/2006
um arsreikninga ad undanskyldu yfirliti um tryggingafraedilega stédu sjodsins, sem birt er i arsreikningi sj6dsins. |
undantekningartilfellum er vikid fra framsetningarformi samkveemt vidauka 1 i reglunum, pegar upphadir undirlida teljast
overulegar og eru peer pa felldar inn i adra undirlidi. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

2.2 Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins.

2.3 Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif & eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfzert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem
paer eiga sér stad.

2.4 ldgjold
18gjold sjédfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa kréfu a sjédinn. Ogreidd idgjold hja tryggingadeild i lok arsins
eru feerd til eignar sem krafa a launagreidendur.

2.5 Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur séreignardeilda og tryggingadeildar til sjodfélaga og skiptast peer i ellilifeyri, makalifeyri, ororkulifeyri,
barnalifeyri og annan lifeyri. Jafnframt fellur lifeyrir sem greiddur er Ut a grundvelli bradabirgdaakvaedis laga um utgreidslu
lifeyris hér undir auk vidbotaridgjalda sem radstafad er inn 4 1an eda til 6flunar ibudarhusnaedis. Auk pessa er beinn kostnadur
sem fellur til vegna ororkulifeyrisirskurda og gjalds til starfsendurhaefingarsjdds.

2.6 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fradregnum o6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 6drum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur a Yfirlit um breytingu 4@ hreinni eign til greidslu lifeyris sem og &fallinn
gengismunur a eignir i lok ars.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og solutap svo og
éinnleystur gengismunur af hlutabréfum og sjodum, baedi vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga,
annarra en gjalda sem skyrt er frd i skyringu nr. 5.5 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af sélu skuldabréfa, breytingar a
gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi & reikningsskiladegi.
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2.6 Hreinar fjarfestingartekjur, frh.
c) Fjarfestingargjold
Undir pennan lid eru feerd hluti péknunar til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjodsins i samrami vid rekstrarsamning par
um. Laun starfsmanna rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjodsins eru innifalin i umsyslupdknun sem er
greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.

2.7 Rekstrarkostnadur
Undir pennan lid fellur allur kostnadur vegna reksturs sjodsins, annar en sa hluti pdknunar til rekstraradila fyrir umsjon og
starfraekslu sjédsins sem faerdur er medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

2.8 Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sjodsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sjéodum,
skuldabréfum og bundnum bankainnstaedum.

Stjérnendur dkvarda flokkun fjarfestinga pegar peaer eru faerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun a hverjum reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Utlan til sjédfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samrami vid
settar reikningsskilareglur. Utlan til sjédfélaga og skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru feerd &
afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.

Gangyvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok timabils, en gangvirdi annarra
fjarfestinga i pessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 7.5. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar
um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. pessi flokkur fjarfestinga er faerdur a
gangyvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru feerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk
falla jafnframt utlan. Skuldabréf og utlan a afskrifudu kostnadarverdi eru feerd med afolinum véxtum, verdbotum og gengismun
a reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils. | skyringu nr. 7.2 er gerd
nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfaersla skuldabréfa og utlana
Vid mat a utlanum og skuldabréfum sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad
vera fyrir hendi a reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru feerd 4
nidurfeerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sjédfélaga a reikningsskiladegi.

e) Bundnar bankainnstzaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er faerdur sa hluti innlana i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.

2.9 Krofur
Krofur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af
tapsahaettu og faerdar i afskriftarreikning samkveemt nidurstédu sliks mats. Varudarnidurferslan er fzaerd til laekkunar 4
vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfaerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris eftir pvi
sem vid a.

2.10 Handbezert fé
Handbezert fé er faert i efnahagsreikningi & gangvirdi. Handbzert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af ébundnum
bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.
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2.11 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjoldum i framtidinni
vegna lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed peirra med areidanlegum hezetti.

2.12 Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir {
erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi @ reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er faerdur medal
fjarfestingartekna.

Reglur um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 kveda 4@ um ad eignir og skuldir i erlendri mynt skulu umreiknadar & opinberu
gengi sem Sedlabanki islands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir sbr. 32. reglnanna. Su breyting ték gildi
bann 1. april 2020 ad Sedlabanki islands birtir adeins midgengi gjaldmidla. Med hlidsjon af pvi eru eignir og skuldir lifeyrissjéda i
erlendri mynt pvi umreiknadar midad vid midgengi Sedlabanka islands.

Medalgengi Sedlabanka fslands og gengi i lok arsins var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi
Mynt 2023 2022 31.12.2023 31.12.2022
Y - DO PO P PR PPPPRON EUR 149,14 142,33 150,50 151,50
Bandarikjadalur.........ccoceeveeieeneeniesieceeeeeesee e uUsD 137,98 135,46 136,20 142,04
Norsk kréna...... NOK 13,07 14,09 13,39 14,41
Saensk krona SEK 13,00 13,39 13,56 13,62
Donsk kréna DKK 20,02 19,13 20,19 20,37

2.13 Ahzettustjérnun

Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem dhaetta er skilgreind og helstu ahaettupattum i starfsemi sjédsins er
lyst og hvernig styringu 4 peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru i gildi hja
sjédnum.

Nanar er fjallad um dhaettupaetti i starfsemi sjodsins og ahaettustyringu i skyringu 12.
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3.

3.1

3.2

15gjold

13gjold

i arsreikningi sjédsins eru idgjold faerd til tekna i yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris pegar baedi greidslur og

skilagreinar hafa borist sjodnum en pd hafa réttindi eda séreign aunnist fyrir sjédfélaga.

10gjold sjodfélaga eru greidd inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjdlsa lifeyrissjédsins 6had pvi i hvada deild sjodfélagar eru.
Daglegt uppgjor fer fram & milli idgjaldareikningsins og deilda sjédsins sem felur i sér ad greidslur eru milliferdar af

idgjaldareikningi yfir & bankareikninga vidkomandi deilda i samraemi vid samninga sjédfélaga.

bpann 31. desember 2023 var stadan & sameiginlegum idgjaldareikningi sjodsins 809,7 milljonir kr.

i tryggingadeild sjédsins hafa idgjold vegna arsins 2023 eda eldri timabila, sem voru greidd og/eda skrad eftir ad uppgjorsarinu

lauk, verid bokfzerd ad fjarhaed 987,6 milljonir kr.

Einnig eru idgjold tryggingadeildar aztlud vegna skilagreina sem hafa borist en hafa ekki verid greiddar pegar uppgjorsarinu lauk.

i lok &rsins eru aaetlud idgjold tryggingadeildar vegna dgreiddra skilagreina 1.159,7 milljénir kr.

Ogreiddar skilagreinar séreignardeilda i lok &rsins nema 390,7 milljdonum kr. en ekki er dzetlad fyrir peim i idgjoldum pvi peer

mynda ekki séreign fyrir sjédfélaga fyrr en paer greidast eftir uppgjorsarid.

18gjold greinast pannig:

2023 2022
Lagmarksidgjold 25.013.154  21.346.190
ViIBDOTArITZJOIU ..ottt b e bbbt s b et be bt et 5.802.217 4.898.774
Réttindaflutningur 08 €NAUIEIEidSIUN ......c.veiiiiieccee e e ae e et e et e e e aaeeeaaee s 146.912 281.965
Sérstok aukaframlog 128.397 127.114
31.090.680  26.654.043
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2023
Lagmarksidgjold 9.676.714 1.599.867 2.235.671 334.018 11.166.884  25.013.154
Vidbotariogjold ......coeeeeverienienieieinne. 4.127.264 792.649 634.380 247.924 0 5.802.217
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur .....ooeveeeeneneeicneneees (2.844.844) 1.574.066 1.070.459 350.377 (3.146) 146.912
Sérstok aukaframlog ......cccceeveveeennnennn. 0 0 0 0 128.397 128.397
10.959.134 3.966.582 3.940.510 932.319  11.292.135  31.090.680
Lifeyrir
Lifeyrir greinist pannig:
2023 2022
EIIITFRYTIT ettt b e bt et b e s bt et e e s bt bt e bt e b e e bt eb e et et e ebeeneenenes 6.734.570 5.264.048
L= T 0 T 11N T SRR 43.416 37.483
Makalifeyrir .. 105.442 102.005
L0 TaoTa O3 SO 879.738 743.170
ANNAT TIFEYTIT ittt ettt e e s ae e sae e e b e e beesbeesssessaeesteenteenseessneensesnseeseesenn 459.019 403.044
8.222.185 6.549.750
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 2023
ENlIfYrir oo 2.581.276 629.378 2.574.684 8.450 940.782 6.734.570
Barnalifeyrir .....ccceeeveeeviieeeeeee e, 0 0 0 0 43.416 43.416
Makalifeyrir ...ooeeveveneiiceceeeeee, 0 0 0 0 105.442 105.442
Ororkulifeyrir .....cceeveveeeeercccceceeene, 15.902 944 15.069 0 847.823 879.738
Annar lifeyrir ..o 286.696 116.941 54.557 825 0 459.019
2.883.874 747.263 2.644.310 9.275 1.937.463 8.222.185
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4.2 VIRK - Starfsendurhafingarsjédur 2023 2022

Framlag til starfsendurhafingarsjOods ........cccviieiiie et e e aree s 164.872 145.767

Samkvaemt I6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhafingarsjéda skulu lifeyrissjodir
inna af hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjods vegna sjodfélaga sem nemur somu fjarhaed og greidd hefur verid til pess
sama starfsendurhafingarsjods af atvinnurekendum sem greida til sjédsins. Atvinnurekendur greida til starfsendurhaefingarsjods
0,10% af idgjaldsstofni & hverjum tima.

4.3 Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris 2023 2022

Adkeypt pjonusta vEgNa GrorkUMALS .....cccuvieeciieciiie e eeee e e e e e e e saaeeesnteeesseeesaneeesannen 12.396 7.938

4.4 Utgreidsla séreignarsparnadar
Utgreidsla séreignarsparnadar & grundvelli bradabirgdaakveedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nam 2,2 milljonum kr. fyrir rid 2023. Samkveemt bradabirgdaakvaedinu var rétthafa séreignarsparnadar
heimilt a timabilinu 1. april 2020 til 1. jandar 2022 ad saekja um utgreidslu séreignarsparnadar, sem myndast hefur af
vidbotaridgjaldi skv. Il. kafla laganna, til vorsluadila skv. 3.-5. mgr. 8. gr. og skal greidslum hattad eftir pvi sem nanar er maelt fyrir
i akveedinu. Samsvarandi fjarhaed vegna sama timabils arsins 2022 nam 199,8 milljéonum kr.

Heimilt er & pvi timabili sem tilgreint er i 1. mgr. ad hefja Utborgun innstaedu séreignarsparnadar rétthafa, dsamt voxtum, ad
fjarhaed sem 1. april 2020 nam samanlagt allt ad 12 milljonum kr. 6hdd pvi hvort su heildarfjarhaed séreignarsparnadar er i
vorslu hja fleiri en einum vorsluadila. Skal su fjarhaed greidast it med j6fnum manadarlegum greidslum, ad fradreginni
stadgreidslu samkvaemt I6gum um stadgreidslu opinberra gjalda, 4 15 manada timabili fra pvi ad beidni um utgreidslu er 16gd
fram hja vorsluadila. Utgreidslutimi styttist hlutfallslega ef um laegri fjarhaed en 12 milljénir kr. er ad raeda.

4.5 Vidboétaridgjoldum radstafad inn a hofudstdl lana
Utgreidsla séreignarsparnadar a grundvelli brddabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda og sem radstafa 4 inn @ Ian nemur 1.464,9 milljdénum kr. fyrir arid 2023. par af er 39,7 milljénir kr.
ogreiddar i lok arsins og er fjarhaedin skuldferd i efnahagsreikningi. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa
séreignarsparnadar heimilt ad nyta vidbotaridgjald, vegna launagreidsina a timabilinu 1. juli 2014 til 31. des. 2024, til greidslu inn
4 hofudstdl lana sem tekin eru vegna o6flunar ibadarhdsnaedis til eigin nota. Samsvarandi fjarhaed vegna arsins 2022 nam 1.188,1
milljénum kr. bar af voru 33,7 milljénir kr. égreiddar i lok arsins.

Auk pessa hafa 16g nr. 111/2016 um studning til kaupa & fyrstu ibud tekid gildi fra og med 1. juli 2017. Login gilda afturvirkt fra 1.
juli 2014 og til framtidar. Login heimila rétthafa séreignarsparnadar ad nyta vidbotaridgjald, sem greitt er @ samfelldu tiu ara
timabili, eftir gildistoku laganna, ad tilteknu hamarki 4 ari, med pvi ag;

a. verja uppsofnudu idgjaldi til kaupa a fyrstu ibud og/eda
b. radstafa idgjaldi inn & hofudstdl ldna sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud

ba er rétthafa heimilt ad nyta idgjald sem afborgun inn & éverdtryggt lan, sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud, og sem greidslu
inn & hofudstol pess eftir pvi sem nanar er kvedid @ um i Il6gunum.

Heimild einstaklings takmarkast vid allt ad 4% framlag rétthafa og allt ad 2% framlag launagreidanda ad hamarki samanlagt 500
pus. kr. & almanaksari skv. badum urraedum. Hja hjonum og einstaklingum, sem uppfylla skilyrdi til samskottunar skv. 3. mgr. 62.
gr. laga nr. 90/2003, takmarkast heimildin vid sému forsendur en ad hamarki samanlagt 750 pus. kr. & almanaksari skv. |6gum
um Urraedi vegna oflunar ibadarhdsnaedis til eigin nota. Hins vegar samkvaemt [6gum um studning til kaupa a fyrstu ibud pa eiga
fjarhaedatakmarkanir, hja hjénum eda einstaklingum sem uppfylla skilyrdi til samskottunar, ekki vid. Greidsla inn & Ian getur po
aldrei numid haerri fjarhaed en sem nemur inneign rétthafa vegna greiddra idgjalda @ hverjum tima. Jafnframt ma framlag
rétthafa ekki vera laegra en framlag launagreidanda.
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5. Hreinar fjarfestingatekjur

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum greinast pannig:

2023 2022
Gangvirdisbreyting af eignarhlutum i fEIGEUM 08 SJOTUM ......eevvieiiiiieierie e 22.712.654 (30.082.382)
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla .........ccooeeiiiiiiciieceeeee e (4.006.690) 5.863.171
AroUr af hIUTABIrETUM ..ottt st s 1.687.220 2.957.127
Endurgreidd umsysIUPOKNUN SJOG@ ...cccuvveeeiieeeiieeciiie et eetee ettt e s tee e tae e s aae e s aae e eaaeeeaseeessaeeennns 237.089 216.735

20.630.273 (21.045.349)

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 2023
Gangyvirdisbreyting af eignarhlutum
i félogum og sjddum ......eeeevveeeiieeeen, 13.736.005 1.224.754 86.153 249.709 7.416.033 22.712.654
Gengismunur v. erlendra gjaldmidla ....  (2.495.581) (187.762) (277) (48.763)  (1.274.307) (4.006.690)
Ardur af hlutabréfum ........cccccevveeinene 1.031.284 85.479 8.881 22.392 539.184 1.687.220
Endurgreidd umsyslupdknun sjéda ...... 155.247 11.632 2.769 2.632 64.809 237.089
12.426.955 1.134.103 97.526 225.970 6.745.719  20.630.273

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum, sundurlidadar nidur a 20 staerstu fjarfestingar, greinast pannig:

Gangvirdisbreytingu af eignarhlutum i félégum og sjodum skipt nidur & 20 steerstu fjarfestingar i steerdarr6d. Midad er vid
medalstodu eigna i upphafi og lok arsins 2023.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2023
Vanguard
- Global Stock Index Fund USD............. 3.502.461 232.652 0 59.215 1.593.302 5.387.630
SSgA World IDX EQ-I -EUR.........ccoeuueee. 1.515.738 274.839 0 27.764 1.585.559 3.403.900
SSgA World IDX EQ-I -USD.......ccceverueenne 1.975.428 86.101 0 21.956 484.906 2.568.391
Capital Group
- New Perspective Fund A7 USD............ 1.125.613 89.380 0 25.435 687.269 1.927.697
Katla Fund - Global Equity - Class A....... 1.262.359 61.750 0 7.447 483.805 1.815.361
Wellington Global Research Equity....... 1.067.394 77.165 0 20.290 515.143 1.679.992
Marel hf.- IS markadur (73.662) (14.150) 0 3.822 (70.140) (154.130)
Arion banki hf........ccccoeivininiininee, 84.266 10.454 0 7.606 37.284 139.610
Seilern World Growth - USD................. 634.916 46.820 0 12.999 347.994 1.042.729
Stefnir - Innlend hlutabréf hs................ (332.564) (8.270) 0 (5.919) (61.354) (408.107)
JPM Liqg.Fund
- EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc 54.806 1.531 0 53 62.507 118.897
PIMCO GIS-Euro Income Bond-UCITS... 186.037 15.488 0 1.258 116.789 319.572
Sjova-Almennar tryggingar hf................ 472.647 35.604 0 11.848 186.889 706.988
islandsbanki hf.... . (150.369) (11.180) 0 (3.890) (69.733) (235.172)
Jardvarmi sthf......ccoivivinniiinine 39.275 1.577 0 18 16.091 56.961
Reitir fasteignafélag hf...........cccceeeiene (123.029) (9.678) 0 (1.826) (64.441) (198.974)
PIMCO GIS - Income Fund... . 131.064 10.861 0 937 91.163 234.025
Skel fjarfestingafélag hf.........c..ccccue.. (10.233) (824) 0 490 (5.417) (15.984)
HSV eignarhaldsfélag slhf...................... 1.007.721 152.744 0 5.616 656.810 1.822.891
Vatryggingafélag islands hf................... (15.848) (929) 0 (535) (2.852) (20.164)
Onnur fél8g 0g SjOBIr......ovveverrerecrerane 1.381.985 172.818 86.153 55.126 824.460 2.520.542
13.736.005 1.224.754 86.153 249.709 7.416.033  22.712.654
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5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum, sundurlidad nidur a 20 steerstu fjarfestingar, greinast pannig, frh.:

Gangvirdisbreytingu af eignarhlutum i félégum og sjodum skipt nidur & 20 steerstu fjarfestingar i steerdarr6éd. Midad er vid
medalstodu eigna i upphafi og lok samanburdararsins 2022.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022

SSgA World IDX EQ-l -EUR........veeneene.. (1.052.098) (189.082) 0 (20.400)  (1.132.346) (2.393.926)
Vanguard

- Global Stock Index Fund USD............ (1.866.400) (93.612) 0 (36.527) (670.588)  (2.667.127)
SSgA World IDX EQ-1 -USD...........c......... (1.707.279) (68.978) 0 (14.562) (388.628)  (2.179.447)
Marel hf.- IS Markadur......coeeeerevrevenen. (2.975.226) (212.000) 0 (58.381)  (1.340.634) (4.586.241)
Wellington Global Research Equity....... (1.235.298) (85.752) 0 (22.552) (549.525)  (1.893.127)
Katla Fund - Global Equity - Class A....... (979.057) (45.666) 0 (5.507) (357.788) (1.388.018)
AFON BaNKi hfeeeeveeeeeeeeeee s (1.292.140) (89.134) 0 (25.250) (551.677)  (1.958.201)
Capital Group

- New Perspective Fund A7 USD.......... (1.410.166) (101.422) 0 (25.059) (671.977)  (2.208.624)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs................ (516.730) (40.621) 0 (11.487) (124.653) (693.491)
Seilern World Growth - USD................. (880.360) (62.866) 0 (15.450) (423.564)  (1.382.240)
Pimco Euro Inc. BD-INS. ACC.....overveevene. (275.549) (22.639) 0 (3.247) (170.715) (472.150)
Sjova-Almennar tryggingar hf................ (342.078) (24.366) 0 (7.813) (132.282) (506.539)
Reitir fasteignafélag hf..........cccccccvenie 115.367 8.448 0 1.611 51.007 176.433
SEEfNIr - 1S 5. (437.300) (52.874) 0 (24.803) (179.466) (694.443)
Pimco GIS Income Fund (USD)............ (120.813) (9.971) 0 (1.425) (75.085) (207.294)
Jardvarmi slhf.....cccoeeceeieineeececees 14.325 573 0 6 5.865 20.769
Fidelity - Institutional Emerging

Markets EQ.FUNG....vevereeeereererernennn. (735.251) (52.203) 0 (8.666) (331.988)  (1.128.108)
JPMorgan Liquidity Funds

- USD Standard MM VNAV.................. 38.016 931 126 1.053 26.198 66.324
JPM Liq.Fund
- EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc......... (21.530) (924) 0 (36) (11.722) (34.212)
Vatryggingafélag islands hf................... (287.508) (26.577) 0 (7.743) (137.707) (459.535)
Onnur fél6g 08 SJOBIT.eveerreeeerrrrrereeenn. (3.472.399) (297.966) (22.654) (103.366)  (1.596.800)  (5.493.185)

(19.439.474)  (1.466.701) (22.528) (389.604)  (8.764.075) (30.082.382)

5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:

2023 2022
Vextir, ver8baetur og gangvirdisbreyting af skuldabréfum 13.307.529 396.260
Gengismunur vegna erlendra gjaldmisla .........ccoooeiiiiiiieiiecece e (586.202) 721.277
Breyting & niGurfaersiu SKUIAbréfa ........occiiviiiierie e s sr e e beesaee e (4.832) (30.296)

12.716.495 1.087.241

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 2023
Vextir, verdbaetur og gangvirdis-
breyting af skuldabréfum ..................... 4.368.387 1.230.145 2.975.847 56.083 4.677.067  13.307.529
Gengismunur vegna erlendra mynta .... (355.821) (23.339) (12.606) (3.474) (190.962) (586.202)
Breyting & nidurfaerslu skuldabréfa ...... (3.364) (959) 565 53 (1.127) (4.832)

4.009.202 1.205.847 2.963.806 52.662 4.484.978  12.716.495
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5.4 Hreinar tekjur af skuldabréfum flokkadar eftir matsadferdum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2023
Skuldabréf med rikisabyrgd .................. 1.745.371 444.342 583.567 25.800 2.375.181 5.174.261
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ... 131.899 45.568 159.181 10.258 55.686 402.592
Skuldabréf med abyrgd
fidrmalafyrirtaekja .....c..c...... . 521.746 290.024 1.105.383 5.076 267.774 2.190.003
Fasteignavedtryggd skuldabréf ............ 832.177 215.671 516.090 7.569 1.009.335 2.580.842
Onnur verdbréf ........c.ccccveeeeierereeenen. 778.009 210.242 599.585 3.959 777.002 2.368.797
4.009.202 1.205.847 2.963.806 52.662 4.484.978  12.716.495
Kostnadar- Samtals Kostnadar- Samtals
Gangvirdi virdi 2023 Gangvirdi virdi 2022
Skuldabréf med rikisabyrgg .................. 3.270.930 1.903.331 5.174.261  (3.919.385) 2.003.119  (1.916.266)
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccceueeee. 402.592 0 402.592  (1.069.934) 0 (1.069.934)
Skuldabréf med abyrgd 0
fiarmalafyrirtaekja .....oceeevevenieieiene 2.190.003 0 2.190.003 704.870 0 704.870
Fasteignavedtryggd skuldabréf . 0 2.580.842 2.580.842 0 2.075.948 2.075.948
Onnur verdbréf ........ccccvevevererereverenne. 2.348.626 20.171 2.368.797 1.274.973 17.650 1.292.623

8.212.151 4.504.344  12.716.495 (3.009.476) 4.096.717 1.087.241

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & markadsvirdi ad undanskyldum ibudarbréfum tryggingadeildar sjédsins sem eru metin ad
stérum hluta a kostnadarverdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med afélinum voxtum og verdbdétum hja ollum deildum

sjédsins.
Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2023 2022
Nidurfaersla i upphafi ars .... . 190.744 160.448
Breyting @ NIGUITEEISIU @ @riNU ...oc.eee et e e e e et e e e st e e enaeeeneee s 4.832 30.296
NIGUITEEISIA 110K IS 1.ttt sttt et et b et e b sbe e 195.576 190.744
Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2023
Nidurfaersla i upphafi ars .......ccccccuveenns 60.088 15.798 39.191 613 75.054 190.744
Breyting 4 nidurfeerslu a arinu .............. 3.365 958 (565) (53) 1.127 4.832
Nidurfaersla i lok ars .......ccoceeevevienienen. 63.453 16.756 38.626 560 76.181 195.576

5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig:
Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2023 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir verdbréfasjodir .......ccccoveviieeeiieeecieeeiee s 32.745 32.745 3.531.440 0,9%
Innlendir sérhaefdir sjédir fyrir almenning 86.154 86.154 5.756.636 1,5%
Adrir innlendir sérhaefdir sjO0ir ......cccoveevvieeeieeeeiieeens 333.528 333.528 16.815.274 2,0%
Erlendir ver8bréfasjodir .......cccovvevvencierieccieeseeseeseens 395.288 395.288 104.326.962 0,4%
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu .........ccccevvveveeneenceecie e, 284.950 284.950 11.303.518 2,5%
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbréfavidskipta ........ 20.878 20.878
VOrsIUPOKNUN ....veevieiieiecie e 68.287 68.287
Umsyslupoknun (40%) ......cceeveeeeveeiieeeieeieeeeeeceeesveeens 282.323 282.323
371.488 1.132.665 1.504.153 141.733.830 0,8%
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5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig, frh.:

Aztlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2022 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir verdbréfasjodir .......ccccvveviieeecieeeiieeeeee s 27.768 27.768 3.583.843 0,8%
Innlendir sérhaefdir sjédir fyrir almenning 109.152 109.152 6.593.027 1,7%
Adrir innlendir sérhaefdir sjO0ir ......ccccveevvieeeiieeeiieeens 307.407 307.407  16.210.419 1,9%
Erlendir ver8bréfasjodir .......cccovvevvenceenieecieeeeneeseens 366.172 366.172  79.932.150 0,5%
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu .......c..cccceveveninienencncneene, 158.323 158.323 6.072.375 2,6%
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta ........ 22.563 22.563
VOrsIUPOKNUN ..o 61.556 61.556
UmsyslupOknun (40%) .....covevvereeeeeienienieneenienieseeeenne 268.835 268.835
352.954 968.822 1.321.776 112.391.814 0,9%
Frjalsi Trygginga- Samtals

Bein fjarfestingargjold 2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2023
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta .......ccoceveviiienieniene 10.584 2.247 2.602 1.003 4.443 20.879
VOrslupoknun .......cocceeveneneniieee 31.697 5.348 8.436 530 22.276 68.287
Umsyslupoknun (40%) ........ccceevevennenne. 131.094 21.584 34.676 2.103 92.865 282.322

173.375 29.179 45.714 3.636 119.584 371.488
Aatlud og reiknud fjarfestingargjold 2023
Innlendir verdbréfasjodir .........ccceeuenne 27.305 2.733 2.422 178 107 32.745
Innlendir sérhaefdir sjodir
f.almenning ....cccooeveviiiiiiiieeee 64.390 3.283 630 1.256 16.595 86.154
Adrir innlendir sérhaefdir sjédir ............ 208.369 17.578 6.722 3.370 97.489 333.528
Erlendir verdbréfasjodir ..........ccoevuee.e. 244.495 18.481 13 4.102 128.197 395.288
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu ........ccccueu..... 159.654 13.978 0 2.307 109.011 284.950

704.213 56.053 9.787 11.213 351.399 1.132.665
Fjarfestingargjold samtals ..........ccccc.c... 877.588 85.232 55.501 14.849 470.983 1.504.153
Medalstada eigna i sj6dum 2023
Innlendir verdbréfasjodir ...........c.ceue.... 2.932.823 291.631 263.279 27.317 16.390 3.531.440
Innlendir sérhaefdir sjodir
f.almenning ..o 3.961.266 277.909 230.014 78.801 1.208.646 5.756.636
Adrir innlendir sérhafdir sjédir 9.462.111 1.042.024 782.003 152.309 5.376.827 16.815.274
Erlendir verdbréfasjodir .........ccoevueeee. 62.919.757 5.366.045 6.573 1.243.538  34.791.049 104.326.962
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu ........cc.ccoeu..... 6.295.816 677.116 0 73.570 4.257.016  11.303.518
Medalstada eigna i sjédnum: ............... 85.571.773 7.654.725 1.281.869 1.575.535 45.649.928 141.733.830
Hlutfall atladra fjarfestingargjalda
af medalstodu eigna i sj6dum 2023
Innlendir verdbréfasjodir .........ccceeeuenne 0,9% 0,9% 0,9% 0,7% 0,7% 0,9%
Innlendir sérhaefdir sjodir
f. almenning ....oocevveeieeveevieeeee e 1,6% 1,2% 0,3% 1,6% 1,4% 1,5%
Adrir innlendir sérhaefdir sjédir ............ 2,2% 1,7% 0,9% 2,2% 1,8% 2,0%
Erlendir verdbréfasjodir .......c.cccevnenne. 0,4% 0,3% 0,2% 0,3% 0,4% 0,4%
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu ........ccccoeu..... 0,0% 2,1% 0,0% 3,1% 2,6% 2,5%
Medalstada eigna i sjédnum: ............... 0,8% 0,7% 0,8% 0,7% 0,8% 0,8%
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5.6 Asztladur kostnadur vegna sj6da sem fjarfest hefur verid i
Vid mat 4 daetludum kostnadi sjoda sem fjarfest hefur verid i a arinu 2023 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar
verdbréfa- og sérhaefdum sjédum fyrir almenning og hins vegar hja 68rum sérhaefdum sjédum. Azetladur kostnadur sjédanna er
vidvarandi gjold peirra ad teknu tilliti til afslattar. Vidvarandi gjold sjédanna eru innifalin i hreinum tekjum (gj6ldum) af
eignarhlutum i félogum og sjodum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn feer er tekjufaerdur
undir sama lid. Einnig er avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjédsins i kostnadi er
midad vid medalstodu darsins i vidkomandi sjodi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjédsins i lok hvers arsfjordungs.

5.6 boknun til rekstraradila skv. rekstrarsamningi greinist pannig:
péknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins er i samraemi vid rekstrarsamning par um. Laun starfsmanna
rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins eru innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila
samkvaemt samningi. Gjald vegna starfa ahattustjora, auk poknunar vegna milligongu um erlenda sjédi er par undanskilid.

Azetlud og
reiknud Fjarfestingar-  Rekstrar- Samtals Hlutfall af
péknun til rekstraradila 2023 fjarf.gjold gjold kostnadur 2023 medaleign
UmMSYSIUPOKNUN ... 0 282.323 423.484 705.807 0,17%
Vorslupoknun .....coceevvevvenieecieeniene 0 68.287 0 68.287 0,02%
béknun vegna milligbngu um erlenda sjédi .................. 30.441 0 0 30.441 0,01%
Ahaettustjéri ................................................................. 0 0 6.224 6.224 0,00%
30.441 350.610 429.708 810.759 0,20%
béknun til rekstraradila 2022
UMSYSIUPOKNUN ..ot 0 268.835 403.253 672.088 0,17%
VOrslUPOKNUN .....coeiiieiieece e 0 61.556 0 61.556 0,02%
béknun vegna milligdngu um erlenda sjédi .................. 23.988 0 0 23.988 0,01%
ANREEUSEIONT .vveveveceeiceeicieseiese et 0 0 5.756 5.756 0,00%
23.988 330.391 409.009 763.388 0,20%
Rekstrarkostnadur
6.1 Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig:
2023 2022
UMSYSIUPOKNUN (B0%) ....venvieneentiiieiieieiesitet ettt sttt st sttt e be st at et esbasseestensesbesaeessebesbesseensessenseans 423.484 403.252
Laun 0g 1aunatengd GJOIA ........oeueeiieiieiieee ettt et e e e aeenae e aeesaeesaneenaean 86.542 83.323
Ahaettustjori .......ccvvn.. 6.224 5.756
[LaY TG =TaTe [0 oTo LU o FP USRS 3.563 3.156
[ Yo [U T o Yo ¥ o U PPPRUSSNE 8.838 9.145
AGKEYPE DJONUSTA vevveetieieiesiieeieeieesteestestesste et e steesteessseesbeesseesseesssessseenseesseesseesssessseessessseesssensseensenes 14.294 13.703
EFLITESEIOIA . vvrevrveeereeseeseeseeeseeseeeeeesessesesessesseeese s esesesseseeeeeeseeteseseseseseesesessessesese s eseeeesessesenesesessesenanes 21.279 18.583
ANNAT FEKSTIArKOSTNAGU ...eivieiieieieciecieestee sttt rte et e e e s aeeste et e e beesteessseesseesseesseessaesnsesnseesaensnesasenns 15.822 14.356
580.046 551.274
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2023
Umsyslupoknun (60%) ......ccceveeveenens 196.643 32.375 52.014 3.154 139.298 423.484
Laun og launatengd gjold ............cc.e..... 40.268 6.629 10.724 642 28.279 86.542
ANGEUSEION ..o 2911 463 778 42 2.030 6.224
Innri endurskodun .......ccceeeveevveriveninennns 1.647 276 428 29 1.183 3.563
EndurskoBun .......cccceeeeceeeeiiee e, 4.112 673 1.088 65 2.900 8.838
Adkeypt pjénusta ... . 3.972 705 846 50 8.721 14.294
Eftirlitsgjold ..ooeeeeeeeieeeeee e 9.966 1.611 2.598 151 6.953 21.279
Annar rekstrarkostnadur ...........cccue...... 7.395 1.196 1.947 111 5.173 15.822
266.914 43.928 70.423 4.244 194.537 580.046
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6.2 Laun stjornar, endurskodunarnefndar og framkvamdastjora greinast pannig:

2023 2022

Asdis Eva HannesdOttir, fFOrmMadur SEOTNAT ........c..vveeviveieeeeceeieeeeeeeeeeeeeeessesesee s sesessssessssessssesesessaes 7.360 7.450
Magnus Palmi Skdlason, varaformadur StIOINAC .......ceceevieeieeieeeereesee et sre e s eae e saeessaeseeas 5.520 5.587
Anna Sigridur Hallddrsdéttir, stjornarmadur og i endurskodunarnefnd .........cccceevveeveeeiveeneeneesnennnn. 4.720 4.674
Bjorn Ingi Victorsson, stjéornarmadur .. 3.555 3.619
Elias JONAtansson, StHOINArMAaBUL ......oceeeiiiieeiieeieeseestesteeteesteesteesaeesaseebeesbeesbeesssessseesseesseesseesseesnes 3.680 3.619
Elin Pordardottir, stjornarmadur og formadur endurskodunarnefndar ........ccecvevcveecieeveeneeneeennennnens 5.635 5.517
Jon Gudni Kristjansson, stjornarmadur og i endurskodunarnefnd .........cccoceeveerienienieenieeneeneesieee 4.720 4.674
Ingi Rafn Sigurdsson, varamadur § STIOIMN .....uevueeiiieieenierieete et e see e sre e e steeseeesveeseesteessaesnseenee 0 62
Haraldur Palsson, varamadur i STIOIM ......cccueeiueeiieriinieeieesieesieeseeseesaeeseeesieesaaessseesseesseesssesssesssesnsenns 393 188
Lilja Bjarnadottir, varamadur i STIOIN .....cecueeiueerieniieieeite et eseeesteetesteeseeeseeeseaesseesseesseesssesssesnsesnsenns 393 188
Sigurdur H. Ingimarsson, varamadur { STHOIN .......c.evcueiiieniesiesie e esieeseeseesee e e eseeesreebeesseesseasneas 393 347
Arnaldur Loftsson, framkvaemdastjori 35.722 33.695

72.091 69.620

Auk ofangreindra launa fékk framkvaemdastjori greiddar kr. 1.430 pusundir kr. (1.295 pusundir kr. vegna arsins 2022) fyrir setu i
stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda. Pbessi laun voru ekki greidd af lifeyrissjédnum sjalfum. Einstaklingar i stjorn og
endurskodunarnefnd hafa ekki verid tilnefndir til setu i nefndum eda stjérnum af halfu lifeyrissjédsins ad pvi undanskyldu ad
Asdis Eva Hannesdéttir situr i uppstillingarnefnd Landssamtaka lifeyrissjéda sem hefur pad hlutverk ad gera tillogu til adalfundar
ad skipan stjérnar. Ekki er greitt fyrir setu i nefndinni.

6.3 boknanir til endurskodenda greinast pannig: 2023 2022
ENAUIrSKOGUN ArSTEIKNINGES ©oo.uviieeiiieiiiieeeiie et e stee e tee e et ae e et e e sta e e s aaeessabeeessbeeesabaeeansaeeanseeaesseessseenn 5.270 5.572
Kénnun arshlutareikninga .. 3.514 3.224
ONNUE PJONUSTA ©vvveieiieeteeceeeteee ettt ettt s et st s st st et e ssss et e s et st ebe s st atess st stes et stetessssstenssseteneasatas 108 129

8.892 8.925

6.4 boéknanir til endurskodenda vegna innri endurskodunar (Deloitte ehf.): 2023 2022

INNTTE @NAUISKOTUN SJOTSINS ..eevviieiierieiteeriiesee st eiteesteesteesteseeeseesseesseesteessseessessseesseasssesssessessseesseesnes 3.563 3.156
3.563 3.156

6.5 boknanir til tryggingastaerdfradings greinast pannig: 2023 2022
Utreikningar & tryggingafraedile@ri STOTU .....cceuieieieeeieieiecieeeeee ettt ettt resenenas 2.120 2.009
ONNUE PJONUSTA vttt sttt et ettt et ettt et et e s e s et et et et et et eteseseseaeaeaeasasssssssasssasasasans 2.748 5.055

4.868 7.064
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7. Fjarfestingar

7.1 Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig:

31.12.2023 31.12.2022
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Skrad innlend hlutabréf Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Arion banki hf. ..o 7.863.647 3,34% 4.353.186 7.437.412 3,17% 3.986.403
Festi hf. .o 2.055.759 3,29% 1.331.355 2.052.783 3,61% 1.482.105
Hampidjan hf. ..o 1.245.688 1,40% 1.154.494 0 0,00% 0
Iceland Seafood International hf. ......... 793.678 4,54% 1.081.104 792.943 4,83% 1.034.844
[STElag hf. coveveeeeveeeeeeeeece e 2.147.096 1,64% 2.080.000 0 0,00% 0
islandsbanki hf. .. 3.311.104 1,49% 3.249.890 2.852.230 1,19% 2.554.114
Kaldalén hf. ..... 593.437 3,04% 609.000 548.100 3,04% 609.000
Kvika banki hf. .............. 1.915.780 2,31% 2.555.405 1.475.495 1,58% 2.009.435
Marel hf.- IS markadur . 6.940.225 1,91% 5.099.379 6.447.336 1,71% 4.451.439
Reginn hf. ..c.ccocveiinenen. . 1.580.422 3,64% 1.556.382 1.950.595 3,90% 1.680.061
Reitir fasteignafélag hf. ...... . 2.377.898 3,77% 1.742.249 3.300.812 4,83% 2.257.805
Sjova-Almennar tryggingar hf. .............. 4.173.680 8,85% 1.550.923 3.416.015 8,46% 1.500.144
Skel fjarfestingafélag hf. .......ccccceeneenne. 2.602.657 8,62% 1.192.349 2.603.640 8,57% 1.177.322
Vétryggingafélag islands hf. ................. 2.599.230 7,97% 1.746.488 2.158.220 7,30% 1.284.501
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ........... 1.237.718 2,89% 933.793 0 0,00% 0
Onnur hlutabréf par sem
eignarhlutur < 1% og virdi < 1 makr. .... 1.707.998 1.430.939 2.146.621 1.241.412

43.146.017 31.666.936  37.182.202 25.268.585
Oskrad innlend hlutabréf
ACF I SIhf. o 270.816 5,33% 208.000 243.984 5,33% 208.000
ACF IV slhf. ... 131.000 19,79% 131.003 0 0,00% 0
ALDA Credit Fund Il sIhf. 166.320 8,18% 120.000 154.680 8,18% 120.000
ALDA Credit Fund slhf. ........... 152.100 6,60% 102.280 142.900 6,60% 102.280
Bakkastakkur slhf. (PCC Bakki) .. . 659.573 9,49% 511.876 748.739 9,49% 504.758
Blavarmi GP (Blaa 16nid) ......cccccecerueenne 369 9,23% 369 369 9,23% 369
Blavarmi slhf. (Blda I6nid) .........cceeuee.e. 2.062.556 10,59% 1.698.234 1.971.763 10,59% 1.698.234
CP Invest slhf. ............... . 908.008 18,39% 886.502 685.000 17,23% 685.000
Coripharma Holding hf. ........c.cccenenee. 200.000 1,40% 200.003 0 0,00% 0
Crowberry Il slhf. ..o 112.617 4,59% 125.121 44.630 5,07% 57.519
Edda slhf. oo 335.130 8,60% 160.862 303.244 8,60% 155.099
Eyrir voxtur slhf. - B bréf ... 187.872 9,22% 211.925 119.300 9,20% 128.625
Horn I slhf. o 587.597 9,59% 509.807 1.079.936 9,59% 976.432
Horn IV slhf. oo, 1.517.716 12,03% 1.588.400 422.826 12,03% 427.183
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) .. 3.359.727 15,46% 881.091 1.711.517 15,46% 1.020.989
Hvatning slhf. (Blaa l6nid) ..........cc....... 989.652 7,81% 659.768 918.199 7,81% 659.768
18unn slhf. .o 565.798 11,33% 565.798 540.999 11,33% 536.173
Innvidir fjarfestingar slhf. ..................... 857.076 11,54% 634.540 519.397 11,54% 634.540
Innvidir fjarfestingar Il slhf. ................. 330.696 15,00% 376.433 376.433 15,00% 376.433
IS Haf fjarfestingar slhf. ........c.ccceeenne. 142.436 14,90% 153.470 0 0,00% 0
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka) ................. 533 10,25% 533 533 10,25% 533
Jar@varmi slhf. (HS Orka) .......cccceceeneee. 3.166.957 9,30% 2.131.901 2.828.960 9,23% 1.850.865
Kjolfesta slhf. ......ccoceevievieninirieecs 170.139 7,29% 159.233 167.650 7,29% 159.233
Landsbréf - Vedskuldabréfas;j. slhf. ...... 46.624 5,72% 20.315 40.435 5,72% 20.315
SIV Credit Fund slhf. ......cccocovinieienne. 4.780 9,56% 4.780 0 0,00% 0
SIANNGP hf. oo 288 7,50% 300 285 7,50% 300
SIATSINE. e 87.154 7,50% 10.051 52.965 7,50% 10.051
SIATIGP hf. oo 265 7,60% 304 263 7,60% 304
SIATISIRE. oo 744.599 7,60% 369.882 1.031.770 7,60% 625.344
SIAIV SINF. e 1.022.631 10,42% 1.032.854 990.169 10,42% 959.900
TFIl slhf. .... . 599.165 19,00% 650.334 796.839 19,00% 469.834
Vedskuld sIhf. ......ccooooviniiiiiieieee, 47.870 7,12% 282 39.755 7,12% 282
VEX I'slhf. - Abréf ..o 864.246 9,35% 840.270 479.757 9,35% 513.056
Onnur hlutabréf par sem
eignarhlutur < 1% og virdi < 1 makr. .... 6.672 3.246 6.705 7.858

20.298.982 14.949.767  16.420.002 12.909.277
Hlutabréf samtals .......cccccoeeeeriinieenenns 63.444.999 46.616.703  53.602.204 38.177.862
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7.1 Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig, frh.:

31.12.2023 31.12.2022
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Innlend hlutdeildarskirteini Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Akta - HLL oo 429.556 8,74% 203.527 763.943 15,15% 335.793
Alpjéda Fasteignasjodurinn hs. . . 13.348 0,00% 27.857 15.886 0,01% 27.857
IS Alpha hlutabréfasjodur ..................... 333.261 10,91% 342.400 406.516 11,12% 342.400
Kvika - Iceland Fixed Income Fund hs. .. 91.737 9,79% 147.722 662.015 9,79% 735.142
Landsbréf - LEQ UCITS ETF. Hs ............. 45.350 1,37% 50.039 44.467 1,19% 50.039
Landsbréf - Vedskuldabr.sj. Il hs ........... 852.759 13,43% 754.254 696.792 13,43% 629.328
STL NS, e . 2.390.805 19,58% 1.661.222 2.141.577 19,58% 1.661.222
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............. 4.055.841 16,23% 2.314.842 5.434.952 18,60% 2.707.945
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 47.848 5,40% 50.000 0 0,00% 0
Stefnir - 1S 5 RS, .o 1.931.036 17,71% 1.137.883 2.732.394 19,44% 1.243.576
Stefnir - Rikisverdbr.sj. langur hs .......... 1.777.666 22,15% 572.429 1.860.757 21,03% 617.335
Stefnir - Rikisverdb.sj. millilangur hs .... 1.649.801 14,55% 783.201 1.588.628 13,37% 783.201
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .................. 1.364.288 6,09% 1.354.710 1.285.337 6,46% 1.277.961
14.983.296 9.400.086  17.633.264 10.411.799
Erlend hlutdeildarskirteini
Ashmore E.M Frontier-EQ-Z2AU .......... 1.333.976 12,35% 1.074.349 1.258.863 10,89% 1.074.349
Capital Group New Perspective Fund A7  12.981.577 0,77% 9.974.785 4.543.664 0,25% 3.101.427
Carlyle Partners VIII - EU,S.C.SP. .......... 1.003.091 0,07% 1.078.304 278.159 0,09% 306.496
CVC C.P.Euro Direct Lending
Fund 111 (EL) SCSP. cvevveeieieriieeeieeene 1.082.417 1,17% 977.791 519.451 1,79% 471.518
DNB Fund - High Yield Inst. EUR ........... 1.507.751 4,88% 1.357.168 733.573 0,67% 739.871
DNB Private Equity VII (IS) AS ............... 1.367.369 8,23% 1.197.075 1.044.110 8,23% 929.522
DNB Private Equity VIII (IS) AS .............. 1.003.343 12,60% 933.484 607.879 12,60% 585.853
Infrastructure Investment Fund - IIF .... 1.949.470 0,04% 1.945.783 1.781.943 0,07% 1.877.762
iShares Core MSCI World
UCITS ETF USD (ACC.) cververeeenieierienieane 2.269.054 0,03% 1.425.644 1.795.849 0,03% 1.294.538
iShares MSCI World -ETF ........cccevuenuenne 1.089.884 0,26% 929.654 871.825 0,24% 862.883
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities Fund ........cccceceeceevenene 2.098.495 0,35% 1.629.920 2.110.780 0,34% 1.661.175
JPMorgan-U.S. Dollar Lic Fund 2.451.023 0,31% 2.455.558 2.301.122 0,36% 2.083.541
JPMorgan-EUR St.Mon.Mark VNAV ..... 3.039.873 0,56% 2.910.479 5.063.884 1,89% 4.911.388
Katla Fund - Global Equity - Class A ...... 8.985.915 21,80% 3.356.975 7.227.756 22,43% 3.356.975
New Mountain Guardian IV BDC, LLC ... 530.195 4,28% 528.364 465.217 4,35% 458.879
Obligo Global Infrastruktur Il AS ........... 1.403.868 15,62% 1.281.266 1.446.195 15,62% 1.281.266
PIMPCO Gis - Global Bond Fund ........... 4.426.125 0,25% 4.381.315 0 0,00% 0
PIMCO GIS - Euro Income Bond ........... 3.957.108 1,90% 3.880.103 3.726.069 1,82% 3.942.590
PIMCO GIS - Income Fund .........cceueenee 2.728.703 0,03% 2.222.526 2.932.065 0,04% 2.421.763
Seilern World Growth - USD ................ 6.444.320 2,40% 3.863.452 3.463.233 1,54% 1.735.172
SSgA World IDX EQ-l -EUR .....ccoceeeueennnee 21.002.616 2,99% 11.113.779  17.798.099 2,66%  11.143.472
SSgA World IDX EQ-1 -USD .......ccceeeueennee 12.641.463 1,99% 7.560.002  11.023.030 1,76% 7.789.432
Vanguard-Global Stock
Index FUNd USD .....cccooeevenieniiniieieene 28.150.785 1,23%  23.211.096  21.634.608 1,23%  20.900.531
Wellington Global Property Portfolio ... 825.259 8,03% 806.699 789.048 5,42% 806.699
Wellington Global Research Equity ...... 8.204.171 6,76% 4.459.262 7.789.347 6,72% 4.896.031
Wellington Gl. Quality Growth Fund .... 1.621.350 0,20% 950.106 1.847.003 0,20% 1.230.985
Onnur hlutdeildarskirteini par sem
eignarhlutur < 1% og virdi < 1 makr. .... 6.017.138 5.733.945 6.204.655 5.875.503
140.116.339 101.238.884 109.257.427 85.739.621
Samtals hlutdeildarskirteini 155.099.635 110.638.970 126.890.691 96.151.420
Eignarhlutir og sjodir, samtals 218.544.634 157.255.673 180.492.895 134.329.282
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7.2 Skuldabréf greinast pannig eftir matsadferdum:

Skuldabréf haldid til gjalddaga og utlan greinast pannig:
31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf Med rKiSADYIEG .....cccveiiierieiieeeeere ettt s e et e e steesaaessaeenseenseenaeas 16.412.287  15.784.268
Fasteignavedtryggd SKUIAabréf ..........co ittt s 36.726.426  36.254.678
53.138.713 52.038.946

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2023
Skuldabréf med rikisabyrgg .................. 0 0 0 0 16.412.287 16.412.287
Fasteignavedtryggd skuldabréf ............ 11.915.371 3.146.706 7.253.462 105.181 14.305.706  36.726.426
11.915.371 3.146.706 7.253.462 105.181  30.717.993  53.138.713

Skuldabréf a gangvirdi greinast pannig:
31.12.2023 31.12.2022

SKuldabréf Med rKISADYIEO .....c.veeieieeieiie et e e e et e e et e e e taeeessseeeneeeennseeennen 51.959.750 48.116.986
Skuldabréf og vixlar med abyrgd fiarmalafyrirtaekja .......ccevveeeieeiiieiierierece e 40.187.599  36.815.888
Onnur skuldabréf ..........coccieiceceeeeeeeeeeee e 63.548.543  59.019.446
Skuldabréf med dbyrgd sVEItarfElaga .......ccvvviviiriieriirieee e s 19.341.745  18.087.375

175.037.637 162.039.695

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2023
Skuldabréf med rikisabyrggd .................. 25.177.093 6.417.811 9.262.837 387.177 10.714.832 51.959.750
Skuldabréf med abyrgd
fjarmalafyrirtaekja ....cooevvevverieeieeee 11.024.525 5.264.992  18.041.893 122.576 5.733.613  40.187.599
Onnur skuldabréf ...........ccoceveevevevenennns 22.350.154 5.902.663  13.396.477 134.011  21.765.238  63.548.543
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ... 6.628.679 1.955.874 4.379.196 167.792 6.210.204 19.341.745
65.180.451 19.541.340 45.080.403 811.556  44.423.887 175.037.637

7.3 Fasteignavedtryggd skuldabréf greinast pannig:
31.12.2023 31.12.2022
STOBTEIABAT vvevereveveeeeeeveeeeseeeeeese e eese e s et ese et eseeeese et esesaseess s esese e seseees s esase s eseseasese et esesassessseesessesesaneens 36.922.002  36.445.422
Varudarnidurfzersla (195.576) (190.744)
36.726.426  36.254.678

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 31.12.2023
SJOBFElAgAr ..cveevveecereeieeeeee e 11.978.823 3.163.463 7.292.088 105.741  14.381.887 36.922.002
Varudarnidurfaersla ........ccceeevvecivenennen. (63.452) (16.757) (38.626) (560) (76.181) (195.576)
11.915.371 3.146.706 7.253.462 105.181  14.305.706  36.726.426
Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023 Fjdrhaedir i pusundum kréna
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7.4

7.5

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023

Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Haldid til Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar 31.12.2023: Gangyvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2023  31.12.2023
Eignarhlutir i félogum og sjodum .......cccvveviveveeneenienns 218.544.634 0 0 218.544.634 218.544.634
Skuldabréf .......cccoeeveeiieeeiiees ... 175.037.637 36.726.426 16.412.287 228.176.350 228.466.916
Bundnar bankainnstaedur 13.652 0 0 13.652 13.652

393.595.923  36.726.426  16.412.287 446.734.636 447.025.202

Haldié til Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar 31.12.2022: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2023  31.12.2022
Eignarhlutir i félogum og sjodum .......ccccevveeevieeeiieennns 180.492.895 0 0 180.492.895 180.492.895
SKUIJABIES ... 162.039.695 36.254.678  15.784.268 214.078.641 214.391.198
Bundnar bankainnstaedur 12.546 0 0 12.546 12.546

342.545.136  36.254.678  15.784.268 394.584.082 394.896.639

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild, var 16.702,9 milljénir kr. i lok timabilsins, samanborid vid
16.412,3 milljonir kr. sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 290,6 milljénum kr. haerra. [ arsbyrjun var gangvirdi skuldabréfa
sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild 312,6 milljonum kr. haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

brepaskipting gangvirdis
Frjalsi lifeyrissjodurinn notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Skrdd verd a virkum markadi @ sambzerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint.
Hér flokkast skuldabréf sem metin eru Gt fra vaxtaferlum 4 markadi, hlutdeildarskirteini sem metin eru &
innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru Ut fra stopulum vidskiptum a milli 6tengdra adila.

3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilveegar breytur sem byggja ekki @ markadsupplysingum.

Hér flokkast hlutir og hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru Ut fra endurskodudum arsreikningum
og krofur sem metnar eru Ut fra veentum innheimtum.

Halfsarslega er flokkunin yfirfarin til a8 meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa. Er pa
byggt a uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif a gangvirdismat eignanna.

Eignir sem faerdar eru a gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2023
Eignarhlutir i fElOgUM 08 SJOTUM ....cceevveiiierieeieeeereeree e 46.550.306 134.784.756 37.209.572 218.544.634
(0] o =] o =] TSR 152.085.033 9.871.159 13.081.445 175.037.637
Bundnar bankainNStaaOU .......ccueeeerieriieeniesie e 13.652 0 0 13.652

198.648.991 144.655.915 50.291.017 393.595.923

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2022
Eignarhlutir i fElOgUM 08 SJOGUM .....c.eevviiiieriiciece e 39.894.342 112.200.914 28.397.639 180.492.895
(0o =] o =] SR 138.659.466  11.739.481 11.640.748 162.039.695
Bundnar bankainNStaaOU .......cccueeverieriieeiie e sie e 12.546 0 0 12.546

178.566.354 123.940.395  40.038.387 342.545.136
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7.5 Prepaskipting gangvirdis, frh.:

Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangvirdi, greinast pannig:

2023 2022
Y =L T 15 <3775 L L USSR 40.038.387  26.745.938
KeYPT @ TIMADIliNU 1ottt e et e reesaeesaneens 9.161.123  12.758.373
Selt & timabilinu, afborganir 08 ardgreidsIUr ........c.vccuviiuiieieee et (3.038.343) (2.712.212)
FIUEE /00 PIrEPi 3 oottt ettt ettt ettt ettt e b et eete e b e beete e st essesbeeaeesaebesbeesaessestesssensensansens 0 296.013
Hrein gjaldmiGlabreyting ......cc.eccueeiieeeeceee ettt e ae et e e be e s te e sae e e b e e beesteesseesaaeeareenseenneas (277.146) 508.983
Hrein gangvirdisbreyting . . 4.406.996 2.441.292
Ry Lo = T (o] [ 4 {44 =1 11 USSP 50.291.017  40.038.387

7.6 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum greinast pannig:
31.12.2023  31.12.2022

5] PP 292.247.700 270.103.626
USD e e e ea e e e e aeeeaes 104.372.738  80.704.004
EUR e 48.304.710  41.196.957
0 770.467

960.060 958.986

47.119 58.101

786.127 775.055

16.182 16.886

446.734.636 394.584.082

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild 31.12.2023
ISK o 118.323.974  26.548.623  53.820.408 1.941.313  91.613.382 292.247.700
62.918.460 5.169.396 6.709 1.453.744  34.824.429 104.372.738
25.629.789 2.784.645 753 277.343  19.612.180 48.304.710
597.292 39.904 0 1.735 321.129 960.060
29.550 0 0 0 17.569 47.119
471.676 34.939 0 0 279.512 786.127
16.182 0 0 0 0 16.182

207.986.923  34.577.507 53.827.870 3.674.135 146.668.201 446.734.636
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8.
8.1

9.1

Krofur

Kréfur greinast pannig:

31.12.2023 31.12.2022
Azetlud dinnheimt idgjold ... 1.726.612 1.491.456
OZIEIAAUI AIGU ...ttt ettt ettt ettt s et et et e b et ettt et et et et et et et et et esesessssasssasasasasasananana 19.276 0
Utlagdur kostnadur og fyrirfram inNheimtar teKJUL .........c.cveueveveeeieeeeeeiceeeeeeeeeee e 130.147 1.398
Afborganir skuldabréfa .......... 39.926 101.902
Endurgreidd umsyslupdknun 147.399 161.879
2.063.360 1.756.635
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild 31.12.2023
Azetlud dinnheimt idgjold ..................... 0 0 0 0 1.726.612 1.726.612
Ogreiddur ardur ......ccoveveeeveeeeeeeeeeeeens 10.912 772 0 181 7.411 19.276
Utlagdur kostnadur og
fyrirfram innheimtar tekjur ................. 1.750 0 0 0 128.397 130.147
Afborganir skuldabréfa .......... 18.792 2.803 6.766 20 11.545 39.926
Endurgreidd umsyslupdknun ................ 103.539 6.564 1.176 1.912 34.208 147.399
134.993 10.139 7.942 2.113 1.908.173 2.063.360
Vidskiptaskuldir
Vidskiptaskuldir greinast pannig:
31.12.2023 31.12.2022
Ogreidd i5gjold til radstofunar inn & hOFUBSTOI TANA .....cueveveieieeeceeceee e 39.698 33.702
[0 Yo T I I3 o] < IO 768.799 599.455
OZreiddir FEIKMINGAT ....v.veeeeeceeeeeee ettt ettt e et e s se et et es e sesssssnaeees 5.771 4.985
Ogreiddur StadEreiTSIUSKATIUL ......covoviviiiieieieieieie ettt ettt s s ss s s s s s s esassnana 257.456 283.615
LSO YT A E YYo= Ir={ o) [« OO TR 1.116 993
Ogreitt aunnid orlof ........... 7.019 6.881
Ogreiddur UMSYSIUKOSTNAGUE .......cevvveviiieiecieieeeeeee ettt et sess et sesssesessssasessesaes 61.044 113.644
Ogreitt til starfseNdUINEEFINGArSOBS ........cvvvivivieeeeeeeeiereeeteeeeee et ettt sttt st st st esss ettt tenas 48.520 42.584
OE. VOISIUDOKNUN ...ttt ettt ettt ae s ettt nes st s nesees 8.959 9.297
1.198.382 1.095.156
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild 31.12.2023
Ogreidd idgjold til radstofunar
inn @ hofudstol [ana........ooeeeeeeeveeeenee. 30.535 3.607 3.799 1.757 0 39.698
Ogreiddir reikningar.........c.cocovevvevevennnne. 2.354 421 612 39 2.345 5.771
Ogr. launatengd gjold..........cccevvvveunnne. 517 87 136 9 367 1.116
Ogreitt 3unnid orlof..........ccveveveeeenen. 3.253 549 856 55 2.306 7.019
Ogreiddur umsyslukostnadur................ 28.256 4,727 7.278 515 20.268 61.044
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds..... 0 0 0 0 28.945 28.945
Ogr. vorslupoknUN......c.cveveveeeeeeercvcenee. 3.876 655 1.010 71 2.741 8.353
Sameiginleg deild:
Obokud greidd i8gj8ld ...covevereerererenes 768.799
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds..... 19.575
Ogreiddur stadgreidsluskattur ............. 257.456
ANNAD .o 606
68.791 10.046 13.691 2.446 56.972 1.198.382
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10. Séreign sjoofélaga

10.1 Séreign sjodfélaga greinist pannig

31.12.2023  31.12.2022

Tegund séreignar

Frjals séreign laus fra 60 ara skv. vali SJOOTEIAgA ......cevviviiiiiieieiecec e e 194.501.460 171.722.676
Bundin séreign laus fra 60-85 ara (hluti af lagmarkstryggingavernd fra 70 ara aldri) ......cccccceeeveeennne 104.291.392  94.015.520
Tilgreind SEreign 1aus frd 62-67 Ara ...ccvvviieciiecieeieeree sttt s e te e te st esaeseeete e beesaeesaneenseennes 458.957 356.094
Erfdaséreign laus vid frafall SJOGTEIAgA ......cccvviieeieieee e e e 4.346.208 3.762.245

303.598.017  269.856.535

Frjalsi Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta 31.12.2023

Frjals séreign laus fra 60 ara

skv. vali SJOOTEIaga ......ccceeeeeeeeieece e 133.914.896  23.689.574 34.204.011 2.692.979 194.501.460
Bundin séreign laus fra 60-85 ara

(hluti af lagmarkstryggingavernd

frad 70 Ara aldri) coveeeveeeeeeeeeeeee e 73.866.068 10.151.990 19.173.053 1.100.281 104.291.392
Tilgreind séreign laus frd 62-67 ara ......cccceeevveeecveeenns 224.786 129.817 82.762 21.592 458.957
Erfdaséreign laus vid frafall sjodfélaga ........cccccvvevennnen. 2.373.697 1.223.816 728.025 20.670 4.346.208

210.379.447  35.195.197  54.187.851 3.835.522  303.598.017

11. Onnur mal

11.1 batttaka i framtaks- og fasteignasjodum

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtaks- og fasteignasjodum fyrir fjarhaed sem getur numid 48.071
milljonum kr. Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir um 44,8% af skuldbindingunum. Eftirstédvarnar, um 26.539 milljonir kr., koma
til greidslu & naestu premur til fimm &rum { samreemi vid fjarfestingarumfang sjédanna. A méti koma endurgreidslur fra

11.2 Ahrif malefna iL-sj6ds & eignir Frjalsa lifeyrissjédsins

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023

ibudalanasjédur hof ttgafu & skuldabréfum med rikisabyrgd (svokollud HFF bréf) arid 2004 en pau voru nytt til ad fjarmagna
Utlan sjédsins. Bréfin eru verdtryggd med 3,75% voxtum og skv. skilmdlum bréfanna er ekki heimilt ad greida pau hradar upp en
samningsbundnir gjalddagar segja til um. Bréfin eru ad mestu i eigu lifeyrissjoda og verdbréfasjdda, p.m.t. Frjalsa lifeyrissjédsins.

Vegna sleemrar stédu {budalanasjéds, sem nu heitir iL-sjédur, gaf fjarmalaradherra Gt yfirlysingu pann 20. oktéber 2022. pess
efnis ad hann teldi best ad na samkomulagi vid eigendur bréfanna um uppgjor og slit sjédsins. Fjarmalaradherra upplysti ad ef
ekki gengi ad semja veeri sa moguleiki til stadar ad slita sjd6dnum med lagasetningu og radstafa eignum hans til skuldauppgjors.
Sama dag var markadsvirdi HFF bréfa i eigu Frjalsa lifeyrissjodsins um 44,9 milljardar kr. eda um 11,5% af heildareignum sjédsins
4 markadsvirdi. [ kjolfar yfirlysingar radherra laekkadi verdmeeti skuldabréfanna sem hér segir:

o HFF bréf med lokagjalddaga 2024: -1,4%
o HFF bréf med lokagjalddaga 2034: - 8,6%
e HFF bréf med lokagjalddaga 2044: -15,8%

Tap eigenda HFF bréfanna felst i pvi ad eftir yfirlysingu radherra eru pau verdlogd midad vid svokallad krofuvirdi en pad
samsvarar pvi ad ndvirda framtidar greidslufleedi peirra & 3,78% avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafa sambaerilega rikisskuldabréfa er
i dag aftur @ moti a bilinu 2,45% - 3,29% og felst pvi tjon skuldabréfaeigenda i tapadri framtidaravoxtun upp @ mismuninn a
pessu tvennu eda 0,49% - 1,33%.
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11.2 Ahrif mélefna iL-sj6ds & eignir Frjalsa lifeyrissjodsins, frh.

Lifeyrissjodir hafa haft samstarf vid ad geeta hagsmuna sinna i malinu og leitudu utanadkomandi radgjafar fra I6gmannsstofunni
Logos og fjarmalafyrirtaekinu Arctica Finance. | 16gfraedialiti fra Logos kemur fram ad fyrirhugud lagasetning fjarmalaradherra
um gjaldprot eda sambaerileg skuldaskil L-sjéds fari i baga vid stjérnarskra og mannréttindasattmala Evrépu. Slikt inngrip feeli {
sér eignarnam eda annars konar skerdingu eignarréttinda sem fzeri i baga vid stjornarskra og skapadi islenska rikinu botaskyldu
gagnvart skuldabréfaeigendum. Ennfremur kemur fram i dlitinu ad akvedi fjarmalarddherra ad slita sjédnum med peim
afleidingum ad krofur @ hendur protabuinu falli i gjalddaga muni islenska rikid otvirett bera abyrgd 4 nuverandi og
framtidarskuldbindingum samkvaemt skilmalum skuldabréfanna dsamt drattarvoxtum. Rébert R. Spand, fyrrverandi forseti
Mannréttindadémstols Evrépu, professor vid lagadeild Haskdla islands og gestapréfessor vid lagadeild Oxford haskéla i Bretlandi
hefur stadfest nidurstodur Logos.

bratt fyrir sterk lagaleg rok gegn framvindu malsins setti rikid fram aform um lagasetningu i lok mars 2023 sem leiddi sidan til
pess ad drog ad lagafrumvarpi um slit 6gjaldfaerra opinberra adila voru birt i oktéber 2023. Logos skiladi umsogn fyrir hond
lifeyrissjoda baedi um aformin og sidan lagafrumvarpid par sem haldid var a lofti peirri meginroksemd ad framtidaravoxtun HFF-
bréfanna teljist til stjérnarskrarvarinna eignaréttinda sem ekki veeri haegt ad fella nidur bétalaust.

Sem andsvar vid athugasemdum sem komu fram vid frumvarpid i samradsgatt stjérnvalda fél fjarmalaraduneytid premur
fyrrverandi haestaréttarddmurum ad gera minnisblad sem birt var i desember 2023. Nidurstada minnisbladsins var ad
athugasemdirnar gaefu ekki tilefni til breytinga a sjalfum frumvarpsdrégunum eins og pau voru birt i samradsgatt en i einhverjum
tilfellum geefu abendingar sem komu fram i umsagnarferlinu tilefni til frekari skyringa i greinargerd vid frumvarpsdrogin.

Logos var falid ad ryna minnisblad fjarmalaraduneytisins sem fékk til lids vid sig Robert R. Spand sem skiladi nidurstédu 15.
februar 2024. Rébert komst ad peirri nidurstédu ad lagafrumvarpid feli i sér eignarnam eda bétaskylda skerdingu eignaréttar &
peim krofuréttindum sem leida af skuldabréfum utgefnum af sjodnum, og ad pad fullnaegi ekki peim kréfum um lagafyrirmeeli,
almenningsporf og fullt verd sem stjérnarskra og Mannréttindaddmstoll Evrépu gerir rad fyrir.

bann 23. febriar var tilkynnt ad Fjarmala- og efnahagsradherra, fyrir hond iL-sj6ds og islenska rikisins, og fulltrdar 18
lifeyrissjéda, p.m.t. Frjalsa lifeyrissjodsins, sem saman fara med staerstan hluta skuldabréfa sem iL-sjédur er Gtgefandi ad, hefdu
akvedid ad hefja vidraedur um uppgjor a skuldabréfum sjédsins. Markmid vidraednanna er ad nd samkomulagi sem felur i sér ad
skuldabréfin verdi gerd upp ad fullu og skilyrdi skopud fyrir slitum iL-sj6ds.

Stada malsins pegar petta er skrifad er su ad til medferdar a Alpingi er frumvarp um slit égjaldfeerra opinberra adila og ma gera
rad fyrir ad frumvarpid verdi sampykkt & vorpingi leidi vidraedur rikisins og lifeyrissjédanna ekki til samkomulags um uppgjor
skuldabréfanna.

Tjén lifeyrissjodanna sem eigenda skuldabréfa iL-sj6ds er had raunvaxtastigi @ markadi pegar tjénsatburdur verdur sem er i
bessu frestdagur slita L-sjoéds. Ef sa dagur hefdi t.d. verid 10.4.2024 ma &zetla ad tjon Frjalsa lifeyrissjédsins, p.e. munurinn &
markadsvirdi HFF-bréfa i eigu Frjalsa lifeyrissjodsins og krofuvirdis peirra vid slit {L-sj6ds, hefdi verid um 3,6 milljardur en i
toflunni hér ad nedan ma sja hvernig pad tjén hefdi skipst & milli fjdrfestingaleida Frjalsa.

Markadsvirdi (*) Krofuvirdi Sem hlutfall

HFF150434 HAFF150644 HAFF150434 HAFF150644 Mismunur af eignasafni

Frjalsi dhaetta......ccoceevcieeecciieecieecieees 82.538 138.645 79.563 125.586 16.034 0,39%
FrAIST Luveereeieeeieeieesieeseesie e 2.693.456  12.307.386 2.596.376  11.148.147 1.256.319 0,57%
Frjalsi 2ueeeiiieiieeecieeeee e 978.116 2.449.279 942.862 2.218.580 265.953 0,71%
FrAlSi 3uveeieiieeiecieeseeseese e 1.681.715 1.735.506 1.621.101 1.572.037 224.083 0,40%
Tryggingadeild.........cceevveeviveeciieecieeens 3.188.741  18.764.007 3.073.809 16.996.616 1.882.323 1,19%
8.624.566  35.394.823 8.313.711  32.060.966 3.644.712 0,76%

(*) Markadsvirdi 10.04.2024, reiknad ut fra dvoxtunarkrofu RIKS bréfa med sama medaltima (an seljanleikadlags)

11.3 Jardhraeringar a Reykjanesi

i ljosi jardhraeringa sem hafa verid a Reykjanesi er rétt ad greina fra pvi ad Frjalsi lifeyrissjédurinn & eignir 4 Reykjanesskaga. Um
er ad reda hlutabréf i HS veitum hf. i gegnum HSV eignarhaldsfélag og Innvidi | fjarfestingar, hlutabréf i HS orku hf. i gegnum
Jardvarma slhf. og hlutabréf i Blaa Ioninu i gegnum Blavarma slhf. og Hvatningu slhf. Samtals um 10.400 milljonum.kr. Enn
fremur & sjédurinn skuldabréf & HS veitur fyrir um 960 milljénir kr. og samtals nema pvi fjarfestingar @ svaedinu um 11.400
milljdonum.kr. sem svarar til 2,5% af heildareignum Frjalsa. bessar eignir hafa ekki verid endurmetnar med tilliti til ahrifa af
jar8hraeringum undanfarinna manada en 06ljést er hver ahrifin verda til lengri tima. Auk pessara eigna eru sjodfélagalan i
Grindavik og falla pau undir gildissvid laga um kaup a ibudarhusnaedi i Grindavik, samtals um 63 m.kr.

Nafn Skuldabréf Hlutabréf Samtals
HS Veitur hf. c.eeeeeeiececee e 961 m.kr.  4.217 m.kr. 5.178 m.kr.
HS Orka hf. c.eeeeeeeeeeececece e - 3.167 mkr. 3.167 m.kr.
Blda LONiG is1and hf. .......cccovveveieirieicieisiesseeseesiesenans - 3.053 mkr. 3.053 m.kr.
SAMTAIS....eeeieiiciiceeeceeeee e 961 m.kr. 10.437 m.kr. 11.398 m.kr.
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11.4 Tryggingafraedileg uttekt
Samkvaemt tryggingafreedilegum Utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjodsins 292.709,9
milljdnum kr. i drslok 2022 midad vid 3,5% darsvexti og ad teknu tilliti til daetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein
eign deildarinnar i arslok 2022 var 279.730,7 milljénir kr. eda 12.979,2 milljonum kr. lzegri eda sem nemur 4,4%. Breyting a
tryggingafraedilegri stodu greinist pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri st6du tryggingadeildar

Eignir 31.12.2023 31.12.2022

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 Arslok .......eeovveeeiieiiiiiiecie e 329.381.556 279.730.728
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i Arsbyrjun ........ccoveereerienceniiene e 279.730.728 237.653.172
Haekkun endurmetinnar eignar @ timabilinu ........c.cccevivveiiiiieeeicieecesee et 49.650.828  42.077.556
Skuldbindingar 31.12.2023 31.12.2022

SKUIADINAINGAT T AISIOK ...t e st e e be e te e seesaeesneeenseenseas 341.483.811 292.709.931
SKkuldbindingar § ArSDYIJUN ...cooeiie et e e et re e et e e e aa e e eraeesaaeeensseeensaeas 292.709.931 261.778.100

Haekkun skuldbindinga @ timabilinu ...........ccccoeoiiiiiieiicecee ettt 48.773.880  30.931.831

Breyting a tryggingafraedilegri st6du @ timabilinu .........coocuveeiiiiiiiie e 876.948 11.145.725

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum tryggingadeildar

2023 2022
Afallnar lifeyrisskuldbindingar § ArSBYIIUN ...c.cvcvcvvieeiecececeeceee ettt sttt 141.069.149 117.772.637
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 08 VErdbota .......cccccuevvveeieeriieniesie e ene e eees 17.094.434  15.942.884

Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins .. 10.793.306 8.798.420
................................................................................................. (1.937.463) (1.603.162)
Haekkun/laekkun vegna annarra Breytinga ...ttt et (1.231.484) 158.370

165.787.942 141.069.149

Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu
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12. Ahaettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

12.1 Ahzettustyring

Ahzetta i starfsemi lifeyrissjédsins er skilgreind, sem haeetta a fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri
af peim ahaettupattum sem lifeyrissjodur skilgreinir. Ahzetta naer til atvika sem IGta ad eignum, skuldbindingum og daglegum
rekstri sjodsins. Hlutverk stjérnar lifeyrissjédsins er medal annars ad méta eftirlitskerfi sem gerir sjodnum kleift ad greina, vakta,
meta og styra ahaettu i starfsemi sjodsins. | samraemi vid l6g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjoda hefur stjérn sjodsins sett fram stefnu um
ahaettu i starfsemi lifeyrissjédsins sem hun er reidubuin ad taka i samraemi vid markmid og framtiGarsyn sjédsins. Sjédurinn
hefur jafnframt sett sér dhaettustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn aetlar sér ad styra dhaettupattum i
daglegum rekstri sjodsins.

Hér verdur greint fra helstu dahaettupattum sem felast i starfsemi sjédsins.

12.2 Lifeyristryggingaahaetta

Lifeyristryggingadhaetta er haettan a ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda 6vissu tengdum
lydfraedilegum pattum, svo sem forsendum um dénar- og érorkutidni auk forsendna um vexti og verdbdlgu. Arlega skal stjorn
sj0dsins lata fara fram athugun & tryggingafraedilegri st6du sjodsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg
athugun felur i sér samanburd a hreinni eign til greidslu lifeyris dsamt nuvirdi framtidaridgjalda og navirdi veentanlegs lifeyris
vegna pegar greiddra idgjalda og framtiGaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljés ad meiri en 10% munur er & milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar @ sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef
munur helst meiri en 5% samfellt i fimm ar. Ahaettan er maeld med alagspréfi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda &
tryggingafraedilega stodu sjédsins. Sjodurinn styrir lifeyristryggingardhaettu med fjarfestingar- og ahaettustyringarstefnu sem
settar eru med pad ad markmidi ad sjédurinn geti stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu
vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra malingum a helstu ahaettupattum sem geta haft ahrif 4 getu sjédsins til ad
standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Alagsprof - Présentustigsbreyting a tryggingafraedilegri stodu 31.12.2023  31.12.2022

Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri uttekt laekkadir Uum 0,5% ....ccoveeveiriiiiiiiiienieeee e -10,36% -10,07%
DANArtioNi [EKKUDG UM 209 ...vveeeeireeeceree ettt ettt et eetee e e tae e e eabe e eeabeeeeasaeeensaeeesneesbeeessseeensneas -5,70% -5,71%
OrorkuliKUr UKNAE UM L10% ..cveuviveviiieeceieteeeseeeeeesee et st ss st s s st tess st bess s stess s stesessssetenessstensssesans -1,12% -1,14%
VNV haekkun arsins aUKin UM 0,5% .....cocuveeeiiveeeiieeeeieeeeceeeeetreeseeeesetseeeetseeesnseeesnsesesssesessesessesessseesnns -0,13% -0,13%
GVT IZBKKAT UM 10% ..ottt sttt st b et s b bt et e b s bt e bt et e sbesbe e st etesbeeneentaneas -1,63% -1,45%
Fasteignavedtryggd skuldabréf lekka um 10% ...... -0,42% -0,42%
Innlend/erlend markadsskuldabréf laakka Um 10% ........cccueevueeeieenieeieeie et -2,16% -2,17%

Erlend hlUtabréf 128KKa UM L10% ....ccveeeeueeiiieee e ettt eereeeereeeereeeeaeeeebeeesbaeesbaeeessaeesnsseesnseeenns -1,16% -0,99%
Innlend hlutabréf laekka um 10% . -0,61% -0,67%

12.3 Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajoéfnudi

Ahaetta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi er heettan & ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad
mynda rekja til dhagstaedra markadsbreytinga sem hafa onnur ahrif 4 eignir en skuldbindingar. Slikt misvaegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlgudhaetta sjodsins er maeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med
pvi ad breyta veegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjorn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur
vidmid um verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjodsins. Ahaettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum 3
verdbolguahaettu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........cccovverveecveenieens 2,92% 5,31% 7,61% 2,05% 3,92%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........cccoveevveriveenneens 3,01% 5,58% 7,59% 2,34% 4,13%
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12.4 Markadsahaetta
Markadsahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi eda dhagstaedum breytingum & fjarhagslegri stodu sem stafa beint eda ébeint af
sveiflum & virdi eigna. Fjarhagsleg ahzetta er sundurgreind i vaxta- og endurfjarmoégnunardhaettu, hlutabréfadhaettu,

uppgreidsludhaettu og gjaldmidladhaettu.

a) Vaxta- og endurfjarmoégnunarahaetta

Vaxta- og endurfjarmognunarahaetta er haettan & ad breytingar & voxtum og/eda légun vaxtaferilsins leidi til laekkunar & virdi
skuldabréfa og ad ekki verdi haegt ad fjarfesta i skuldabréfum & jafn harri avoxtunarkréfu i framhaldinu. Ahzettan er maeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkrofu a heildareignir sjédsins. Sjodurinn styrir
vaxtaahaettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sjédsins en medalliftimi er maelikvardi & neemni skuldabréfa fyrir
breytingum a avoxtunarkrofu og med pvi ad breyta vaegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn sjodsins hefur sett
fiarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir @ vaegi eignaflokka, par med
talid skuldabréfa. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 3
vaxtaahaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta........ccceeveereereennnenn -2,11% -3,38% -3,65% -1,19% -3,01%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta -0,13% -0,32% -0,62% -0,15% -0,17%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta.......ccccceevveeeeveennnnen. -2,41% -3,99% -4,29% -1,51% -3,43%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta.......ccceevveeenveeanns -0,19% -0,41% -0,52% -0,14% -0,18%

b) Hlutabréfaahzetta
Hlutabréfadhaetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna laekkunar & hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sjédi um

sameiginlega fjarfestingu. Ahaettan er maeld med alagspréfum sem segja til um ahrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa
a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir hlutabréfadhaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjodsins. Stjérn
sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar 4 vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum & hlutabréfadhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
30% leekkun innlendra hlutabréfa............cccceeviveecieens -4,63% -2,14% - -7,43% -2,79%
30% laeekkun innl. hlutabréfa og sérhaefdra fjarfestinga -6,43% -3,21% -0,18% -8,03% -4,19%
20% lzekkun erlendra hlutabréfa.........cccccovveeeiieeninnnn. -6,03% -3,07% - -8,09% -4,68%
20% laekkun erl. hlutabréfa og sérhaefdra fjarfestinga.. -6,81% -3,56% - -8,61% -5,42%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild
30% laekkun innlendra hlutabréfa.........cccoevveeiieiiinnnnns -4,79% -2,40% - -7,58% -3,02%
30% leekkun innl. hlutabréfa og sérhafdra fjarfestinga -6,48% -3,28% -0,15% -7,99% -4,29%
20% laekkun erlendra hlutabréfa.........coccoeevvveviveencnnnenn, -5,46% -2,84% - -7,20% -3,98%
20% lzekkun erl. hlutabréfa og sérhaefdra fjarfestinga.. -6,06% -3,27% - -7,64% -4,57%
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c) Gjaldmidladhaetta

Gjaldmibladhzetta er haettan a ad breytingar 4 gengi gjaldmidla (styrking ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum) ryri verdmeeti
erlendra eigna sjodsins maelt i islenskum krénum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misvaegi & milli eigna og skuldbindinga
sjédsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru i islenskum kronum. Gjaldeyrisdhaetta sjodsins er maeld med eins manadar fé i
hufi midad vid 99,5% oryggisbil. Maelikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast & einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga,
pannig ad einungis 0,5% likur eru a@ ad tapid verdi meira. Auknar sveiflur i gengi krénunnar hafa neikveed ahrif & pennan
meelikvarda auk pess sem stada sjédsins i eignum i erlendum gjaldmidlum hefur ahrif. Sjédurinn styrir dhaettunni med pvi ad
breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjorn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir a
vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra
maelingum a gjaldmidladahaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting & markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild
1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil...........oce.e. -2,41% -1,18% - -2,65% -1,89%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil.........ccceevueenn. -2,01% -0,94% - -2,41% -1,52%

12.5 Métadiladahaetta
Métadiladhaetta er heettan a fjarhagslegu tapi sokum pess ad métadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi af
likum & greidslufalli og dzetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Métadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina
skuldabréfasafn sjodsins eftir tegund utgefenda. Sjodurinn styrir Gtldnadhzettu med takmorkunum & veegi skuldabréfa eftir
tegund utgefenda dasamt takmoérkunum & vaegi stakra Utgefenda og tengdra adila af heildareignum sjodsins, sem tilgreind eru i
fjarfestingarstefnu sjodsins. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum a motadiladhaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Hlutfall métadila af heildarskuldabréfasafni

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
RIKi e 32,7% 28,3% 17,7% 42,2% 36,0%
Fjarmalafyrirtaeki ........coceeveninenicenecceeeee 17,8% 26,9% 38,3% 15,7% 10,9%
par af sértryggd skuldabréf ...........ccooiriiiiiniinnns 10,9% 21,0% 30,3% 13,4% 5,0%
SVEILArfelOg ..ovvevveviiieiieierieee e 8,6% 8,6% 8,4% 18,3% 8,3%
FYFIFtaKI oo 25,4% 22,3% 21,7% 12,3% 25,7%
SJOFTEIAGAIAN ..o 15,5% 13,9% 13,9% 11,5% 19,1%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
RiKi o 33,3% 28,5% 15,3% 44,0% 36,4%
Fjarmalafyrirteeki 16,0% 26,0% 37,8% 12,4% 9,6%
par af sértryggd skuldabréf ..........ccoveeivieeiiieccieens 11,6% 22,2% 32,5% 9,7% 5,6%
SVEILArfElOg ..oveevveriieeiieierieeee e 8,6% 8,1% 9,1% 17,7% 7,8%
FYFIFt@KI wooveeieicicice 26,7% 22,6% 22,3% 10,9% 25,8%
SJOBFEIAGAIAN ..ot 15,4% 14,8% 15,5% 15,0% 20,4%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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12.6 Sampjoppunarahaetta
Sampjoppunardahaetta er haettan a auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna. Sjédurinn geetir pess ad eignir
hans séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun dhaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta
ad fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka.

Tafla 1 inniheldur 10 steerstu métadila Frjdlsa lifeyrissjddsins i lok ars 2023 og til samanburdar synir tafla 2 stéduna i lok ars
2022. Adilar, sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina skv. [6gum um lifeyrissjodi, teljast einn adili.

Hlutfall métadila af heildareignum

Frjalsi Trygginga-

31.12.2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 ahaetta deild Samtals

IL-SJOBUF o 6,4% 8,8% 5,9% 5,2% 13,1% 8,7%
SJOBFElAgAr ..cveevveeveveeeeieeeeceee e 5,8% 9,1% 13,6% 2,8% 9,8% 8,3%
Arion banki hf. ......cccoviieiiniiiieeees 7,0% 8,5% 13,9% 9,2% 5,7% 7,5%
State Street Global Advisors France [1] 9,0% 6,0% - 8,3% 8,2% 7,4%
Vanguard Global Ireland Limited [1] .... 8,5% 3,5% - 8,2% 5,8% 6,2%
Landsbankinn hf. ... 3,5% 8,2% 14,9% 2,8% 2,5% 4,9%
Reykjavikurborg .......ccccveeviveeccieeecieeens 3,5% 6,1% 7,1% 3,3% 5,5% 4,8%
islandsbanki hf. ... 2,3% 5,3% 9,6% 2,8% 2,1% 3,4%
Capital Group Int. 3,6% 1,9% - 4,5% 3,1% 2,9%
Sedlabanki Islands ..........ccoceeveevvevennne. 2,5% 6,2% 5,7% 2,8% 1,3% 2,8%

Tafla 1. Tiu staerstu métadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og sérhaefda sjodi.

Frjalsi Trygginga-

31.12.2022 Frialsi 1 Friglsi 2 Frialsi 3 ahzetta deild Samtals

IL-SJOBU ..o 7.2% 10,3% 6,5% 7.,2% 14,6% 9,7%
SjOBFElagar .....cooeeveeeiieieieeeeee 6,2% 10,2% 15,1% 4,4% 11,2% 9,2%
Arion banki hf. ... 7,5% 7,3% 12,7% 8,5% 5,9% 7,6%
State Street Global Advisors France [1] 8,8% 6,2% 0,0% 8,5% 8,0% 7,2%
Vanguard Global Ireland Limited [1] .... 7,7% 3,1% 0,0% 8,7% 4,7% 5,4%
Reykjavikurborg .......ccccveevieeeiciieeiieeens 4,2% 6,6% 7,9% 3,2% 5,8% 5,3%
Landsbankinn hf. ... 3,2% 8,7% 16,3% 3,0% 1,9% 4,9%
islandsbanki hf. ... 2,4% 5,5% 9,1% 2,3% 2,6% 3,5%
Sedlabanki islands ..........cccoeevceriennenes 3,1% 7,1% 5,7% 3,4% 1,7% 3,3%
Reitir fasteignafélag hf. ........cccccveenens 2,9% 2,9% 3,8% 2,2% 2,9% 3,0%

Tafla 2. Tiu staerstu métadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og sérhaefda sjodi.

[1] Erlend sjédastyringarfyrirtaeki, sem starfraekja sjodi, sem Frjalsi lifeyrissjédurinn fjarfestir i. [ hverjum sjédi er fjoldi
undirliggjandi eigna.
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12.6 Sampjoppunarahaetta, frh.

Métadiladhzetta tengd Arion banka

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 ahaetta deild Samtals
INNIAN e 1,0% 1,6% 0,5% 4,1% 1,2% 1,1%
Sértryggd skuldabréf .... 1,4% 3,2% 8,8% 0,0% 0,7% 2,2%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,3% 0,4% 1,9% - 0,5% 0,6%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingafélaga ....... 0,7% 1,1% 1,5% - 0,8% 0,8%
Skulabréf og peningamarkadsskjol

annarra sjéda um sameiginlega

fJArfestingu ....cooveeeeiininececeeee 0,1% 0,2% 0,3% - 0,2% 0,1%
Hlutabréf félaga ........coceevvevveeieccieenens 2,8% 1,3% - 5,0% 1,6% 2,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sjéda um sameiginlega fjarfestingu ...... 0,7% 0,7% 0,9% 0,2% 0,7% 0,7%
AFIQIBUN .ot 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals: 7,0% 8,5% 13,9% 9,2% 5,7% 7,5%

Tafla 3 Skipting motadiladhaettu Arion banka midad vid drslok 2023

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild Samtals
INNIAN e 0,9% 0,3% 0,5% 2,8% 1,1% 0,9%
Sértryggd skuldabréf .........ccoevveinenenn. 1,4% 3,0% 8,2% - 0,6% 2,1%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana
og vatryggingafélaga, ad undan-
skildum vikjandi skuldabréfum 0,1% 0,2% 1,3% - 0,3% 0,3%

Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingafélaga ....... 0,7% 1,2% 1,5% - 0,9% 0,9%
Skulabréf og peningamarkadsskjol

annarra sjéda um sameiginlega

fJArfestingu ....coeveeieienceceeeee 0,1% 0,3% 0,3% - 0,2% 0,2%
Hlutabréf félaga ........coccovveeveeiecieenens 3,5% 1,5% - 5,5% 2,0% 2,4%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sjéda um sameiginlega fjarfestingu ...... 0,8% 0,8% 0,9% 0,2% 0,8% 0,8%
Samtals: 7,5% 7,3% 12,7% 8,5% 5,9% 7,6%

Tafla 4 Skipting motadiladghaettu Arion banka midad vid drslok 2022

12.7 Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er haettan 4 ad sjédurinn hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rada til ad standa undir skuldbindingum sinum eda purfi
ad selja eignir & ovidunandi verdi pegar paer gjaldfalla, t.d. lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna reksturs
4 sjédnum og flutningar & séreignarsparnadi. Ahzettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika. Greint er & milli
priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjédir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar
eignir og 3) éskradar eignir og sjodir an innlausnarskyldu. Sjodurinn styrir lausafjarahaettu med pvi ad greina vaent greidsluflaedi
og gaeta pess ad vardveita naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar.
Ahzettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum 4 lausafjarahaettu med skyrslugjof.
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Skyringar

12.7 Lausafjarahaetta, frh.

Flokkun eigna eftir seljanleika

Frjalsi Trygginga-
31.12.2023 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild
FIOKKUE Lnvieiiiciecie ettt 61,8% 43,4% 49,7% 61,8% 43,4%
FIOKKUF 2.t 18,8% 38,4% 28,2% 18,8% 38,4%
{210 O e TP 19,4% 18,2% 22,1% 19,4% 18,2%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adhaetta deild
FIOKKUF Lonvieiieciecie ettt 63,2% 49,8% 43,9% 76,3% 48,4%
Flokkur 2 18,9% 30,8% 35,8% 14,8% 29,3%
Flokkur 3 17,9% 19,4% 20,3% 9,0% 22,3%

12.8 Rekstrarahaetta

Rekstrarahaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna o6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda
ytri patta. Sjédurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sjédsins. Innra eftirlit
samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, dbyrgdum og heimildum starfsmanna dsamt 6drum
innri reglum. Sjédurinn framkvaemir arlega mat par sem dhaettupaettir sem snida ad rekstri sjédsins eru kortlagdir a skipulegan
hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. i framhaldinu er 4kvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad baeta
styringar ahaettupatta. Medal peirra rekstrarahaettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

Starfsmannaahaetta: Haetta 4 ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika og/eda fjarhagslegs taps.

Haetta a sviksemi: Haetta 4 ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til fijarhagslegs taps.
Ordsporsahaetta: Haetta 4 ad hnekkir & ordspori sjodsins leidi til fjarhagslegs taps.

Upplysingataeknidheetta og 6ryggismal: Ahaetta sem getur falist i rongum og/eda 6fullnaegjandi upplysingum, tiltaekileika
upplysinganna, rangri Urvinnslu peirra, adgangsheimildum og 6drum 6ryggismalum.

Log og reglur: Haetta & ad sjédurinn starfi ekki i samraemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda tulkun laga leidi til
fjarhagslegs taps eda verdi sjodnum ipyngjandi @ annan hatt.

Skjaladhaetta: Haetta a ad ofullnegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og radstofun idgjalda, séu ekki
adgengileg og/eda vistud a éruggan hatt.

Ahzetta vegna Gtvistunar: Ahzetta sem felst i Gtvistunarsamningi, p.m.t. hagsmunadarekstrar sem skapast getur milli sj¢dsins og
Utvistunaradilans.

Upplysingadhaetta: Hzetta a ad upplysingar sem sjédurinn laetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til akvardanatoku sjédfélaga a
rongum forsendum.

Verkferlar og framkvaemd: Haetta & ad mistok starfsmanna, 6fullnaegjandi verkferlar eda pvi ad verkferlum sé ekki fylgt leidi til
fjdrhagslegs taps fyrir sjédinn.

Urskurdarahaetta lifeyris: Haetta & ad lifeyristrskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt til endurkrafna og gefid
ranga mynd af stodu sjodsins.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023 Fjdrhaedir i pusundum kréna

42




Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023

Frjalsi Trygginga-  Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild deild 2023 2022
15gjold 2.4;3
18gjold sjodfélaga 4.768.833 829.791 901.890 216.306 3.073.367 0 9.790.187 8.371.850
18gjold launagreidenda 9.035.145 1.562.725 1.968.161 365.636 8.093.517 0 21.025.184 17.873.114
Réttindaflutningur og endurgreidslur ..........cccoveciviiiniiniccennnn (2.844.844) 1.574.066 1.070.459 350.377 (3.146) 0 146.912 281.965
10.959.134 3.966.582 3.940.510 932.319 11.163.738 0 30.962.283 26.526.929
Sérstok aukaframlog 0 0 0 0 128.397 0 128.397 127.114
10.959.134 3.966.582 3.940.510 932.319 11.292.135 0 31.090.680 26.654.043
Lifeyrir 2,54
Heildarfjarhad lifeyris 4.1 (2.883.874) (747.263) (2.644.310) (9.275) (1.937.463) 0 (8.222.185) (6.549.750)
Framlag til starfsendurhaefingarsjod: 0 0 0 0 (164.872) 0 (164.872) (145.767)
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris . 0 0 0 0 (12.396) 0 (12.396) (7.938)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi .............cccceveene.. 4.4 (2.201) 0 0 0 0 0 (2.201) (199.828)
Vidbétaridgjoldum radstafad inn & hofudstol
lana til 6flunar ibudarhusnaedis 4.5 (1.121.468) (134.836) (142.285) (66.316) 0 0 (1.464.905) (1.188.065)
(4.007.543) (882.099) (2.786.595) (75.591) (2.114.731) 0 (9.866.559) (8.091.348)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.6;5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum ..........cccceeee. 5.1-2 12.426.955 1.134.103 97.526 225.970 6.745.719 0 20.630.273 (21.045.349)
Hreinar tekjur af skuldabréfum 5.3-4 4.009.202 1.205.847 2.963.806 52.662 4.484.978 0 12.716.495 1.087.241
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 0 0 1.106 0 0 0 1.106 1.101
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé . 140.063 32.506 38.176 3.913 146.009 0 360.667 383.068
Vaxtatekjur af idgjoldum og 66rum kréfum ... o] 0 0 0 40.906 0 40.906 30.455
Ymsar fjarfestingartekjur 317 26 0 0 576 0 919 0
Fjarfestingargjold 5.5-6 (173.375) (29.179) (45.714) (3.636) (119.584) 0 (371.488) (352.954)
16.403.162 2.343.303 3.054.900 278.909 11.298.604 0 33.378.878 (19.896.438)
Rekstrarkostnadur 2.7;6
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (266.914) (43.928) (70.423) (4.244) (194.537) 0 (580.046) (551.274)
Haekkun / (laekkun) & hreinni eign & timabilinu ...........cccceveieninne 23.087.839 5.383.858 4.138.392 1.131.393 20.281.471 0 54.022.953 (1.885.017)
Hrein eign fra fyrra ari 187.291.608 29.811.339 50.049.459 2.704.129 130.629.425 0 400.485.960 402.370.977
Hrein eign til greidslu lifeyris 210.379.447 35.195.197 54.187.851 3.835.522 150.910.896 0 454.508.913 400.485.960
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Deildaskipt yfirlit - Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild deild 31.12.2023 31.12.2022
Eignir
Fjarfestingar 2.8;7
Eignarhlutar i félégum og sjédum 7.1 130.891.101 11.889.461 1.480.353 2.757.398 71.526.321 0 218.544.634 180.492.895
Skuldabréf 7.2-3 77.095.822 22.688.046 52.333.865 916.737 75.141.880 0 228.176.350 214.078.641
Bundnar bankainnstaedur 2.8€) 0 0 13.652 0 0 0 13.652 12.546
207.986.923 34.577.507 53.827.870 3.674.135 146.668.201 0 446.734.636 394.584.082
Krofur 298
Krofur & launagreidendur 0 0 0 0 1.726.612 0 1.726.612 1.491.456
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur ...........cccccevcnennnene 116.203 7.336 1.176 2.093 170.016 0 296.824 163.277
Adrar krofur 18.790 2.803 6.766 20 11.545 0 39.924 101.902
8.1 134.993 10.139 7.942 2.113 1.908.173 0 2.063.360 1.756.635
Handbazert fé
Handbeert fé 2.10 2.326.322 617.597 365.730 161.720 2.391.494 1.046.436 6.909.299 5.240.399
Eignir samtals 210.448.238 35.205.243 54.201.542 3.837.968 150.967.868 1.046.436 455.707.295 401.581.116
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.11;9
Afallinn kostn. og fyrirframinnheimtar tekjur ..........cc..coevrervrrunnns (64.914) (9.391) (12.682) (2.375) (54.231) (1.044.767) (1.188.360) (1.085.119)
Adrar skuldir (3.877) (655) (1.009) (71) (2.741) (1.669) (10.022) (10.037)
9.1 (68.791) (10.046) (13.691) (2.446) (56.972) (1.046.436) (1.198.382) (1.095.156)
Skuldir samtals (68.791) (10.046) (13.691) (2.446) (56.972) (1.046.436) (1.198.382) (1.095.156)
Hrein eign til greidslu lifeyris 210.379.447 35.195.197 54.187.851 3.835.522 150.910.896 0 454.508.913 400.485.960
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um sjodstreymi arid 2023

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2023 2022
Inngreidslur
18gjold 3 10.963.942 3.967.937 3.939.782 932.879 11.056.979 169.344 31.030.863 26.696.472
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum ........cccovveiviininins 144.909 31.244 38.922 5.289 142.783 0 363.147 113.787
Adrar inngreidslur 317 26 1.106 o] 41.482 0 42.931 31.556
11.109.168 3.999.207 3.979.810 938.168 11.241.244 169.344 31.436.941 26.841.815
Utgreidslur
Lifeyrir 4 (4.007.542) (882.099) (2.786.595) (75.591) (2.110.772) (24.182) (9.886.781) (7.986.263)
Rekstrarkostnadur 6 (295.319) (46.309) (76.898) (4.577) (341.969) (a11) (765.483) (464.332)
Adrar Gtgreidslur (173.396) (29.189) (45.714) (3.644) (119.596) 0 (371.539) (352.988)
(4.476.257) (957.597) (2.909.207) (83.812) (2.572.337) (24.593)  (11.023.803) (8.803.583)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 6.632.911 3.041.610 1.070.603 854.356 8.668.907 144.751 20.413.138 18.038.232
Fjarfestingarhreyfingar
Innb. tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 1.186.532 97.111 11.649 25.024 603.993 0 1.924.309 3.173.861
Keyptir eignarhlutir i fél6gum og sjédum (21.226.198) (2.838.353) (1.205.741) (1.031.646) (14.918.784) 0 (41.220.722) (38.823.916)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum ..... 12.607.241 1.294.960 1.264.478 315.022 6.393.352 0 21.875.053 24.839.745
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa .. 4.796.693 1.423.278 3.534.758 59.330 4.669.335 0 14.483.394 13.684.710
Keypt skuldabréf (10.556.196) (3.692.000) (9.163.479) (230.942)  (10.307.226) 0  (33.949.843)  (43.209.254)
Seld skuldabréf 7.018.153 1.154.290 4.526.815 88.800 5.359.048 0 18.147.106 19.728.273
Bundin innlan, breyting 0 0 (1.106) 0 0 0 (1.106) (1.101)
(6.173.775) (2.560.714) (1.032.626) (774.412) (8.200.282) 0  (18.741.809)  (20.607.682)
(Laekkun) / haekkun & handbaeru fé 459.136 480.896 37.977 79.944 468.625 144.751 1.671.329 (2.569.450)
Gengismunur af handbaeru fé (4.827) 1.272 (745) (1.367) 3.238 0 (2.429) 269.311
Handbaert fé i arsbyrjun 1.872.013 135.429 328.498 83.143 1.919.631 901.685 5.240.399 7.540.538
Handbeaert fé i lok érs 2.326.322 617.597 365.730 161.720 2.391.494 1.046.436 6.909.299 5.240.399
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjodsins

2023 2022 2021 2020 2019

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SjOGTEIaga ......cceveeveeriiericreecee e 21.674 20.196 19.259 18.617 18.791
Fjoldi SjOOTEIAga 1 ArsloK.....cccuveeecuieeeciie ettt e 69.877 67.051 64.354 62.119 60.075
FJOIAi TIFEYIISPEEA +.overevrveeveeereeeeseeseeeeeeseeeesessesesessessreesess e esess e sesseseseeseseseses 6.710 6.281 5.011 4.494 3.956
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar.. 4 110 765 992 0
Medalfjoldi [IfeyrisPega .......cceviiviririeieieeeeee e 5.504 4.673 4.036 3.569 3.084
Hlutfallsleg skipting lifeyris

LTSV OSSP 81,9% 80,3% 77,5% 78,5% 79,1%
BarN@lif@Y T cueieieeiiecee sttt sttt ree e 0,5% 0,6% 0,6% 0,7% 0,7%
YL 11 =Y o T USRS 1,3% 1,6% 1,8% 1,7% 1,7%
OOTKUIIFRYIIT .ttt ettt ssss et et et et et e s sesenan 10,7% 11,3% 11,7% 11,4% 12,3%

Annar lifeyrir 5,6% 6,2% 8,4% 7,7% 6,2%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjarhaedir a fostu verdlagi

[ Lo =4 o] To 1= SRS 31.091 26.654 27.827 26.220 26.870
[ LY AT 11 SRS 9.867 8.091 8.950 8.506 5.806
Hreinar fjarfestingartekjur.........cvovverieriecieeeree e 33.379  (19.896) 61.777 44,981 40.390
Skrifstofu og stjornuNarkostNadUr.........cccveeecieeeciee e 580 551 636 621 626
Haekkun @ hreinni @I8N ...vee i 54.023 (1.885) 80.018 62.074 60.828
Adrar kennitélur

LIFEYIISDYIGi. ..ttt 31,7% 30,4% 32,2% 32,4% 21,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af igjoldum..........cceeceeeenenene 1,9% 2,1% 2,3% 2,4% 2,3%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......ccccoveveerceerieeieenenns 7,8% (5,0%) 14,2% 11,7% 12,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.........ccceeeevveennns 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023 Fjdrhaedir i millionum kréna

46




Kennitolur Frjalsa 1

2023 2022 2021 2020 2019

Avoxtun

NATNAVOXEUN. ...ttt e e e e rtr e e e e e earaeeeeeeeaareeeeeeeeanbaseeeeennes 8,3% (7,5%) 17,4% 14,1% 15,4%
Medaltal nafnavoxtunar SIGUSTU 5 Ara.......cccueeecveeeiveeeeree e eereeeereeeeas 9,1% 8,3% 11,5% 7,7% 7,6%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 ara.... . 7,5% 7,4% 9,7% 9,0% 8,4%
HIEiN FAUNAVOXTUN.....ccitiiiiiieeciie et ceree e e eeree et e e ebeeesetseeeeabeeeenseeennreeenns 0,3%  (15,4%) 12,0% 10,2% 12,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara......cceeeeveeeeieeccieecsiee e 3,3% 3,5% 8,1% 5,0% 5,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 @ra........cecveeeeveeeeneeeeveeeevee s 3,6% 3,9% 6,6% 5,8% 5,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKIrad.......cccvevverieeiieicieeieeree e 48,9% 45,8% 51,0% 49,9% 43,4%
Skuldabréf, skrad.........cccceevvvveeeeeeennnns . 30,7% 33,0% 31,6% 33,8% 35,0%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad........cceeevervveeveeneeneenienreeeeseesenns 14,0% 14,1% 11,3% 9,5% 12,2%
SKUIABIéf, OSKIA0.......uviieieeiiiiriee ettt et e e e e saraa e e e e eeanns 6,4% 7,1% 6,1% 6,8% 9,4%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum........ccocovveeiienieneceeece e 56,9% 59,5% 60,6% 59,8% 65,2%

Eignir i erlendum gjaldmidlum...........cooviieiiiiiciiie e 43,1% 40,5% 39,4% 40,2% 34,8%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjodfélaga .... 15.741 14.400 13.460 12.839 12.946
Fjoldi sj0dfélaga i arslok..........ooeviiieiiiniiniiiieiee s 55.221 53.011 51.187 49.483  48.172
FiOldi HfEYriSPEEA «..evveeueeiieieeiieieert et 1.911 1.870 1.421 1.305 1.174
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar.........cccceeeveeecuveenns 4 96 627 825 0
Medalfjoldi [[feYriSPEEA ....vevvierierieriee e 1.176 986 871 786 715

Hlutfallsleg skipting lifeyris

[ 11T =37 T TSRS 89,5% 89,0% 86,7% 88,6% 87,8%
BarNalif YT cuiieieeiiecieste ettt st naee 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Y1 111 =1Y7 TSRS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYIIT .ttt ettt es st et es et s tesenas 0,6% 0,4% 0,5% 0,4% 0,5%
F N T e Tl 11N o T USSPt 9,9% 10,6% 12,8% 11,0% 11,7%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhaedir a fostu verdlagi

[ =4 o] o 1= 1 3SR 10.959 7.409 11.248 8.113 9.072
[V AT 1SS PSSR 4.008 3.829 4.502 4.324 2.496
Hreinar fjarfestingartekjur.........cuvevierieriecieceeee e 16.403 (16.245) 35.165 25.125 23.864
Skrifstofu og stjornuNarkostNAdUI........cccveeecieeeiee e 267 281 312 302 311
Haekkun @ hreinni @I8N ...vveceiee et 23.088 (12.947) 41.599 28.613 30.128

Adrar kennitélur
LY ISDY TGl et eeeeeee s eeeeeeee s eseeeeeeeaeeeenesean 36,6%  51,7%  40,0%  53,3%  27,5%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.. 2,4% 3,8% 2,8% 3,7% 3,4%

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......ccccceeveeneeriieeieeneene 8,2% (7,8%) 16,4% 13,3% 14,4%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.......c.ccveevveeneenne 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 2

2023 2022 2021 2020 2019

Avoxtun

NAfNAVOXEUN. ..ttt et et e s e et e e ae e sreesteesaeesareenbeesbaesaeeas 7,3% (4,5%) 12,1% 10,7% 10,4%
Medaltal nafnavoxtunar SIBUSTU 5 Ara.......cccueeeeveeecveeeereeeeree e ereeeeereee s 7,0% 6,9% 9,2% 7,2% 7,4%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 ara. . 6,6% 6,4% 7,8% 7,9% 7,7%
HIEiN FaUNAVOXTUN.....ccctieiiiieecire et cetee e e eere e eaee e ebeeeseraeeeesaeeeesseeennreeenns (0,7%) (12,6%) 6,9% 7,0% 7,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara......ccceeeeveeeeieeccieeesiee e 1,3% 2,1% 5,8% 4,4% 4,9%

Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara.. 2,7% 2,9% 4,8% 4,8% 4,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, skrad 25,6% 23,1% 25,0% 23,8% 19,6%

SKUIABIES, SKIA0......uevviiee ettt e e e e etare e e e e e eearees 56,0% 57,6% 58,0% 61,4% 65,3%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad........ceeevervueevieeneeneeniesreeeeseesnns 8,8% 8,2% 7,2% 6,4% 8,5%
SKUIABIéf, OSKIa0.......vvviiieeiiiiiiee ettt et eerara e e e e e eanes 9,6% 11,1% 9,8% 8,4% 6,6%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum........ccocovveviiiiieniececcece e 76,8% 79,4% 80,2% 80,5% 83,8%

Eignir i erlendum gjaldmidlum 23,2% 20,6% 19,8% 19,5% 16,2%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SjOGTEIaga ......ccceveereiriieieeecee e 2.431 2.368 2.310 2.218 2.161
Fjoldi sj0dfélaga i arslok.........c.oveviiriiriiniiniieieieeee s 7.696 7.218 6.872 6.470 5.824
FiOIdi lIf@YIISPEEA «o.veeveertiieieeie ettt re ettt e st e e teeteeeeas 431 409 285 252 220
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar.........cccceeeveeecuveenns 0 6 43 64 0
Medalfjoldi [[feYriSPEEA ....vevveerierieree e 220 179 158 141 117

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Bl QYN vttt ettt et seesae s s ennsstesesenssaeeesenanan 84,3% 82,1% 74,7% 73,8% 86,2%
BarNalif YT e uiieieeieesiece ettt sttt ee e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFQYFIT ....veceveeeeceeee e see e e e ee et s s st en s s s enenananaeeaen 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYTIT . veveveveeetevetetee ettt ettt ss ettt e st esesenenas 0,1% 0,3% 0,0% 0,0% 0,5%
ANNAE TIFEYTIE ...ttt en e 15,6% 17,6% 25,3% 26,2% 13,3%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhaedir 4 fostu verdlagi

[ Lo T4 Lo 1= USSP 3.967 2.279 3.844 3.838 3.627
LI @YIIE @IS euvietieeiieete ettt sttt et e e e aeesane e 882 628 670 744 422
Hreinar fjarfestingartekjur...........ooiie e 2.343 (1.465) 3.682 2.752 2.149
Skrifstofu 0g stjornuNarkostNAGUI..........cccvevierieiciieeeee e 44 45 46 43 41

Haekkun @ hreinni @8N .....ocvieiieieeieeesee st 5.384 140 6.811 5.803 5.313

Adrar kennitoélur

[ Y AT o1V o | SRS 22,2% 27,6% 17,4% 19,4% 11,6%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.........ccceecvvevveenene 1,1% 2,0% 1,2% 1,1% 1,1%

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........ . 7,2% (4,6%) 11,6% 10,3% 9,8%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.......c.cccveevvveneene 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 3

2023 2022 2021 2020 2019

Avoxtun

NAFNAVOXEUN....ctveecree ettt et ere e e ere e e ree e ereeeebeeesaeeesnbneesesaeesnes 5,9% 0,7% 7,4% 7,4% 6,2%
Medaltal nafndvoxtunar SiUStU 5 Ara.......cccceeecveeecieeeeiie e 5,5% 5,7% 7,0% 6,3% 6,2%
Medaltal nafnavoxtunar SiGUStU 10 Ara......cc.eeeevveeeeveeeereeeeieeeereeeereeeeereeeens 5,4% 5,2% 5,7% 6,4% 6,5%
Hrein raunavoxtun . (2,0%) (7,9%) 2,5% 3,8% 3,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siduStU 5 ara......ccveeeeveeeeveeccieeecree e (0,1%) 1,0% 3,7% 3,6% 3,8%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 @ra.......cceeveeevveeevieeesiieeesiee e 1,5% 1,8% 2,7% 3,3% 3,6%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, skrad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

SKUIABIES, SKIA0......uevviiee ettt e e e e etare e e e e e eearees 83,3% 80,4% 83,2% 85,5% 87,1%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad........ceeevervueevieeneeneeniesreeeeseesnns 2,7% 2,9% 2,6% 2,6% 4,2%
SKUIABIéf, OSKIa0.......vvviiieeiiiiiiee ettt et eerara e e e e e eanes 14,0% 16,7% 14,2% 9,4% 5,6%
Bundnar banKainnNStaaaUN........ccveeeeuveeiiiee et e eereeeereeeereeeeneeeenns 0,0% 0,0% 0,0% 2,5% 3,0%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum..... . 100,0% 99,6% 99,6% 99,6% 99,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlumi........ccooviriiiiiienienieceeceeee e 0,0% 0,4% 0,4% 0,4% 0,5%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sJOGFEIAgA ......cccueeeeueeeeieeceece e 3.026 2.993 3.140 3.330 3.482
Fjoldi SJOOTEIaga 1 rSIOK.....ccveevieeriirieeie ettt te st s ae e 9.176 9.223 8.953 8.986 8.880
FJBIAT TIFEYTISPEEA +.everevrveererereeeeseeseeeseeseeseseseeseseseesesseseseseseeseseseeseseeseseeseneneeen 1.522 1.522 1.066 996 872
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar.........cccccceevverveennen. 0 11 114 149 0
Medalfjoldi lifeyriSPEEA ...ccvvieeeiie ettt 1.082 876 763 685 587

Hlutfallsleg skipting lifeyris

[T =2 TSRS USRPPP 97,3% 95,9% 94,8% 95,2% 96,6%
BarNalif@Yrir. . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 11 =1Y [OOSR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
(01 8e g 11137 ] SOOI 0,6% 1,3% 0,9% 1,1% 0,7%

2,1% 2,8% 4,3% 3,7% 2,7%
100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Annar lifeyrir

Fjarhaedir a fostu verdlagi

[ =4 o1 o 1 SRS 3.941 9.025 2.477 5.029 4.846
[ LY AT 1SS PR SRSRRE 2.787 2.298 2.048 1.957 1.627
Hreinar fjarfestingartekjur.........cvoveriereeiecesee e 3.055 356 3.611 3.420 2.562
Skrifstofu og stjornuNarkostNadUI........ccccvveeiieeeciee e 70 68 71 77 77
Haekkun @ hreinni @I8N ...eve it 4.138 7.015 3.968 6.414 5.705

Adrar kennitoélur

[N T 03 o PRSPPSOt 70,7% 25,5% 82,7% 38,9% 33,6%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.. . 1,8% 0,8% 2,9% 1,5% 1,6%

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccccvvevverveercreeieeneens 5,9% 0,7% 7,3% 7,3% 6,1%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.........ccceeeevveenes 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa dhaettu

2023 2022 2021 2020 2019

Avoxtun

NAFNAVOXEUN...cttee ettt ste e et e e reeesreeeeneeeeareesnbaeesesneennns 8,4%  (11,2%) 20,7% 15,1% 16,7%
Medaltal nafndvoxtunar SiGUStU 5 Ara........ccceeecieeeiciieeniee e 9,3% 8,5% 12,3% 7,7% 8,7%
Medaltal nafnavoxtunar SiGUStU 10 &ra......cc.eeecveeeeveeeereeeereeeereeeeereeeeereeens 7,8% 8,2% 10,5% 9,8% 9,4%
HIein raUNAVOXTUN....cocviieiiie ettt e stae e e seb e e e saeaesnteaenns 0,4%  (18,8%) 15,1% 11,2% 13,7%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidUStU 5 ra......cveeeeveeeeveeccreeeeree e 3,5% 3,6% 8,9% 5,0% 6,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 @ra.......ceeeveeeeveeevieeesieeeciee s 3,8% 4,6% 7,4% 6,7% 6,3%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKIrad.......cccvevverieniieiiieeieeree e 65,1% 58,8% 63,9% 61,2% 52,6%
SKUIABIES, SKIA0.. ... uviiieececieeie ettt e et e e e e e etare e e e e e eearees 22,1% 25,4% 21,8% 25,8% 28,9%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad........cceeevervveevieeneeneeniesreeeeseesenns 9,9% 11,4% 10,4% 10,4% 18,5%

Skuldabréf, 6skrad 2,9% 4,4% 3,9% 2,6% 0,0%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum........ccocovieeiiiiiiiiiceee e 52,8% 56,0% 68,6% 56,6% 57,2%

Eignir i erlendum gjaldmidlume...........ccooiieiiiieciiie e 47,2% 44,0% 31,4% 43,4% 42,8%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SjOGTEIaga ......ccceveerveeriieiiereecee e 458 416 317 195 164
Fjoldi sjOOTEIaga 1 ArsloK......ccuveeecuieeeiiie et e 713 641 539 332 269
Fioldi lifeyriSPeEa . ..vvvvvereerierteeie et . 24 24 14 9 8
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar.........cccceecveeecuveenns 0 2 25 24
Medalfjoldi [[feYriSPEEA ...cvivvierieriereee e 4 4 2 1

Hlutfallsleg skipting lifeyris

[ 11T =27 TSRS 91,1% 83,0% 92,5%  100,0% 0,0%
BarN@lif YT cuiieiieieeseeeee ettt st nane 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Y1 111 =1Y7 TSRS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYIIT . eeeveveeceeveeetee ettt ettt s sttt e st esesesenan 0,0% 0,0% 7,5% 0,0% 0,0%
F N Yo Ll 11N o T USSPt 8,9% 17,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0% 0,0%

Fjarhaedir 4 fostu verdlagi

[ Lo T4 Lo 1= SRR 932 435 1.219 604 263
LI @YIIE @lIS.eutieieeeieete ettt ettt e sttt e e e e sane e 76 86 91 60 17
Hreinar fjarfestingartekjur...........oouie e 279 (349) 472 180 117
Skrifstofu 0g stjornuNarkostNAGUI..........cccvevierieiiiieeeree e 4 4 4 2 1
(Laekkun)/haekkun @ hreinni I8N ........ccuveeveierieniieieereceeeee et 1.131 (4) 1.596 722 362

Adrar kennitélur

[ Y AT 1V o | SRS 8,1% 19,7% 7,5% 10,0% 6,6%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.........ccceeevvevveennene 0,5% 0,9% 0,3% 0,3% 0,6%

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........ccccceeveeniierienieencene 8,5% (11,9%) 19,6% 13,6% 14,5%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.......c.cccveevvveneenne 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
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Kennitolur tryggingadeildar

2023 2022 2021 2020 2019

Avéxtun

Nafnavoxtun skv. MarkadsVirGi.........ccvveeeiueeeiireeiireeeeireeeeireeeeireeeeereeesrneeennes 8,2% (6,4%) 14,1% 11,4% 11,9%
Nafnavoxtun skv. bOKFErdu VirGi.......cceeeceeeeiiieeiiie e 8,2% (2,8%) 14,6% 11,8% 11,7%
Medaltal nafndvoxtunar skv. markadsvirdi siGUStU 5 ara........cceeeevveeeineeeennnes 7,6% 7,1% 9,9% 7,5% 7,8%
Medaltal nafnavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 5 ara . 8,5% 7,9% 9,5% 7,0% 6,9%
Medaltal nafndvoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 dra..........cceveeeeneeeennnes 6,9% 6,7% 8,4% 8,4% 8,5%
Medaltal nafndvoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 10 dra........ccceecvveeenneen. 7,1% 7,1% 8,5% 8,0% 7,6%
RauNAVOXtun skv. MarkadsVirGi.......cceeevreeeerreeeiirreeireeeereeeeireeeecreeeseneeeennee e 0,2%  (14,4%) 8,8% 7,7% 9,0%
Raunavoxtun skv. bokfaerdu virdi 0,2%  (11,1%) 9,3% 8,0% 8,8%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi siGustu 5 ara........cceevveeverveeecnneenns 1,8% 2,3% 6,5% 4,7% 5,4%
Medaltal raunavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 5 ara.......cceceveeevveeennes 2,7% 3,0% 6,1% 4,2% 4,5%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 ara........ccceeeeevveeeennnnns 3,0% 3,2% 5,3% 5,3% 5,4%
Medaltal raunavoxtunar skv. bokfeerdu virdi sidustu 10 ara........ccceeevveeennes 3,2% 3,6% 5,4% 4,9% 4,6%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt
Hrein eign umfram heildar skuldbindingar........c.ccccevvevieniinieciecreeseesees (3,5%) (4,4%) (9,2%) 1,5% 1,6%
(8,8%) (10,4%) 0,1% 7,2% 7,1%

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, skrad 38,6% 34,6% 38,5% 35,7% 29,8%

SKUIADIES, SKIA0.......uviieeiieeiiiie ettt e e e e e ettra e e e e s eennrees 40,8% 43,0% 43,2% 47,7% 47,3%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad........ceeevervvervieeneeneeriesreeeeseenenens 10,2% 10,1% 7,3% 6,0% 6,6%
SKUIABIéf, OSKIA0.......vvieeieeiiiieiee ettt e e eeearra e e e e e eanns 10,4% 12,3% 11,0% 10,6% 16,3%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum........cccoeieeiiiiiiiiecececeeee e 62,5% 67,0% 68,6% 70,8% 76,2%

Eignir i erlendum gjaldmidlum...........ccooireeiiiieiiie e 37,5% 33,0% 31,4% 29,2% 23,8%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SjOGTEIaga ......ccceveevveeriieiierieree e 16.639 15.629 15.269 14.912 15.105

Fjoldi SjOOTEIAga 1 ArslOK.....cccuueeecuieeeiie et 54.338 52.031 49.971 48.498 47.241

[ o) Lo [ 1 {3V ] o =Y = OSSPSR 3.622 3.173 2.677 2.340 2.018

Medalfjoldi lifeyrispega 3.041 2.646 2.258 1.969 1.676

Hlutfallsleg skipting lifeyris

[T =2 USRS 48,6% 47,3% 42,3% 41,5% 39,8%
BarNalif@Yrir. . .eee e 2,2% 2,3% 2,7% 3,2% 3,0%
LY 1 11 =1Y o TSSOSO 5,4% 6,4% 7,5% 7,6% 7,0%
(01 8e T U113 1 SOOI 43,8% 44,0% 47,5% 47,7% 50,2%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjarhaedir a fostu verdlagi

[ =4 o] o 1= 1 OSSP 11.292 9.640 9.039 8.636 9.062
[ LY AT 1SR 2.115 1.898 1.640 1.420 1.243
Hreinar fjarfestingartekjur.........cveverienieciiceeree e 11.299 (3.786) 18.847 13.504 11.698
Skrifstofu og stjérnunarkostnadur.. 195 182 204 197 196
(Laekkun) / haekkun @ hreinni @8N .........coveeieecieciiesiece e 20.281 3.774 26.044 20.522 19.320
Adrar kennitélur

LIFEYTISDYIGi. ..ttt 18,7% 19,7% 18,1% 16,4% 13,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.. . 1,7% 2,0% 2,3% 2,3% 2,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccceveeveereercieereeneens 8,0% (2,7%) 13,7% 11,3% 11,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.........ccceeeevveenen 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
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Sundurlidanir & verobréfum

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 31.12.2023

Eignarhlutir i félogum og sjodum

Skrad innlend hlutabréf

Arion banki hf. ....cccooveviiirircee, 5.154.838 397.533 0 155.959 2.155.317 7.863.647
Eik fasteignafélag hf.... 40.796 0 0 0 0 40.796
Eimskipafélag Islands hf . . 141.701 0 0 0 48.400 190.101
Festi hf. oo 1.370.448 107.739 0 23.119 554.453 2.055.759
Hagar hf. oo 414.018 75.791 0 14.022 367.274 871.105
Hampidjan hf 819.420 59.980 0 19.257 347.031 1.245.688
Iceland Seafood International hf. ................. 530.159 35.637 0 11.184 216.698 793.678
Icelandair Group hf.......cccccevvvvviiinieniienienne, 241.495 14.150 0 6.037 78.292 339.974
Isfélag hf. .ooeovieieeeee e, 1.415.010 105.662 0 41.119 585.305 2.147.096
Islandsbanki hf. .....cccooovieveiiiicieeee 2.173.473 166.797 0 59.736 911.098 3.311.104
Kaldalén hf. ....... . 384.906 31.182 0 6.821 170.528 593.437
Kvika banki hf. ......cccccovevieniinieceeeiee 1.255.466 92.844 0 25.959 541.511 1.915.780
Marel hf.- IS markadur........cccceceeveeneereennnen. 4.484.014 371.044 0 152.992 1.932.175 6.940.225
Reginn hf. ..coovvvrienen. 1.031.563 72.713 0 22.450 453.696 1.580.422
Reitir fasteignafélag hf. ........... 1.507.350 128.628 0 29.792 712.128 2.377.898
Sjova-Almennar tryggingar hf. .. 2.795.205 209.434 0 69.693 1.099.348 4.173.680
Skel fjarfestingafélag hf. ......c.cccceevvvvvernenne. 1.596.288 128.579 0 32.761 845.029 2.602.657
SIMINN hf. e 159.212 9.519 0 0 50.172 218.903
Vatryggingafélag islands hf. .... 1.648.514 152.493 0 49.801 748.422 2.599.230
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf.. 806.897 63.401 0 24.265 343.155 1.237.718
OSSUI Nfeeeecececeeceeeeecee e 29.550 0 0 0 17.569 47.119

28.000.323  2.223.126 0 744967 12.177.601 43.146.017

Oskrad innlend hlutabréf

ACF HESIRf. oo, 96.348 23.436 57.288 0 93.744 270.816
ACF IV sIhf. o, 45.000 13.000 31.000 0 42.000 131.000
Alda Credit Fund slhf. .....cccccoiiiiiiiiie 65.403 9.126 24.336 0 53.235 152.100
Alda Credit Fund Il slhf. ....... 72.072 11.088 30.492 0 52.668 166.320
Bakkastakkur slhf. (PCC Bakki). 422.826 33.853 0 0 202.894 659.573
Blavarmi GP (Blaa 16nid).......... 254 10 0 1 104 369
Blavarmi slhf. (Blda 16ni6).......c..cccoevveeveennenne 1.417.305 56.864 0 5.897 582.490 2.062.556
CPInvest slhf. .oveeeiiieeeeceeee e, 501.932 66.570 0 6.657 332.849 908.008
Coripharma Holding hf 122.888 9.217 0 307 67.588 200.000
Crowberry Il slhf. ..... 66.189 6.438 0 461 39.529 112.617
Edda slhf. ...ccccvveeennnee 214.277 19.480 0 78 101.295 335.130
Eyrir voxtur sihf. - Bbréf.........cccoeeveeeinenns 110.422 10.736 0 767 65.947 187.872
Horn I sIhf. oo 382.882 25.526 0 510 178.679 587.597
Horn IV slhf. ...... . 887.926 91.652 0 5.886 532.252 1.517.716
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur)........... 1.857.308 281.518 0 10.350 1.210.551 3.359.727
Hvatning slhf. (Blaa I6nid).........cccevveviveennennes 633.376 56.552 0 2.828 296.896 989.652
1dunn sihf. oo 331.216 34.146 0 2.390 198.046 565.798
Innvidir fjarfestingar sthf. ..........ccccoevieennen. 541.767 43.341 0 1.084 270.884 857.076
Innvidir fjarfestingar Il slhf. . 195.260 18.695 0 2.493 114.248 330.696
IS Haf fjarfestingar slhf. ........cccooeeiieinnnns 95.594 6.692 0 1.912 38.238 142.436
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka)......cccceevueevvennenne 533 0 0 0 0 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka)...... 1.990.505 186.673 0 24.931 964.848 3.166.957
Kjolfesta slhf. ......ccoevvevineenis 109.591 9.182 0 54 51.312 170.139
Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur sihf. ........ 20.049 2.797 7.460 0 16.318 46.624
SIV Credit Fund slhf. ...cooooieeiiie e 1.625 478 1.147 0 1.530 4.780
SIATIGP hf. o 197 14 0 0 77 288
SIA Il slhf. .... 59.524 4.185 0 39 23.406 87.154
SIA 1l GP hf. 173 12 0 0 80 265
SIA Il sIhf. ... 484.447 34.331 0 763 225.058 744.599
SIAIV IR, (o 598.132 61.790 0 4.325 358.384 1.022.631
Skinney-binganes hf. ........ccccoeeviieeiiiiccienene 5.308 0 0 0 542 5.850
TFIl slhf. e, 368.151 27.611 0 920 202.483 599.165
Vedskuld slhf. .... 22.144 2.857 7.857 11 15.001 47.870
VEX | sIhf. - A bréf................. 511.192 44.471 0 3.821 304.762 864.246
Onnur 6skrad innlend hlutabréf.................... 622 53 62 0 85 822

12.232.438 1.192.394 159.642 76.485 6.638.023 20.298.982

Hlutabréf samtals.........cccoooveviiininiiiniinncnns 40.232.761 3.415.520 159.642 821.452 18.815.624 63.444.999
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 31.12.2023
Innlend hlutdeildarskirteini

AKEE - HLLu oo seenes 256.203 23.617 0 7.050 142.686 429.556
Alpjéda Fasteignasjodurinn hs. 10.222 747 0 0 2.379 13.348
IS Alpha hlutabréfasjédur ............. . 221.040 15.281 0 2.335 94.605 333.261
Kvika - Iceland Fixed Income Fund hs. .......... 33.315 8.491 18.462 278 31.191 91.737
Landsbréf - LEQ UCITS ETF. HS ..covcvvvveenennee 0 0 0 28.344 17.006 45.350
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur Il ............ 331.628 66.326 161.077 0 293.728 852.759
STL RS i 849.572 220.432 493.963 5.107 821.731 2.390.805
Stefnir - Innlend hlutabréf hs... 2.895.576 165.149 0 71.433 923.683 4.055.841
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. . 47.848 0 0 0 0 47.848
StEfNir = 1S 5 hS..uiuiieeereeieeereeecreeee e 1.212.233 90.647 0 97.962 530.194 1.931.036
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs........ 1.522.109 255.557 0 0 0 1.777.666
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs..  1.340.806 40.691 268.304 0 0 1.649.801
Stefnir - Sparifjarsjodur hs.......cccceevevvernenen. 517.210 166.312 372.195 8.409 300.162 1.364.288

9.237.762 1.053.250 1.314.001 220.918 3.157.365 14.983.296

Erlend hlutdeildarskirteini

Ashmore E.M Frontier Eq.Fund .................... 865.926 61.600 0 11.500 394.950 1.333.976
Bridgepoint Direct Lending IlI

Levered SCSP ......eovvevieeieereenieeie e 426.224 31.572 0 7.893 292.042 757.731
Capital Group New Perspective
Fund - A7 - LUX (USD) «ceveevevirieeieeieeieenieeens 7.581.603 658.402 0 174.076 4.567.496  12.981.577
Carlyle Partners VIII - EU,S.C.SP. .....cccevvennee 578.171 38.312 0 10.449 376.159 1.003.091
CVC C.P.Euro Direct Lending

Fund [11 (EL) SCSP. covvveveveeieeieerieeree e 623.981 38.203 0 12.734 407.499 1.082.417
DNB Fund - High Yield Inst. EUR . 884.974 82.405 0 5.738 534.634 1.507.751
DNB Private Equity VII (IS) AS 762.377 103.960 0 4.332 496.700 1.367.369
DNB Private Equity VI (IS) AS ....cccevvereenns 575.446 42.052 0 9.591 376.254 1.003.343
Harbour Vest Dover Str.XI AIF SCSp. . 193.551 17.069 0 1.932 148.143 360.695
Infrastructure Investment Fund - IIF 1.044.892 149.270 0 8.956 746.352 1.949.470
iShares Core MSCI
World UCITS ETF USD (ACC.) covvevveerererrernenns 1.094.357 142.099 0 285.147 747.451 2.269.054
iShares MSCI World -ETF .....ccccoeevvvireerreenneene 572.489 93.721 0 187.750 235.924 1.089.884
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities FUNd ......cccceevvereeneeerieenieennn 1.290.819 89.442 0 6.058 712.176 2.098.495
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. dollar Lic F . 338.119 411.011 6.710 19.921 1.675.262 2.451.023
JPM Lig.Fund
- EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc ............... 1.243.963 17.435 0 559 1.777.916 3.039.873
Katla Fund - Global Equity - Class A .. 6.248.591 305.660 0 36.860 2.394.804 8.985.915
KKR European Fund VI SCSp. ...cccevvvereernnenns 188.212 12.547 0 3.398 122.861 327.018
KKR Global Infrastructure
Investors IV - USD SCSP ....coovvvveeiiniiiiiieenne 477.044 68.149 0 4.260 340.746 890.199
KKR North America Fund XIlI SCSp. .............. 350.464 50.067 0 3.004 250.332 653.867
Montanaro European Smaller
Companies FUN .....cccceeeveeveeneenienie e 309.759 25.817 0 6.762 167.151 509.489
NB Private Debt Fund IV LUX (A) SCSP ......... 440.922 39.570 0 5.653 293.948 780.093
New Mountain Guardian Il BDC, L.L.C. 512.588 46.002 0 6.572 341.726 906.888
New Mountain Guardian IV BDC, L.L.C. 300.110 21.258 0 5.002 203.825 530.195
Obligo Global Infrastruktur Il AS ... 780.745 110.483 0 4.419 508.221 1.403.868
PIMCO Gis - Global Bond Fund .................... 2.296.207 224.952 0 20.281 1.884.685 4.426.125
PIMCO GIS - Euro Income Bond .................... 2.300.087 192.944 0 9.151 1.454.926 3.957.108
PIMCO GIS - Income Fund (USD) 1.494.245 122.276 0 6.156 1.106.026 2.728.703
Seilern World Growth - USD ..... 3.671.648 297.362 0 94.552 2.380.758 6.444.320
SSgA World IDX EQ-1 -EUR ... 9.359.642 1.680.754 0 171.443 9.790.777  21.002.616
SSgA World IDX EQ-1 -USD ...ccuveverevreereeieens 9.620.708 433.152 0 148.166 2.439.437  12.641.463
Vanguard - Global Stock Index Fund USD ..... 17.858.747  1.248.166 0 314.057 8.729.815  28.150.785
Vintage IX B Offshore SCSp - LP ........cccoeu.... 57.621 4.321 0 734 40.662 103.338
Wellington Global Property Portfolio ........... 455.420 66.870 0 3.814 299.155 825.259
Wellington Global Research Equity ............... 5.190.256 384.777 0 99.578 2.529.560 8.204.171
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ....covvevvieeieeiieniesieeieene 1.018.047 80.357 0 18.799 504.147 1.621.350
West Street Global

Growth Partners Europe SLP .........cccceeueenee 412.623 28.654 0 5.731 280.812 727.820

81.420.578 7.420.691 6.710 1.715.028 49.553.332 140.116.339

Hlutdeildarskirteini samtals 90.658.340 8.473.941 1.320.711 1.935.946  52.710.697 155.099.635

Eignarhlutir i féldgum og sjodum, samtals 130.891.101 11.889.461  1.480.353  2.757.398  71.526.321 218.544.634
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Skuldabréf

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Fasteignavedtryggd skuldabréf .....................

Skuldabréf med rikisabyrgd:

IDUBADIES ..o
Onnur verdbréf - Gtgafa af ibudalanasjddi ...
Erlend rikisskuldabréf ..........ccccooeveninnninnne.
Skuldabréf fjarfestingalanasjoda ..................
RIKISDIET ...

Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja

Arion banki hf.:
Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ..
Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...............
Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .............
Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ...............
Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ....
Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 .............
4,70% 22.12.2026 ..ueecereereereereesiresie e eans
VAR BD 20.10.2024 ..
7,25% 25.05.2026 ....
4,35% 15.12.2028 ..ovvecereereereeeeeee e

islandsbanki hf.:

3,372% 7.5.2026 (>2029) ....oeevvverrerreerrennen.
3,0% 30.5.2030 (>2033) .
2,2% 11.8.2028 (>2031) .oevvveerreieeieeirenen.
2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .....ccveeuvneen.
3,44% 17.09.2025 (2028) ......... .

REIBOR 1M 22.11.2027 ..
2,72% 10.05.2029 ........... .
Breytilegir vxt. 10.05.2027 ......ccceevvveennenn.
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 ..................

Landsbankinn hf.:
3% 4.10.2028(>2031) .eecveerieireeireereeieens
3% 15.11.2024 (2027) eeeeveereeereeeeereeereens
1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .
4,6% 20.09.2027 ...ovveeiieetee e
7,70% 22.11.2027 wcoceeeeeieeevee e
6,375% 12.03.2027 ..ovveeveeeeeeeee e

Kvika banki hf.
Floating 19.11.2024 ......cccccveeeveeecreeeerene
Floating Rate EUR 04.02.2024 .............c......
Kvika banki/6.25 BD 20341211 ..................

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 31.12.2023
11.915.371 3.146.706 7.253.462 105.181 14.305.706  36.726.426
11.915.371 3.146.706  7.253.462 105.181 14.305.706 36.726.426
13.357.292 3.081.302 3.174.705 199.370  19.214.404  39.027.073
82.398 1.664 0 0 3.275 87.337
5.796.819 439.202 0 15.600 3.979.736  10.231.357
148.310 35.003 105.531 140 105.156 394.140
5.792.274  2.860.640 5.982.601 172.067 3.824.548 18.632.130
25.177.093 6.417.811 9.262.837 387.177 27.127.119 68.372.037
342.874 114.290 314.301 0 28.573 800.038
355.095 273.149 2.458.352 0 0 3.086.596
1.482.437 128.908 451.177 0 601.569 2.664.091
299.573 499.287 1.198.291 0 74.893 2.072.044
74.191 18.548 148.383 0 204.026 445.148
314.600 78.650 216.287 0 98.312 707.849
267.115 71.231 587.654 0 409.578 1.335.578
0 0 122.656 0 0 122.656
304.084 24.638 0 0 222.400 551.122
161.041 60.391 322.083 0 161.041 704.556
28.140 309.536 393.954 0 253.256 984.886
1.410.934 346.078 692.156 0 1.011.613 3.460.781
159.644 399.110 1.889.120 26.607 53.215 2.527.696
133.187 92.207 122.942 0 61.471 409.807
646.645 609.694 1.441.095 0 628.170 3.325.604
0 78.615 204.398 0 0 283.013
0 20.365 448.026 0 0 468.391
0 0 140.926 0 0 140.926
160.481 40.120 260.781 0 140.421 601.803
2.084.837 893.501 1.597.472 54.152 406.137 5.036.099
654.432 627.164 2.481.388 0 0 3.762.984
238.678 238.678 1.241.126 23.868 71.603 1.813.953
215.394 107.697 646.181 17.949 233.343 1.220.564
271.890 135.945 582.621 0 155.366 1.145.822
445.521 31.823 0 0 350.052 827.396
471.676 34.939 0 0 279.512 786.127
502.056 30.428 0 0 289.062 821.546
0 0 80.523 0 0 80.523
11.024.525 5.264.992 18.041.893 122.576 5.733.613 40.187.599
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild 31.12.2023
Onnur skuldabréf

ACF II1 /3,25BD 203307 03 ...cvvevvevvererennene 322.953 78.556 192.026 0 314.225 907.760
Alda Credit Fund 3,75% 2.09.2045 ... 204.576 28.546 76.121 0 166.516 475.759
Alda Credit Fund I 14.03.2048 ............ 253.939 39.067 107.436 0 185.571 586.013
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 ......... 197.115 59.135 137.981 0 216.827 611.058
Arion banki hf. ....c.ccceevieniiniieceeees 1.181.868 339.377 834.083 0 1.022.742 3.378.070
Eik fasteginafélag hf. .......ccccovveenveriinieeens 2.256.341 583.495 2.019.654 0 2.139.204 6.998.694
Fasteignafélagid Ho6fn 4,20% 06.10.2049 .... 73.053 10.253 28.196 0 61.518 173.020
FElagsbustadir .......cceeveereereerieeeeeeseeninns 292.410 62.286 152.372 2.880 272.180 782.128
Gagnaveita Rvk hf.1,5% 01.06.2041 ............ 628.823 174.673 331.879 0 593.889 1.729.264
Glitnir Holdco ehf 0% 2030 .........ccccevevennnne. 187 22 0 0 36 245
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ....... 0 0 40.265 0 0 40.265
HeIMStaden ....eeveevveeieeieeeeseeee e 941.288 206.248 659.202 0 918.667 2.725.405
HS veitur hf. oo s 430.707 70.027 163.595 0 296.460 379.880
ICESEA 5,65% 21.06.2025 . 261.711 60.394 161.053 0 221.448 704.606
IS Kredit SPV 21 hs . 170.030 42.508 63.761 0 191.284 467.583
Islandsbanki hf. ........ccccoviviiiiiicecicene, 535.447 256.895 492.731 21.658 513.789 1.820.520

Klakki Composition
Debt Agreement 0% 31.12.2020 ................ 148 0 663 296 1.107
Landsbanki Islands ............c......... 885.121 183.326 608.224 816.851 2.493.522

Landsbréf - BUS I ..... 1.000.136 243.936 561.052
Landsbréf - BUS 60 .. 865.161 226.590 514.978
Landsbréf - BUS 63 ......cccoveevreirenierecnienenes 231.093 77.031 96.289

1.000.137 2.805.261
865.161 2.471.890

[eNeNelolNoNoNoNoNo Nl

192.577 596.990
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slhf. ........ 167.213 23.332 62.219 136.104 388.868
Landsnet hf. 5% 15.04.2034 .......... . 394.058 42.601 117.152 266.255 820.066
LBI ehf 0% 2035 .... 1.974 0 691 0 2.665
Naustavor ehf. 2,35% 16.12.2051 VED . 144.055 40.335 80.671 138.293 403.354
Ofanleiti 1 ehf. 3,45% 5.12.2041 ................. 231.040 38.507 0 182.906 452.453
Orkuveita Rvk - Skuldabréf ...........ccccevvennen. 3.607.120  1.053.192 1.748.937 53.052 4.249.212  10.711.513
Rarik ohf. ...cocvvvivieiieiieen, 42.192 0 42.192 0 15.841 100.225
Reginn hf. 1.970.500 549.991 1.011.748 20.499 1.934.199 5.486.937
Reitir fasteignafélag .... . 3.347.179 954.331 2.174.029 30.851 3.145.280 9.651.670
Republic of Argentina .......ccceceeveeneervennnen. 16.182 0 0 0 0 16.182
SIL VAR BD 20.02.2028 233.185 59.962 143.242 0 229.854 666.243
SIL VAR BD 20.12.2029 . 376.588 110.466 230.974 5.021 356.503 1.079.552
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ............. 84.637 56.425 84.637 0 84.637 310.336
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 502.321 154.560 328.441 0 483.001 1.468.323
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ....... 175.974 29.329 0 0 322.619 527.922
Vedskuld 111, 3,5% 15.9.2060 .......c.cceeeverrueennen 220.942 33.991 93.475 0 161.458 509.866
Vedskuld slfh 3,5 15.09.2047 ......ccccccvevvveennne 102.887 13.276 36.508 50 69.698 222.419

22.350.154 5.902.663 13.396.477 134.011 21.765.238 63.548.543

Skuldabréf sveitarfélaga

Félagsbustadir hf. ......cccccovvveviienciicciecreeseens 762.151 191.385 338.031 0 862.925 2.154.492
Gardabar ....vveeeeeeeeeee e 289.309 41.950 110.211 61 194.337 635.868
Képavogsbeer ................. . 45.789 9.686 49.311 2.642 81.011 188.439
Lanasjodur sveitarfélaga ........ccceveereernennen. 2.590.125 750.074 1.697.977 93.587 2.257.920 7.389.683
MOSTellSDERN ..c..veevieieeieeeeee s 1.417 0 0 0 0 1.417
Reykjavikurborg .......cccoceevveeviencieccieenceneens 2.727.355 848.338 1.627.812 71.502 2.814.012 8.089.018
Sveitarfélagid Arborg ......c.cccoeveeevienieireenenne. 212.533 114.441 555.855 0 0 882.828

6.628.679 1.955.874 4.379.196 167.792 6.210.204 19.341.745

Skuldabréf samtals .........ccceeeeerueiininineiinnen. 77.095.822 22.688.046 52.333.865 916.737  75.141.880 228.176.350
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Avoxtun eignasafna

Avoxtun eignasafna samkvaemt tegundaflokkun 36. gr. a laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu

lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda

Eignaflokkur samkvaemt 36. gr. a. laga nr. 129/1997

A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

AbYrg0 riKiSSJOTS c.vveeveerererrieieeieeriee e eie e
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf ...........ccccovvevivinnnnen.
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga .........ccccevvevvenvenns
B.b. Innlan vidskiptabanka og sparisjoda ........cccceevcvveeenns
B.c. Sértryggd skuldabréf ..........ccooveviievieniiieeeeenie e,
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,

ad undanskildum vikjandi skuldabréfum .....................
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS .......ccceeevveeiinene

D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og
vikjandi skuldabréf lanastofnana og
vatryggingafélaga

D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda

um sameiginlega fjarfestingu ........ccccovevevvieeceeneenieennns
E.a. Hlutabréf félaga .......ccooveeeiieieieeeee s

E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sjéda um sameiginlega fjarfestingu ..........cccceevveeennen.

F.b.* Agrir fjarmalagerningar,

P6 ekki afleifur ......eeeieeeeeee e

Avoxtun deildar skv. somu forsendum

F.b.* Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur

Staerd eignaflokksins sem hlutfall af hreinni eign. ......

Eignaflokkur sem sjédurinn & ekki i en er i leidbeiningum med FME skyrslu

Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild
7,23% 7,55% 7,26% 7,29% 9,43%
7,35% 7,24% 7,24% 7,07% 7,29%
2,04% 2,55% 3,69% 6,92% 0,95%
6,88% 9,14% 12,49% 3,22% 7,00%
4,40% 5,91% 6,73% 5,22% 4,15%
8,03% 6,55% 4,66% 7,32%
15,64% 14,92% 3,78% 15,70% 14,95%
3,04% 3,57% 4,61% 3,16% 3,36%
5,75% 5,07% 5,58% 11,00% 5,45%
4,06% 3,59% - 6,26% 3,27%
4,52% 9,17% 7,34% 1,81% 7,10%
-19,06% -1,39% -7,51% -11,84%
8,61% 7,53% 6,12% 8,91% 8,47%
0,009% 0,000% 0,003% 0,000%

E.c. Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki Evropska efnahagssvaedisins eda Faereyjum

Eignaflokkur sem sjoédurinn a ekki i og er ekki i leidbeiningum med FME skyrslu, en er i lgum nr. 129/1997.

F.a. Afleidur sem draga ur dhaettu sjodsins, enda sé vidmid peirra fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, neysluverdsvisitolu
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Ofjarhagslegar upplysingar

Stefna Frjalsa lifeyrissjédsins i abyrgum fjarfestingum og hluthafastefna markar stefnu sjédsins um sidferdisleg viomid i fjarfestingum
sem lifeyrissjodum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997. Stefnurnar eru adgengilegar a vef sjédsins.

Upplysingagjof Frjdlsa um sjalfbzerni a svidi fjarmalapjonustu og

flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar

Pann 1. juni 2023 téku gildi 16g nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar
fjarfestingar. Login innleiddu i islenskan rétt tveer reglugerdir Evrépusambandsins (ESB). Par er um ad raeda annars vegar reglugerd
(ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu (SFDR) og hins vegar reglugerd (ESB) 2020/852 um ad
koma & ramma til ad greida fyrir sjalfbaerri fjarfestingu (flokkunarreglugerd ESB eda flokkunarreglugerdin).

Upplysingagjof Frjalsa um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu (SFDR)

sjalfbzerni i fjarfestingarakvardanaferli. Innleidingarvinnan stendur nu yfir og verkferlar hafa ekki verid ad fullu innleiddir. Stefnt er ad
pvi ad greining rekstraradila Frjalsa muni na yfir hinar ymsu birtingarmyndir sjalfbaerniahaettu a einstaka fjarfestingar. Frjalsi hugar
m.a. ad ahrifum raunleegrar dhaettu og umbreytingarahaettu. A grundvelli greiningar mun Frjalsi framkveema mat & pvi hvernig
sjalfbaerniahaetta getur komid til med ad hafa ahrif a virdi eda dvoxtun peirrar fjarfestingar sem um raedir hverju sinni.

Frjalsi birti einnig @ arinu yfirlysingu um helstu neikvaedu ahrif fjarfestingarakvardana a sjalfbaernipaetti. Yfirlysingunni er tlad ad lysa
bvi hvernig eda hvort Frjalsi lifeyrissjédurinn tekur tillit til helstu neikvaedu ahrifa fjarfestingarakvardana a sjalfbesernipeetti. i samraemi
vid 4. gr. SFDR reglugerdarinnar upplysti Frjalsi lifeyrissjodurinn ad sjédurinn tekur ad svo stoddu ekki tillit til neikveedra ahrifa
fjarfestingarakvardana & sjalfbaernipaetti eins og peir birtast i 4. gr. SFDR. Asteeda pess er st ad nuverandi stefna um abyrgar
fjarfestingar sjodsins asamt pvi vinnulagi sem sjédurinn tileinkar sér er asattanlegt og snidid ad fjarfestingarstefnu sjodsins. Frjalsi
lifeyrissjodurinn mun fylgjast med préun & eftirliti m.t.t. SFDR og annarra gildandi laga og reglugerda sem mida ad UFS-pattum.

Framkvaemd stefnu um abyrgar fjarfestingar

Frjalsi lifeyrissjédurinn er medvitadur um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif 4 élika hagsmunaadila og samfélagid
i heild og telur pa fjarfestingarkosti dhugaverda sem maeta samtimaporfum sjodfélaga, an pess po ad tefla i haettu framtidarporfum
komandi kynsléda.

Eignastyringaradili sjodsins hefur préad adferdafraedi og innleitt verklag dbyrgra fjarfestinga i starfshaetti sina fyrir hond sjédsins par
sem horft er til priggja grunnpatta sjalfbaerni; umhverfis- og félagslegra patta og stjérnarhatta. Samhlida pvi er sattmali Sameinudu
pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirtaekja (e. UN Global Compact) hafdur til hlidsjonar vid eignastyringu sjodsins. bessi sattmali tengist
heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun med einum eda 6drum haetti og med pvi ma segja ad i starfsemi sjodsins
sé unnid i att ad markmidunum. Asamt sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact) er rekstraradili
sjédsins adili ad meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI).

Arid 2021 skrifadi Frjalsi lifeyrissjédurinn dsamt 12 islenskum lifeyrissjédum undir viljayfirlysingu gagnvart alpjédlegu samtokunum
Climate Investment Coalition (CIC). bar med lysti sjédurinn yfir vilja sinum til ad radstafa samtals um 300 milljdnum Bandarikjadala
(um 37 milljordum kréna) i fjarfestingar sem tengjast hreinni orku og umhverfisvaenum lausnum fram til arsins 2030. Frjalsi
lifeyrissjodurinn baettist par med i hop fjolda norraenna lifeyrissjoda sem gefid hafa Gt sambeerilegar yfirlysingar @ sidustu arum.
Markmid samtakanna er ad studla ad aukinni fjarfestingu i hreinni orku og 68rum umhverfislausnum, svo sem nytingu jardhita,
vindorku, sélarorku, baettrar orkunytingar i byggingum og baettri taekni vid flutning raforku. Samtokin CIC munu fylgjast med og meela
hvort adildarsjodir i verkefninu standi vid yfirlyst markmid og birta nidurstodur sinar arlega. bad er mat Frjdlsa lifeyrissjédsins ad
frambod graenna fjarfestinga eigi eftir ad aukast i framtidinni sem muni fullnaegja kréofum sem sjédurinn gerir til dvoxtunar og ahzettu.
Avallt verdur haegt ad endurskoda markmid um hlutfall eigna i graeenum fjarfestingum ef purfa pykir. Midad vié 31. desember 2023
hefur Frjalsi radstafad fjarhaed sem jafngildir $230.000.000, eda 7,0% af hreinni eign sjddsins, i fjdrfestingar sem tengjast hreinni orku
og umhverfisvaenum lausnum.
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Aukid gagnsai med baettri upplysingagjof

A vef Frjalsa lifeyrissjédsins ma finna samning sjédsins vid Arion banka um rekstur og eignastyringu. Samningurinn var gerdur
adgengilegur sjodfélogum & arinu 2018 sem lidur i vegferd sjédsins til ad auka frekar & gagnszei gagnvart sjodfélogum. Adrar
upplysingar vegna rekstrarfyrirkomulags sjédsins er snyr ad umsyslupdknun til Arion banka kemur fram i drsreikningi.

pa var Frjalsi lifeyrissjodurinn fyrsti lifeyrissjodurinn hér a landi sem birtir sundurlidun & 6llum eignum sjédsins og hlutfalli pess i
eignasafni sem uppfaert er arsfjérdungslega a heimasidu sjodsins.

Sjédurinn birtir a vefsidu sjodsins upplysingar um hvernig sjédurinn greidir atkveedi @ hluthafafundum peirra félaga sem falla undir
hluthafastefnuna og eru skrad a hlutabréfamarkadi.

Arid 2020 tok Frjalsi lifeyrissjodurinn frekari skref i baettri upplysingagjof sinni sem felast i birtingu &; yfirliti yfir beinan og dbeinan
kostnad sjodsins, upplysingum um vidskipti vid midlanir, upplysingum um veltutdlur sjédsins og arsfjordungslegu yfirliti um
fjarfestingar tengdar rekstraradila.

Mikid hefur aunnist i upplysingagjof og gagnsaei hja Frjalsa lifeyrissjodnum sidustu ar og stefnir sjédurinn 6traudur & ad halda afram a
peirri vegferd.

Fraedsla til sjoofélaga

Frjalsi lifeyrissjodurinn telur mikilvaegt ad sinna fraedslu til sjédfélaga um lifeyrismal. A undanférnum arum hefur sjédurinn, i samstarfi
vid rekstraradila hans, stadid reglulega fyrir opnum fraedslufundum um avoxtun og sérstédu sjddsins svo og vardandi utgreidslur.

Arangur i starfsemi

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur dherslu & ad veita sjodfélogum og launagreidendum peirra framurskarandi pjénustu. Undanfarin ar
hefur sjédurinn hlotid fjértan alpjédleg verdlaun sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum lifeyrissjodi hefur hlotnast. Segja ma ad
pessi vinna endurspegli pann metnad sem sjédurinn leggur i starfsemi og pjonustu vid sjédfélaga sina. Mikil anaegja hefur verid medal
sjodfélaga med lifeyrismalin i Arion appinu enda er um framurskarandi teeknilausn ad raeeda sem vakid hefur athygli & erlendum
vettvangi. Frjalsi var annar tveggja lifeyrissjoda 4 alpjodlegri verdlaunahatid fagtimaritsins Investment Pension Europe (IPE) sem var
tilnefndur i flokki sem Iytur ad teeknilausnum. Vert er ad benda & ad sjédurinn var einnig tilnefndur asamt premur 66rum
lifeyrissjodum sem besti lifeyrissjodur Nordurlanda.

Anaegja og upplifun sjodfélaga er mikilveegur maelikvardi & starfsemi sjédsins. Arlega er gerd konnun & vidhorfi sjédfélaga til
lifeyrissjoda sem peir greida i par sem spurt hefur verid m.a. um vidhorf til pjonustu, upplysingagjafar, avoxtunar og trausts a stjorn og
stjornendum. Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur fengid framurskarandi nidurstédur i flestum lykilpattum kénnunarinnar & undanférnum
arum.

Eignastyring Arion banka fyrir hond sjédsins hefur stigid frekari skref i greiningu a eignasafni sjodsins. Medal annars hefur verid lagt
mat & kolefnisfétspor beinnar eignar i innlendum skradum féldgum og hlutfall graenna fjarfestinga i eignasafni sjédsins detlad. A=tlud
netté CO2 losun vegna beins eignarhlutar i arslok 2023 i innlendum skradum félogum midad vid tolur fra félogunum fyrir arid 2022 var
13.925 tonn eda 3,09 tonn & hverja 100 m. kr. { eignasafni Frjalsa i heild sinni. | framtidinni er stefnt ad pvi ad na enn frekar utan um
kolefnisfétspor eignasafnsins.

Godgerdarmal

Samkvaemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda er lifeyrissjodum ekki heimilt ad inna af hendi
fjarframlog i 68rum tilgangi en er Uta ad starfsemi lifeyrissjoda. Frjalsa lifeyrissjodnum er pvi, samkvaemt I6gum, ekki heimilt ad inna
af hendi fjarframlog til gédgerdarmala.

Greining a ofjarhagslegum upplysingum
Starfsemi Frjdlsa lifeyrissjodsins fellur undir dkvaedi arsreikningalaga um 6fjarhagslega upplysingagjof par sem fjallad er m.a. um st66u
og ahrif félaga i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.

Framkvaemdastjori sjédsins, radinn af stjorn sem eini starfsmadur sjédsins, styrir daglegum rekstri en 6nnur starfsemi, svo sem
eignastyring og daglegur rekstur vegna hennar er Uthyst til Arion banka samkvaemt rekstrarsamningi. Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur
sett framkvaemdastjéra sjédsins starfsreglur en visad er til stefnu og reglna Arion banka sem eiga vid starfsfélk rekstraradila, svo sem
mannauds-, jafnlauna- og jafnréttisstefnu, almennra starfsreglna, sidareglna fyrir starfsfélk, heilsuverndar og 6ryggisstefnu og reglur
um gjafir og skemmtanir og verdbréfavidskipti starfsmanna. Stefnurnar eru adgengilegar a vef Arion banka.
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Greining a ofjarhagslegum upplysingum, frh.

Frjalsi lifeyrissjodurinn metur peaer dhaettur sem starfsemi sjédsins getur stafad haetta af. Arion banki, rekstraradili sjodsins, hefur
framkvaemt sérstakt dhaettumat i tengslum vid umhverfis- og félagspaetti og stjornarhaetti bankans og upplyst um nidurstodur matsins
i ars- og sjalfbaerni skyrslu bankans sem er faanleg 4 heimasidu Arion banka.

Vid eignastyringu sjodsins er tekid tillit til UFS (Umhverfis, félagslegir og stjornunarhaettir) patta i allri greiningarvinnu @ stokum
fjarfestingum eda sjodum og kallad eftir videigandi upplysingum um UFS paetti sem nyttar eru vid heildarmat fjarfestingardkvardana.
Arid 2018 akvad eignastyringaradili ad hitta og nalgast forsvarsadila allra skradu innlendu félaganna a Adallista Nasdag Iceland eftir ad
hafa tekid Ut og greint ofjarhagslega upplysingagjof peirra. Fulltrdum eignastyringar var almennt vel tekid af forsvarsménnum
félaganna en markmidid var ad fa félogin til ad baeta ofjarhagslega upplysingagjof sina. Pessi vinna var endurtekin arid eftir og skiladi
sér enn | beettri upplysingagjof. Arid 2020 var tekin s akvordun ad kaupa hluta af greiningarvinnu fra félaginu Reitun til pess ad
styrkja enn frekar ferlid vid innlenda markadinn og til a0 geta lagt aukna &herslu & adra eignaflokka. Vid UFS mat & 66rum
eignaflokkum en skradum innlendum félégum 4 Adallista Nasdagq Iceland er einnig studst vid greiningu Reitunar. bau félog sem Reitun
tekur ekki Ut en eru i eignasafni, eru metin Ut fra stefnum, skyrslum tengdum samfélagslegri abyrgd og/eda 6drum videigandi
gbgnum. Hvad vardar sjédastyringarfyrirtaki er spurningarlisti sendur Ut par sem markmidid er ad svor taki til stefnu peirra i abyrgum
fjarfestingum, svo sem hvort félog eru adilar ad UN PRI, til hvada vidmida sé horft i fjarfestingum dsamt pvi hvernig rekstraradili eda
sjédur nalgast samfélagsabyrgd i fjarfestingum.

Mannréttindi og spilling

Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur sett sér verklagsreglur um adgerdir gegn peningapveetti og fjadrmodgnun hrydjuverka og Utvistar skyldum
abyrgdarmanns, sem hefur eftirlit med adgerdum sjodsins, til regluvardar Arion banka og stadgengils hans. Frjalsa lifeyrissjodnum ber
ad gripa til adgerda til ad koma i veg fyrir ad starfsemi sjodsins sé notud til peningapvaettis eda fjadrmodgnunar hrydjuverka samkvaemt
l6gum nr. 140/2018. Til ad vinna gegn spillingu hefur stjorn sjodsins t.a.m. sett sér starfsreglur, samskipta- og sidareglur,
verklagsreglur um vidskipti stjornarmanna lifeyrissjodsins med fjarmalagerninga, adgerdir gegn peningapvaetti, fjarmognun
hrydjuverka o.fl. beir starfsmenn sem pjénusta sjédinn fylgja samsvarandi reglum sem finna ma i skilmalum og reglum stjérnarhatta
hja Arion banka. bar ma m.a. finna verklagsreglur vegna hagsmunadrekstra, reglur um vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga,
sidareglur, adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka o.fl.
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Stjornarhattayfirlysing

Stjérnarhaettir Frjalsa lifeyrissjédsins 2023

Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylltar paer krofur sem koma fram i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjoda
335/2015.

Frjalsi lifeyrissjédurinn leggur dherslu a gdéda stjérnarhaetti og hefur til hlidsjoénar Leidbeiningar um stjdrnarheetti fyrirtaekja sem
eru gefnar Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtdkum atvinnulifsins. Sjédurinn vikur pé ad hluta til fra
leidbeiningunum, einkum par sem efnisték eiga ekki vid um lifeyrissjédi. Ma par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og
hluthafa, starfskjarastefnu, starfskjaranefnd og tilnefningarnefnd. Leidbeiningar um stjdrnarheetti fyrirtaekja er haegt ad nalgast
a www.leidbeiningar.is.

Frjalsi lifeyrissjodurinn starfar a grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, og
sampykkta sjédsins. Log og reglur sem varda starfsemi lifeyrissjoda er haegt ad nalgast a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

i sampykktum sjodsins kemur fram ad stjérn sjédsins er heimilt ad gera rekstrarsamning vid fjarmalafyrirtaeki eda annan haefan
adila um daglegan rekstur sjodsins, i heild eda ad hluta, ad undanskilinni framkveemdastjorn sjédsins. Frjalsi lifeyrissjodurinn er
med samning vid Arion banka hf. um rekstur og eignastyringu sjédsins. [ starfsreglum stjérnar kemur fram ad framkvaemdastjori
lifeyrissjodsins er radinn af stjorn sjédsins. Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins og fer i pvi efni eftir akvaedum
laga og sampykkta sjédsins og peirri stefnu og fyrirmaelum, sem stjorn sjédsins hefur gefid. Daglegur rekstur sjddsins tekur ekki
til radstafana sem eru dvenjulegar eda mikils hattar en slikar radstafanir getur framkveemdastjéri adeins gert samkvaeemt
sérstakri heimild fra stjorn sjodsins, nema ekki sé unnt ad bida heimildar hennar an verulegs dhagraedis fyrir starfsemi sjédsins.
Framkvaemdastjori, f.h. stjornar sjodsins, ber dbyrgd 4 og sinnir eftirliti fyrir hond lifeyrissjédsins med Utvistun samkvaemt
rekstrarsamningi sem stjorn hefur gert vid rekstraradila. P4 reedur framkveemdastjéri starfsmenn til sjodsins. Stjorn skal setja
framkvaemdastjora starfsreglur. | starfsreglum framkvaemdastjéra koma m.a. fram reglur um upplysingagjof framkvaemdastjéra
til stjérnar um rekstur, idgjold, réttindadvinning og radstofun eigna sjoédsins. Framkvaemdastjori sjddsins er Arnaldur Loftsson.
Frekari upplysingar um framkveemdastjora sjédsins ma finna 4 vefsidu sjodsins, www.frjalsi.is. Stjérn sjédsins hefur métad
dhaettustyringarstefnu par sem meginatridi innra eftirlits sjédsins koma fram, sbr. 8. tl. 29. gr. laga nr. 129/1997. Innri
endurskodandi sjédsins er Deloitte ehf. og ytri endurskodandi er KPMG.

Stjorn sjodsins hefur sett sér fjarfestingarstefnu l6gum samkvaemt sem m.a. skilgreinir stefnu og vikmork i tilteknum
eignaflokkum og hefur ad markmidi ad na sem haestri avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu sem fylgir fjarfestingum sjodsins. Stjornin
hefur jafnframt sett sér dhaettustefnu og ahaettustyringarstefnu i samraemi vid reglugerd nr. 590 fra 2017 um eftirlitskerfi med
ahaettu lifeyrissjoda. | ahaettustefnunni kemur fram vidhorf stjérnar til dheettu og ahaettupol sjédsins. | ahaettustyringarstefnu
kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn zetlar sér ad styra dheettupattum i daglegum rekstri sjodsins. Arion banki tekur ad sér
heildar ahaettustyringu sjodsins med hlidsjon af dkveedum laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
129/1997 og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda og i samraemi vid &haettustefnu og
ahaettustyringarstefnu stjérnar. Abyrgdaradili aheettustyringar er framkveemdastjori sjédsins en ahaettustyringu sjodsins er
Utvistad til Arion banka. Ahaettustjori sjédsins er starfsmadur bankans og annast hann greiningu, maelingu og skyrslugjof um
ahaettu. Stjérn sjddsins ber abyrgd 4 ad eigid ahaettumat sé framkvaemt a.m.k. arlega og hvenzer sem verulegar breytingar verda
a ahaettusnidi sjédsins. Stjornin dkvedur ennfremur, ad fengnum tillogum fra framkveemdastjéra og ahaettustjora, helstu
aherslupaetti hverju sinni.

Stjorn sjodsins hefur sett sér hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar. Markmid stefnanna er ad skilgreina paer krofur
sem Frjalsi lifeyrissjodurinn gerir ad jafnadi til peirra félaga sem hann fjarfestir i med tilliti til umhverfispatta, félagslegra patta og
stjornarhatta. [ stefnunum er ad finna skyringar & pvi hvernig sjédurinn hyggist beita rétti sinum sem hluthafi til ad hafa ahrif &
stjornun og stefnu félaga par sem hann er hluthafi. Med peim haetti studlar sjodurinn ad auknu gagnsaei og truverdugri adkomu
sinni ad umraaddum félégum. Pannig gefur sjédurinn til kynna hvers sjédurinn vantir af félogunum og hvers pau megi veenta af
sjodnum sem hluthafa. [ hluthafastefnunni er 16gd dhersla a géda stjornarhaetti i félogum sem sjédurinn & hlut i en i stefnu um
abyrgar fjarfestingar eru sett fram sidferdileg vidmid sjddsins er varda umhverfis- og félagsleg malefni i somu félogum.
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Stjorn sjodsins samanstendur af sjo stjornarménnum og premur varamoénnum og eru peir allir kosnir af sjédfélogum. Samkvaemt
sampykktum sjédsins skal kjésa tvo adalmenn til priggja dra i senn eda prja adalmenn til priggja ara i senn, eftir pvi sem vid a.
Einn varamadur skal kosinn til priggja ara i senn. Adalmenn i stjérn sjédsins eru Asdis Eva Hannesdéttir, stjérnarformadur,
Magnus Palmi Skudlason, varaformadur, Anna Sigridur Halldérsdoéttir, Bjorn Ingi Victorsson, Elias Jonatansson, Elin Pérdardottir,
og Jon Gudni Kristjadnsson. Varamenn i stjérn sjodsins & arinu 2023 voru Haraldur Palsson, Lilja Bjarnadottir og Sigurdur H.
Ingimarsson. Stjérn hefur metid 6haedi stjérnarmanna i samraemi vid Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja og er pad
nidurstada stjornar ad allir stjornarmenn teljast vera 6hadir. Frekari upplysingar um stjérnarmenn sjédsins ma finna & vefsidu
sjédsins.

Stjorn skal sja um ad skipulag sjédsins og starfsemi séu jafnan i gédu horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn
sem og sampykktir sjédsins. Stjorn lifeyrissjods skal einnig hafa med hondum almennt eftirlit med rekstri, békhaldi og radstéfun
eigna sjédsins. Hlutverk stjornar er skilgreint nanar i sampykktum og starfsreglum stjérnar. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar
a vefsidu sjédsins. Stjorn sjédsins hélt 15 stjérnarfundi @ arinu 2023.

Stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd og eru nefndarmenn Elin Pérdardéttir, formadur, Anna Sigridur Halldérsdottir og Jon G.
Kristjansson. Stjorn hefur sett nefndinni starfsreglur par sem kemur m.a. fram markmid, heimildir, skipulag, fundarstoérf, hlutverk
og abyrgd. Endurskodunarnefnd hélt 6 fundi & arinu 2023. Starfsreglur endurskodunarnefndar eru adgengilegar & vefsidu
sjédsins.

Stjorn sjodsins stefnir ad pvi ad framkvaema arangursmat fyrir arsfund sjédsins 2024 par sem hun leggur mat a storf og verkefni
stjérnar, stjérnarformanns, framkvaemdastjora og rekstraradila.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjédsins 2024 (Utdrattur)

Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli méta og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og einstakar deildir hans og avaxta fé sjédsins og einstakra deilda hans innan peirra
marka sem l6gin setja.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. arlega. Lifeyrissjodir skulu senda upplysingar um
fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt 4
heimasidu sjodsins. Eignir Frjdlsa lifeyrissjoédsins skulu avaxtadar i samraemi vid l6g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjo8a, sampykktir Frjalsa lifeyrissjddsins og samkveemt nanari reglugerd
fjdrmala- og efnahagsraduneytisins.

Séreignardeild og tryggingadeild

Hja Frjalsa lifeyrissjodnum skiptast lagmarksidgjold i séreign og samtryggingu par sem peim er radstafad med mismunandi haetti
eftir pvi hvada samtryggingaleid sjodfélagar kjosa. Vidbotaridgjold sjodfélaga renna pd oskipt i séreignardeild sjédsins. Sa hluti
idgjaldsins sem rennur i séreignardeild bydur upp a valmoguleika par sem sjodfélagar geta valid & milli fjarfestingarleida eftir pvi
sem hentar peirra aldri, vidhorfi til ahaettu og ahaettupoli. Leidirnar sem eru i bodi eru Frjalsi 1, Frjalsi 2, Frjalsi 3 og Frjalsi dhaetta
en allar hafa peer dlikar fjarfestingarstefnur. Sa hluti idgjaldsins sem rennur i samtryggingu fer i tryggingadeild sem hefur sina
eigin fjarfestingarstefnu.

Sjodfélogum stendur einnig til boda svokollud avilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjalfkrafa @ milli fjarfestingarleida og
minnkar pannig ahaetta lifeyrissparnadarins eftir aldri. Velji sjédfélagi enga fjarfestingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt
avilinu. A mynd 1 ma sja skyringarmynd um aevilinu Frijalsa lifeyrissjédsins.

Jvilina 54 ara ogyngri | 55 dra og eldri Lifeyrispegar

Mynd 1. Avilina Frjalsa lifeyrissjoédsins - yfirlitsmynd.

Frjalsi lifeyrissjodurinn er opinn 6llum starfandi einstaklingum sem ekki eru bundnir skylduadild ad 6drum lifeyrissjodum
samkvaemt kjarasamningum.

Fjarfestingarstefna 2024

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi I6g. Heimilt er ad nyta
vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Ur dhaettu. Eignaskipting getur farid timabundid
ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i
eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pd ad teknu tilliti til hagsmuna sjodsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla
eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi laga nr. 129/1997.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjédsins 2024 (Utdrattur), frh.

Fjarfestingarstefna 2024, frh.

Skipting verdbréfaeigna sjodsins er i gréfum drattum midud vid pau eignamérk sem tilgreind eru i toflu 1. Um nanari skiptingu

verdbréfa ma sja i toflum 2 og 3.

Flokkar verdbréfa

Skuldabréf med abyrgd
a. |rikissjods
Fasteignavedtryggd
b. |skuldabréf
Skuldabréf baejar- og
a. |sveitarfélaga
b. |[Innldn
c. |Sértryggd skuldabréf
Skuldabréf og vixlar
C lanastofnana og vatr.
a. |félaga
Hlutdeildarskirteini og
b. |hlutir i UCITS
Skuldabréf og
D peningamarkadsskjol
a. |félaga
Skuldabréf og
b. |peningamarkadsskjol
E | a. |Hlutabréf félaga
Hlutdeildarskirteini og
b. |hlutir annarra sjéda
c. |Fasteignir
F | a. |Afleidur
Adrir fjarmalagerningar, po
b. |ekki afleidur

Tafla 1. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar

Innlend skuldabréf og innlan
Innlend hlutabréf

Innlendar sérhaefdar fjarfestingar
Erlend skuldabréf og innlan i
erlendum gjaldeyri

Erlend hlutabréf

Erlendar sérhaefdar fjarfestingar

Frjalsi ahaetta

6%

3%

3%
0%
3%

1%

42%

6%

1%
13%
22%

0%
0%

0%

100%

0-60%

0-20%

0-10%

0-25%
0-25%

1-10%

0-60%

0-25%

0-15%
0-50%
0-40%

0-1%
0-10%

0-10%

Frjalsi ahaetta
Stefna | Vikmork

22%
21%
7%
1%
42%
7%

100%

10-100%

0-40%
0-15%

0-30%

0-50%
0-15%

Tafla 2. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga

Tryggingadeild
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork

16%

10%

4%
1%
3%

2%

27%

12%

3%
4%
18%

0%
0%

0%

100%

10-70%

0-25%

0-15%

0-20%
0-25%

0-10%

0-50%

0-25%

0-15%
0-35%
0-30%

0-1%
0-10%

0-10%

Tryggingadeild

48%
8%
4%

5%

25%
10%
100%

10-100%
0-25%
0-15%
0-20%
0-40%
0-15%

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork

11% | 5-60% | 19% | 10-70% | 17% | 10-80%
6% 0-20% | 10% | 0-20% | 15% | 0-30%
4% 0-15% 7% 0-15% 9% 0-20%
0% 0-20% 1% 0-20% 3% 0-35%
5% 0-25% | 11% | 0-35% | 27% | 0-50%
1% 0-10% 2% 0-10% 3% 0-10%
33% | 0-60% | 17% | 0-50% 0% 0-25%
9% 0-25% | 15% | 0-30% | 20% | 0-35%
2% 0-15% 3% 0-15% 6% 0-15%
7% 0-40% 3% 0-25% 0% 0-5%
22% | 0-30% | 12% | 0-30% 0% 0-30%
0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1%
0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10%
0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10%
100% 100% 100%

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork
36% |10-100%| 66% |10-100% 100% | 10-100%
13% | 0-30% 6% 0-20% 0% 0-2%
6% 0-15% 3% 0-10% 0% 0-2%
4% 0-40% 3% 0-20% 0% 0-2%
31% | 0-45% | 16% | 0-30% 0% 0-2%
10% | 0-15% 6% 0-10% 0% 0-2%
100% 100% 100%

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3

Eignaflokkar

Vikjandi skuldabréf lanastofnana og
vatryggingafélaga
Erlendar eignir

Frjalsi ahaetta

Stefna | Vikmork

3%

50%

0-6%

0-51,5%

Tafla 3. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2023

Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork

3%
45%

0-6%

0-51,5%

63

3%
25%

0-6%

0-51,5%

3%
0%

0-6%
0-51,5%

Tryggingadeild
Stefna | Vikmork

3%

40%

0-6%
0-51,5%
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