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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkveemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdngu sem séreignarsjodur til 1. jali
1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild. Sjédurinn hentar peim sem geta valid um i hvada lifeyrissjod peir greida skylduidgjold
sin og ollum peim sem vilja greida vidbotaridgjold i sjédinn. Sjodfélogum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja & milli fjogurra
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu sem geta falid i sér mismunandi ahaettu og avoxtun.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

i lok ars 2020 voru sjédfélagar 62.119 og fj6lgadi peim um 2.044 & arinu en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn a
arinu var 22.374 samanborid vid 22.515 & fyrra ari. Hrein eign sjédsins nam 334,6 milljordum kr. og staekkadi sjodurinn um 50,1
milljard kr. eda 17,6%. Hrein eign fjarfestingarleida i séreignadeild var 229,5 milljardar kr. og hrein eign tryggingadeildar var 105,1
milljardur kr. 18gjold sjodfélaga og launagreidenda namu 20,9 milljordum kr. og jukust um 0,09% a milli dra og heildarlifeyrisgreidslur
namu taepum 6,9 milljordum kr. og haekkudu um 51,6% a milli dra. Heildarlifeyrisgreidslur, an tillits til timabundinna utgreidsina og
radstofunar inn a héfudstol lana, sbr. bradabirgdadkveeda laga haekkudu um 24,7%. Yfirlit um helstu paetti einstakra leida er sem hér

segir:

NafNAVOXTUN ..veeeieeciee e
Medaltal nafnavoxtunarsl. 5 ara ...........
Medaltal nafnavoxtunar sl. 10 ara..........

RAUNAVOXEUN ..o
Medaltal raundvoxtunar sl. 5 ara............
Medaltal raundvoxtunar sl. 10 ara..........

Hrein eign i milljdnum kréna ..................

Fjoldi sj6dfélaga/rétthafa
Fjoldi sem greiddi i sjédinn a arinu .........
Medalfj. sem greiddi i sjédinn a arinu ....
Fjoldi lifeyrispega ......cccceevveevveeceeneennenns
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Fjarfestingarstefna 2020:
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Frjalsi Trygginga- Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild deild
Markadsvirdi Bokfzert virdi
14,1% 10,7% 7,4% 15,1% 11,4% 11,8%
7,7% 7,2% 6,3% 7,7% 7,5% 7,0%
9,0% 7,9% 6,4% 9,8% 8,4% 8,0%
10,2% 7,0% 3,8% 11,2% 7,7% 8,0%
5,0% 4,4% 3,6% 5,0% 4,7% 4,2%
5,8% 4,8% 3,3% 6,7% 5,3% 4,9%
164.052 23.914 40.194 1.356 110.211 105.094
49.483 6.470 8.986 332 48.498
16.048 2.667 3.814 262 18.259
12.839 2.218 3.330 195 14.912
1.305 252 996 9 2.340
Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild
54 ara 55 ara Lifeyris- Ahaettu-
og yngri og eldri pegar saeknir Allir
46% 74% 100% 36% 64%
6% 4% 0% 5% 5%
17% 8% 0% 19% 11%
27% 12% 0% 36% 18%
4% 2% 0% 4% 2%
100% 100% 100% 100% 100%




Skyrsla stjornar

Avoxtun

Heimsfaraldur COVID-19 dsamt takmérkunum og évissu sem honum fylgdu einkenndu arid 2020. Ohaett er ad segja ad faraldurinn
hafi haft ahrif a fjarmala- og verdbréfamarkadi par sem miklar sveiflur voru a avoxtun og veruleg laekkun var & hlutabréfamorkudum,
innlendum sem og erlendum, & fyrsta arsfjordungi. bratt fyrir mikinn samdratt landsframleidslu, haekkun verdbdlgu og aukid
atvinnuleysi pd skiludu verdbréfmarkadir fjarfestum almennt godri avoxtun pegar litid er & arid i heild. Nafnavoxtun
fjarfestingarleida sjodsins var & bilinu 7,4% til 15,1% & arinu sem samsvarar 3,8% til 11,2% raunavoxtun. Vid samanburd a dvoxtun
2tti ad hafa i huga ad olikar fjarfestingarstefnur gilda fyrir einstakar fjarfestingarleidir.

Annad arid i r6d voru erlend hlutabréf sa eignaflokkur hja Frjalsa sem gerdi best en heimsuvisitala erlendra hlutabréfa (e. MSCI World
Index) haekkadi um 14,1% i Bandarikjadal sem samsvarar 20,3% haekkun i islenskum kronum pegar tekid er tillit til gengisveikingar
krénunnar.

GO6d avoxtun einkenndi innlendan hlutabréfamarkad og urvalsvisitala hlutabréfa (OMX Iceland 10 Cap) haekkadi um 21,3% en vert er
ad taka fram ad hakkunin var mest 4 seinni hluta ars.

baer leidir sem eru med mest vaegi hlutabréfa, Frjalsi ahaetta og Frjalsi 1, skiludu pvi haestri avoxtun a arinu.

Avoxtun & innlendum skuldabréfamarkadi var einnig géd par sem laekkandi vaxtastig leiddi til haekkunar & virdi skuldabréfa.
Nafndvoxtun overdtryggdra rikisskuldabréfa var a bilinu 5,4% til 7,4% og avoxtun verdtryggdra & bilinu 4,9% til 9,4%. Haesta
avoxtunin var i millilongum verdtryggdum skuldabréfum en dvoxtun dverdtryggdra bréfa var samt sem adur ekki langt undan.

Frjalsi Ahzetta, sem er dhaettumesta fjarfestingarleid sjodsins, skiladi 15,1% nafnavéxtun & arinu en fimm &ra dvoxtun leidarinnar er
7,7% 4 arsgrundvelli.

Frjalsi 1, sem er staersta, elsta og fjdlmennasta leid sjodsins, skiladi 14,1% nafnavoxtun en fimm dra dvoxtun leidarinnar er 7,7% 4
arsgrundvelli.

Frjalsi 2 skiladi 10,7% nafnavoxtun en fimm dra dvoxtun leidarinnar er 7,2% a drsgrundvelli.

Frjalsi 3 skiladi 7,4% nafndvoxtun en fimm dra avoxtun leidarinnar er 6,3% & arsgrundvelli. Fjarfestingarleidin samanstendur af
skuldabréfum og innlanum.

Tryggingadeild sjodsins skiladi 11,4% nafnavoxtun midad vid ad skuldabréf sjdédsins séu gerd upp @ markadsvirdi. Fimm ara
nafnavoxtun er 7,5% a arsgrundvelli.

Tryggingafradileg athugun

i arslok 2020 voru eignir tryggingadeildar umfram 4unnar skuldbindingar (dunnin stada) 7,2%, navirt framtidaridgjéld umfram
navirtar framtidarskuldbindingar (framtidarstada) -3,3% og heildareignir umfram heildarskuldbindingar (heildarstada) 1,5%.
Heildarstada segir til um tryggingafraedilega stodu sjédsins og faest med pvi ad leggja saman aunna og framtidarstodu sjédsins.
Heildarstadan leekkadi um 0,1 présentustig @ milli ara en stadan er vel innan hdmarks vikmarka sem 16g maela fyrir um.

Raundvoxtun tryggingadeildar var 7,7% sem er vel yfir 3,5% raundvoxtunarvidmidi lifeyrissjoda. bratt fyrir pad haekkadi aunna
stadan eingdngu um 0,1 présentustig en markadsavoxtun eigna skilar sér ekki beint i tryggingafraedilegt uppgjor par sem skuldabréf
eru metin 4 fastri avoxtunarkrofu og verdbreyting hlutabréfa kemur inn med tof. Framtidarstadan laekkadi um 0,8 présentustig fyrst
og fremst pvi idgjoldin standa ekki fyllilega undir lagmarkstryggingavernd sem lifeyrissjodum er skylt skv. logum ad veita
sjodfélogum. | nainni framtid parf ad heekka idgjald til lagmarkstryggingaverndar til ad koma & jafnveegi & framtidarstodu
tryggingadeildar.

Haekkandi medalaevi

Ein helsta dskorun sjodsins er su dnaegjulega stadreynd ad medalzevilengd pjédarinnar fer haekkandi. Lenging & medalaevi pydir ad
ellilifeyrir ar tryggingadeild, sem er greiddur til zviloka, er ad medaltali greiddur lengur til hvers sjédfélaga og ad 60ru dbreyttu
haekka skuldbindingar sjédsins. Félag islenskra tryggingasteerdfraedinga (FIT) sampykkti i desember 2020 nyjar danar- og
eftirlifendatoflur byggt & dsetlun um lifslikur félks { framtidinni. Aaetlunin gerir rad fyrir ad folki lifi ad medaltali lengur en gert er rad
fyrir i ndverandi forsendum um lifslikur sem byggjast a reynslu dranna 2014-2018. Ef fjarmalaraduneytid innleidir hinar nyju toflur i
reglugerd pa munu skuldbindingar tryggingadeildar haekka og gera ma rad fyrir ad paer muni gilda vid mat a skuldbindingum 31.
desember 2021. Ef notast hefdi verid vid hinar nyju toflur hefdi dunna stadan verid -2,3%, framtidarstadan -17,9% og heildarstadan -
11,1%.
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FiT leggur til a8 métvaegisadgerdir lifeyrissjéda vegna haekkandi skuldbindinga verdi svipadar peim sem voru kynntar & arinu 2016 en
pa var fyrirhugudum breytingum frestad. Hugmyndirnar fela i sér ad vidmidunaraldur ellilifeyrisréttinda verdi haekkadur i skrefum.
Afram verdi b6 haegt ad flyta eda fresta toku lifeyris og pvi verdi lifeyristokualdur sveigjanlegur likt og nu er. Markmid pessara
motvaegisadgerda er fyrst og fremst ad draga ur haekkun skuldbindinga vegna haekkandi medalaevi. Feera ma rok fyrir pvi ad edlilegt
sé ad vid pessar breytingar haekki vidmidunaraldur ellilifeyris pannig ad greidslutimi ellilifeyris verdi svipadur ad lengd hja 6llum
argéngum.

Frjalsi lifeyrissjédurinn akvad a sinum tima sem einn farra lifeyrissjoda ad bjéda upp a ad skylduidgjaldi yrdi radstafad ad hluta til
frjdlsrar séreignar sem er laus til Gtborgunar vid 60 ara aldur. Tillsgur FIT munu ekki hafa ahrif & Gtgreidslur frjalsrar séreignar. Nanar
4 eftir ad Utfeera motvaegisadgerdir FIT en verdi paer innleiddar af lifeyrissjodum pa mé gera rad fyrir ad breyta purfi sampykktum
Frjalsa & aukaarsfundi sidar a arinu 2021.

Fjarfestingarstefna 2021

i fjarfestingarstefnu Frjalsa lifeyrissjédsins 2021 er lagt upp med ad auka hlutfall og fjélbreytni erlendra eigna og minnka hlutfall
innlendra eigna, ad undanskilinni fjdrfestingarstefnu Frjdlsa 3 par sem eingdngu er fjarfest i innlendum skuldabréfum og innldanum.
Vaxtastig hefur laekkad verulega undanfarin ar og er stjéorn medvitud um ad dhaettuminni fjarfestingarkostir munu éliklega einir og
sér skila naegilegri langtimaavoxtun til ad standa undir markmidum um lifeyri i framtidinni. Hlutfall dhaettumeiri eigna er pvi aukid,
par med talin ahaetta skuldabréfasafns og vaegi dskradra innlendra hlutabréfa, til ad freista pess ad na haerri langtimaavoxtun en
jafnframt ma gera rad fyrir ad skammtimasveiflur i avoxtun aukist vegna pessa.

i vidauka arsreikningsins er ad finna nanari upplysingar um fjarfestingarstefnu sjédsins.

bréun sjédfélagalana

Sjodfélagalan Frjalsa jukust verulega & milli ara. Afgreidd voru 628 Ian ad fjarhaed 14,9 milljardar kr. en arid 2019 var fjoldi lana 210
ad fjarhaed 4,4 milljardar kr. Téluvert var um uppgreidslur eldri 1dna a arinu og nam heildarfjarhaed peirra 13,4 milljérdum kr. fra 803
lantakendum en 4rid 2019 voru uppgreidslur 4,2 milljardar kr. fra 314 lantakendum. Af nyjum lanum voru 86% Overdtryggd og 14%
verdtryggd.

Hamarksfjarhaed einstaklinga var haekkud a arinu ur 20 milljonum i 40 milljénir og er nu jofn hamarkslani fyrir hjén eda
sambudarmaka.

Uttekt & vidbotarsparnadi vegna COVID-19

Vegna heimsfaraldursins dkvadu stjérnvold ad heimila sjodfélogum ad taka ut vidbotarsparnad pott 60 ara aldri vaeri ekki ndd.
Hamarksutgreidsla sjodfélaga var 12 milljonir kr. en pé aldrei haerri fjarhaed en uppséfnud séreign pann 1. april 2020. Utgreidsla fer
fram i jofnum manadarlegum greidslum, 800 pus. kr. & manudi fyrir skatt a allt ad 15 manudum fra umsokn. Umsodknarfrestur um
utgreidslu rann Gt um sl. dramét en a arinu greiddi Frjalsi ut 1,3 milljard kr. til 922 sjédfélaga.

Stafreen vegferd Frjalsa hefur komid sér vel 4 timum COVID-19

Frjalsi hefur lagt mikla dherslu a stafreena pjonustu @ undanférnum misserum og er 6heaett ad segja ad su vegferd hafi komid sér vel
pegar heimsfaraldur skall & af fullum punga & vormanudum med tilheyrandi ahrifum. Frjalsi lagdi hofudaherslu a ad tryggja oryggi
sjodfélaga, launagreidenda og starfsfdlks i vidleitni vid ad sporna vid frekari Utbreidslu Corona veirunnar og hefur starfsfélk ad
stérum hluta unnid ad heiman. Mottoku var lokad timabundid sidastlidid vor og haust en adrar pjonustuleidir peim mun betur
nyttar til ad vidhalda pjénustu vid sjodfélaga og launagreidendur. Eftir ad modttakan opnadi ad nyju hefur verid 16gd ahersla a
fyrirframbodkada fundi, med pad ad markmidi ad draga Ur bidtima og lagmarka smithaettu. Hefur pad gefid mjog géda raun. Um tima
for pjonustan einkum fram i gegnum sima, netspjall og télvupost. Greidslumat vegna umsdkna um sjédfélagalan fer fram med
rafreenum haetti eins og sidustu ar og i sifellt fleiri adgerdum er nu haegt ad bjdéda sjodfélogum upp a rafreenar undirritanir.

Timabundin urrzaedi

Fljétlega eftir ad faraldurinn skall @ var opnad fyrir umsdknir um fyrirframgreidslur vidbotarlifeyrissparnadar. ba baud Frjalsi
lanpegum sinum upp a greidsluhlé & lanagreidslum til ad koma til méts vid greidsluerfidleika, fyrst til priggja manada og svo
framlengingu til samtals sex manada. Hvort tveggja var gert adgengilegt med stafreenum haetti.

Arsreikningur Frjdlsa lifeyrissjodsins Grid 2020




Skyrsla stjornar

Frjalsi til pin

bad er anaegjulegt ad segja fra pvi ad nu bydst sjodfélogum Frjdlsa einnig ad fa radgjof hvar sem peir eru staddir. Samtal sjodfélaga
og radgjafa fer fram a Teams fjarfundarforritinu i gegnum tolvu, spjaldtolvu eda snjallsima. Bodid er upp a utgreidsluradgjof og
almenna radgjof um lifeyrissparnad og lifeyrissjodslan. Fraedslumyndband og leidbeiningar um notkun Teams eru adgengilegar af
vefsidu sjodsins. Auk pess er ni bodid upp a netspjall med audkenningu a frjalsi.is sem gefur méguleika & itarlegri upplysingagjof en
aour.

Frjalsi er kominn i Arion appid
Sjodfélogum Frjalsa bydst nu einstok yfirsyn yfir lifeyrissparnad sinn en peir geta nélgast upplysingar um hann med einféldum og
adgengilegum haetti i Arion appinu.

Arion appid er opid 6llum og pvi geta sjodfélagar Frjalsa fylgst med lifeyrissparnadi sinum an pess ad vera i bankavidskiptum vid
Arion banka. Allir notendur appsins geta sétt um vidbdtarsparnad og skyldusparnad i Frjalsa. | appinu geta sjédfélagar einnig gert
helstu breytingar a forsendum samnings eins og ad breyta hlutfalli vidbdtarsparnadar og tilkynna um nyjan launagreidanda.

betta og meira til geta sjédfélagar Frjalsa séd i Arion appinu:

e nuverandi stodu séreignar

e avoxtun og préun séreignar fra upphafi

o azetlada séreign vid starfslok og manadarlega utgreidslu

e 3unnin og daetlud eftirlaunaréttindi i samtryggingu vid starfslok

o yfirlit yfir |an og haegt er ad greida inn 4 pad

e radstofun vidboétarsparnadar inn & hisnaedislan og hvort greidslur séu virkar
e radstofun vidbotarsparnadar til hisnaediskaupa

Rafraenar kosningar a adalstjorn

Stjorn Frjalsa hefur unnid ad innleidingu & rafraenni atkveedagreidslu vid kosningu 4 adalstjorn. Stefnt er ad pvi ad rafren
atkvaedagreidsla fari fram viku fyrir drsfund en peir sem ekki nyti sér rafraeenan kosningarrétt geti kosid eins og adur med skriflegum
haetti 4 arsfundinum. Kosning varamanna og atkvaedagreidsla 4 tillogum fari fram a fundinum med hefdbundnum haetti.

Abyrgar fjarfestingar hluti af framurskarandi UFS einkunn

Adalmarkmid ad baki hugmyndafraedi abyrgra fjarfestinga er ad studla ad jadkveedum ahrifum a umhverfid, félagslega paetti og
stjornarhaetti, (UFS e. ESG) draga ur ahaettu og skila sjalfbaerri langtimadvoxtun. Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur akvedid ad horfa til
pessara patta i starfsemi sinni og sett var stefna i peim efnum arid 2018 sem sidan pa hefur verid framfylgt med virkum haetti.

Eignastyring fagfjarfesta hja Arion banka, sem annast eignastyringu sjodsins, hefur préad adferdafraedi og innleitt verklag abyrgra
fjarfestinga i starfshaetti sina fyrir hond sjoédsins par sem horft er til priggja grunnpatta sjalfbaerni; umhverfis- og félagslegra patta og
stjornarhatta. Samhlida pvi er sattmali Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact) hafdur til hlidsjonar vid
eignastyringu Frjalsa. bessi sattmali tengist heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun med einum eda 6drum
hzetti og med pvi ma segja ad i starfsemi sjédsins sé unnid i att ad markmidunum.

Eignastyringin hefur fyrir hond sjodsins unnid markvisst ad pvi ad hvetja forsvarsmenn skradra islenskra félaga a Adallista
Kauphallarinnar til ad beaeta upplysingagjof tengda UFS pattum. Greining var gerd 4 opinberum ofjarhagslegum upplysingum
félaganna s.l. tvo ar, 6skad hefur verid eftir fundum med félogunum og samtol att sér stad vid forsvarsmenn um nidurstodur
greiningarinnar svo og almennt um malefni samfélagsabyrgdar i starfsemi peirra. Nidurstodur greiningarinnar hafa synt fram a ad
ofjarhagsleg upplysingagjof hefur aukist til muna @ milli ara hja félégunum, baedi magn peirra og geedi, sem audveldar Frjalsa og
0drum ad taka tillit til UFS patta vid fjarfestingardkvardanir.

Arion banki fékk @ arinu 2020 framurskarandi einkunn i UFS-ahaettumati Reitunar (e. ESG rating) en i matinu er skodad hvernig
bankinn vinnur ad umhverfis- og félagspattum dsamt stjérnarhattum i starfsemi sinni. | umsogn Reitunar kom fram ad &hrifavald
hafi verid nytt med jakveedum haetti medal annars med pvi ad eignastyring hafi, auk pess ad meta UFS peetti i starfsemi fyrirtekja,
veitt peim adstod og eftirfylgni vid ad standa betur ad malaflokknum.
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Frjalsi verdlaunadur fyrir abyrgar fjarfestingar

Fagtimaritid Investment Pension Europe (IPE) valdi Frjalsa lifeyrissjédinn besta lifeyrissjéd Evrépupjoda med faerri en milljén ibda
arid 2020 fyrir vinnu i tengslum vid abyrgar fjarfestingar. Frjalsi deildi verdlaununum med Almenna lifeyrissjédnum en petta eru 13.
verdlaunin sem Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur fengid fra IPE fra arinu 2005, sem er mesti fjoldi IPE verdlauna sem islenskum
lifeyrissjodi hefur hlotnast.

i umsoégn démnefndar sagdi ad sjédurinn veeri frabaert deemi um lifeyrissjéd sem ytir undir breytingar og nysképun i umhverfis-,
félagslegum pattum og stjérnarhattum (UFS) & heimamarkadi sinum.

Frjdlsi setti sér stefnu i dbyrgum fjarfestingum arid 2018 sem sidan hefur verid framfylgt med virkum haetti i samradi vid
rekstraradila sbr. fyrrgreind umfjéllun um abyrgar fjdrfestingar.

Aukin upplysingargjof a vef Frjalsa

Frjalsi jok & arinu verulega upplysingargjof & vef sjodsins. Beett var vid upplysingum um veltu sjodsins, vidskipti vid
verdbréfamidlanir, fjarfestingar tengdar rekstraradila og préoun kostnadarhlutfalls sjodsins. Adrar upplysingar eru
rekstrarsamningurinn vid Arion banka, framkvaemd hluthafastefnu og sundurlidun a einstékum fjarfestingum sjédsins. Ennfremur
ma nefna fjolda greina sem ritadar hafa verid um starfsemi og fjarfestingar sjédsins, m.a. um arangur sérhaefdra fjarfestinga og
erlendrar hlutabréfastyringar sjodsins.

Mikid hefur aunnist i upplysingagjof og gagnsaei hja Frjalsa sidustu ar en sjédurinn stefnir 6traudur a ad halda afram a peirri vegferd.
bad er von Frjdlsa ad pessar vidbaetur maelist vel fyrir hja nuverandi og tilvonandi sj6dfélégum og ad upplysingarnar komi ad gédum
notum.

Laekkun umsyslupdknunar

Umsyslupdknun sjédsins til rekstraradila fyrir rekstur og eignastyringu sjodsins skiptist i drlega hlutfallspdknun af hreinni eign og
arlega fasta poknun sem breytist i hlutfalli vid breytingu a visitélu fjarmala- og vatryggingastarfsemi. Frjalsi og Arion banki somdu
um ad drlega hlutfallspéknunin leekkadi frd 1. jandar 2020 ur 0,11% i 0,095% af hreinni eign sjédsins. Umsyslupdknun arsins nam
619,7 milljonum kr. eda 0,20% af medalstodu hreinnar eignar sjodsins og laekkadi um 0,04 présentustig & milli ara. Auk pess greiddi
sjodurinn vorslupoknun til rekstraradila og nam hun 49,6 milljénum kr.

Hreinar fjarfestingartekjur sjodsins namu 36.331 milljonum kr. samanborid vid 31.523 milljénum kr. arid adur. Umsyslupdknun
sjodsins asamt 68rum rekstrarkostnadi var 0,24% af hreinni medaleign sjodsins & arinu 2019 og laekkadi um 0,04 présentustig & milli
ara.

Laun og adrar péknanir

Framkvaemdastjori sjodsins er eini starfsmadur sjédsins en daglegum rekstri og eignastyringu er Utvistad til Arion banka. Laun og
launatengd gjold starfsmanna, stjérnar og endurskodunarnefndar namu 68,8 milljénum kr. & arinu. péknun til ytri endurskodanda
nam 7,8 milljonum kr., poknun til innri endurskodanda 2,7 milljonum kr. og poknun til tryggingasteerdfraedings sjodsins 2,9
milljénum kr.

Stjornarhaettir

Frjdlsi lifeyrissjédurinn leggur dherslu & goda stjérnarhaetti og hefur til hlidsjénar leidbeiningar um gdéda stjornarhzetti sem eru
gefnar Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins. Stjorn hefur Gtbuid stjérnarhattaryfirlysingu fyrir arid
2020 sem er birt i heild sinni i vidauka vid arsreikning sjédsins en henni er 2tlad ad stydja vid gdda stjornarhaetti hja sjédnum,
upplysa haghafa um stjérnarhaetti sjédsins og uppfylla krofur i reglum FME um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Ofjarhagslegar upplysingar

Frjalsi lifeyrissjodurinn telst til eininga tengdum almannahagsmunum skv. I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 med sidari breytingum.
i 16gunum kemur fram ad i yfirliti med skyrslu stjérnar skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar séu til ad leggja mat & préun,
umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gerd grein fyrir stefnu félagsins
i mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og mutumalum. Yfirlitid med &fjarhagslegum upplysingum er ad finna
i vidauka i arsreikningnum.

Arsreikningur Frjdlsa lifeyrissjodsins Grid 2020




Skyrsla stjornar

Stadfesting arsreikningsins

Stjorn og framkveemdastjori Frjalsa lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2020 med rafraenni undirritun
sinni.

Reykjavik, 25. mars 2021

Stjorn
Asdis Eva Hannesdéttir, stjérnarformadur
Anna Sigridur Hallddrsdottir
Bjorn Ingi Victorsson
Elias Jonatansson
Elin P6rdardottir
J6n Gudni Kristjansson
Magnus Palmi Skulason

Framkvamdast;jori
Arnaldur Loftsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins
Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad arsreikning Frialsa lifeyrissjodsins (,,sjédinn“) fyrir arid 2020. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit yfir
breytingar 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu
tryggingadeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstodu sjodsins 31. desember 2020 og afkomu hans og breytingu &
handbaeru fé a arinu 2020, i samraemi vid 16g um drsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt sto8lunum er lyst frekar i kaflanum
Abyrgd endurskodanda & endurskodun &rsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjédnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir
endurskodendur. Vid teljum ad vid hofum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina 6heimila pjénustu samkvaemt 1. mgr. 5. gr.
reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjodnum vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur a@ arsfundi sjodsins pann 13. mai 2019 og hofum verid endurskodendur sjédsins samfellt
sidan pa.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkvaemt faglegu mati okkar, hofdu mest vaegi vid endurskodun arsreikningsins.
Vid gefum ekki sérstakt alit & einstokum lykilpattum en tékum & peim vid endurskodun & arsreikningnum i heild og vid akvérdun um
alit okkar & honum.

Lykilpattur Viobrogd i endurskoduninni

Tilvist og mat fjarfestinga

Bokfaert verd fjarfestinga nam 329.656 millj. kr. eda 98% af Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat a
heildareignum pann 31. desember 2020 (2019: 276.362 millj. kr.). |forsendur sem stjérnendur nota vid Utreikning a verdmaeti
Visad er til skyringar 2.8 og i skyringu 7 um fjarfestingar. o6skradra fijarfestinga. [ peirri vinnu félst medal annars:

Medal fjarfestinga eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini, skuldabréf |e Ferli vid fjarfestingar og mat var yfirfarid.
og bundin innlan. Sjédurinn setur sér fjarfestingastefnu par sem | Valid var urtak fjarfestinga og farid yfir matsadferdir, forsendur

medal annars er fjallad um samsetningu verdbréfa og vikmork og gogn sem liggja til grundvallar mati.
einstakra eignaflokka. Fjarfestingarnar eru ad jafnadi i vorslu o Farid var yfir flokkun éskradra fjarfestinga i prepaskiptingu
banka. bar sem fjarfestingar eru verulegur hluti af eignum gangvirdis.

sjédsins pa er pad lykilpattur i endurskodun okkar ad stadfesta ad |e Skyringar i arsreikningi vegna fjarfestinga voru yfirfarnar.
fjarfestingarnar séu til og i eigu sjodsins.

Fjarfestingarnar eru ymist feerdar a gangvirdi, upphaflegri
kaupkrofu eda samkvaemt virdisadferd, par sem breytur byggja a
markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint og & mati
stjérnenda. Vegna umfangs og mikilvaegis fjarfestinga og ad hluti
peirra er faerdur a virdismati sem byggir medal annars & mati
stjérnenda pa er tilvist og mat peirra lykilpattur i
endurskoduninni.
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Lykilpeettir endurskodunar, frh.

Vidbrogd i endurskoduninni

Mat a lifeyrisskuldbindingu tryggingadeildar
Lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar sjédsins nam 196.066 millj.
kr. i drslok 2020 (2019: 182.639 millj. kr.). Endurmetnar eignir
umfram skuldbindingar tryggingadeildar sjédsins namu 2.957

eda 2,1%).

Lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar er reiknud ut af 6hadum
tryggingasteerdfraedingi.

Vegna mikilvaegis tryggingafraedilegrar st6du fyrir tryggingadeild
sjodsins er utreikningur 4 lifeyrisskuldbindingu lykilatridi i
endurskoduninni.

Visad er i yfirlit yfir tryggingafraedilega st6du tryggingadeildar og
skyringu 10.3.

millj. kr. i arslok eda 1,5% af hreinni eign (2019: 185.590 millj. kr.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat a paer
forsendur sem tryggingastaerdfraedingur notar vid mat a
lifeyrisskuldbindingu.  beirri vinnu félst medal annars:

o Vid 16gdum mat 4 6haedi og haefni tryggingastaerdfraedings.

¢ Verklag og eftirlit sjodsins med utreikningum var yfirfarid.

¢ Vid unnum greiningaradgerdir a breytingu
lifeyrisskuldbindingar a arinu med pvi ad setja fram vaentingar
um breytingu arsins og bera saman vid nidurstédu
tryggingasteerdfraedings.

o Verdmatssérfraedingur okkar vann sjalfstaeda utreikninga a
lifeyrisskuldbindingu til ad leggja mat a nidurstodu
tryggingasteerdfraedings.

o Vid yfirférum yfirlit um tryggingafraedilega st6du og skyringu
10.2 i arsreikningi og stadfestum ad framsetning veeri i samraemi
vid reglur.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjéra ad leggja mat a rekstarhaefi sjodsins og upplysa, eftir pvi sem vid 4, um
paetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau aetli annad hvort ad leysa
sjodinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu drsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast hzefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | heefilegri vissu felst areidanleiki en ekki
trygging fyrir pvi ad endurskodun i samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i 1j6s verulega annmarka ef peir
eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt
geetu haft ahrif 4 efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vidhofum faglega gagnryni.
Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samszeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu
eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
ad veita alit a virkni innra eftirlits sjodsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjornenda og tengdar skyringar séu videigandi.

Arsreikningur Frjdlsa lifeyrissjodsins Grid 2020
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Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins, frh.

e Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra a forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og
metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhafi
sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli @ videigandi
skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargdégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstadur |
framtidinni gert sjodinn érekstrarhaefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort arsreikningurinn
gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aztlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg

atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og upplysum um
tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mogulega talist hafa ahrif 4 haedi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat a hvada peettir h6fdu mesta pydingu
vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema log og
reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgeefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um
lykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga
i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu

stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid l6g um arsreikninga og koma
ekki fram i skyringum.

Hrafnhildur Helgadéttir, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 25. mars 2021

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadoéttir

endurskodandi

Arsreikningur Frjélsa lifeyrissjodsins fyrir arid 2020 er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arié 2020

Skyr. 2020 2019

10gjold 2.4;3
IBGJOI STOBFEIAZA cvvrvrvereeereereseeeeeeeeeeeeseseeeeseeseseseseese e sese e s ssese s esessesesessesesesessesesanes 6.491.092 6.407.964
Lo F=d o] Lo M TV T AT o Yo 1= o Vo F- U SOPPN 14.450.238 14.512.802
Réttindaflutningur 0g enNdUrgreidsIur .........ecveeceeiieceeeeeere e es 93.862 (106.696)
21.035.192 20.814.070
SErstok aUKAframIOE .....cecveeeeeecieceeeece et e e s 142.627 156.396

21.177.819 20.970.466

Lifeyrir 2.5;4
Heildarfiarhaed QYIS ..eccveireeeece ettt et s e e e e e e neas 4.1 (4.522.645) (3.597.486)
Framlag til starfsendurhafingarsjods ........ccccvevviiriiniiiniiiieeeee e 4.2 (105.903) (114.681)
Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris ........cceeceeeeeeieeseeceece e e 4.3 (8.659) (6.303)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.dKvaedi .........cccevvveeveirevereiereeeeeeeee e 4.4 (1.349.174) 0
Vidbétaridgjoldum radstafad inn @ hofudstdl lana
eda til OfluNar IbUBArhUSNERGIS ...ccueevveiieiieeie ettt s 4.5 (883.834) (812.686)
(6.870.215) (4.531.156)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.6;5

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 5.1-2 23.475.011 21.033.568
Hreinar tekjur af skuldabréfum ...........ccoveiriieie s 5.3-4 12.473.630 10.521.633
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........cccceevieiieeiecciecceecee e 42.754 43.669
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ........cceeieeie e 639.586 213.987
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum ... 20.881 27.192
YMSAr fJArfEStINGArTEKIUL . ..veeeveeeeeecee ettt ettt 1.144 0
FJArfestingargjold .......ooeeiiecee ettt e nnas 5.5-6 (322.369) (317.470)
36.330.637 31.522.579
Rekstrarkostnadur 2.7;6
Skrifstofu- 0g stjOrnUNArkoStNAGUL .........ccuievieiie et e (501.627) (488.593)
Haekkun @ hreinni @8N @ riNU ...ooceeee e 50.136.614 47.473.296
Hrein @ign fra fYrra Ari oo e 284.474.132 237.000.836
Hrein eign til greidsiu FEYFIS cuuvii i 334.610.746 284.474.132
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2.8;7
Eignarhlutar { fElOgUmM 08 SJOTUM ...c..couiiiiiiiiiiieicitee e 7.1 148.275.956 114.466.163
Skuldabréf ........coceveniviiiien. 7.2-3 180.377.853 160.846.881
Bundnar bankainnstaedur 2.8¢e) 1.001.967 1.049.153
329.655.776 276.362.197
Krofur 2.9;8
Krofur @ launagreiG@ndUE .......oveecvieeiecie et et e s e s nte et e e e eneas 1.225.398 1.213.921
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur .........coceeceevinerieiicnencnicccecceeeeen 83.416 82.926
ABIAr KIOTUL .ttt st 137.092 69.035
8.1 1.445.906 1.365.882
Handbaert fé
HaNAB@art £& ...ttt 2.10 4.054.407 7.285.225
Eignir samtals 335.156.089 285.013.304
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.11;9
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ...........ccceeveveeeeeveveeeeeereseeeeeeeseeens (534.547) (533.395)
AGFAE SKUITIE «vevveetiecee ettt et e et e s e e e e et e eseesreesaseeaseessaessnesnnesnsennes (10.796) (5.777)
9.1 (545.343) (539.172)
Skuldir samtals (545.343) (539.172)
Hrein eign til reiosiu HFeyris ..o s sssssnsnes 334.610.746 284.474.132
Skuldbindingar utan efnahags 10.1
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Yfirlit um sjodstreymi arid 2020

Inngreidslur
TOZJOIT ettt bbbt nnenre s
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og Krofum .......cceeeeeveeiceeeciecece e,

Adrar inngreidslur

Utgreidslur

Lifeyrir occovevveceenenne.
Rekstrarkostnadur ....
Adrar utgreidslur ......

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga .......ccccevevvveeiiiiiiiinniinnnee e

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjoBUM .....c.eevvvevieeiievieceeeee e,
Keyptir eignarhlutir i fEIOUM 08 SJOTUM ....cccuiiriiriiiiieienieseee et
Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum ......

Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ..........cccocevinininiininniccee

Keypt skuldabréf ......
Seld skuldabréf .........
Ny bundin innlan ......

(Laekkun)/Haekkun @ handbaaru fé ..........ooveeeeeveeieeieeeeeeeee ettt eevee s ere v
Gengismunur af handbaaru fé ........oeeeiioii e
Handbaart fé 1 ArshYruN ...oo..oiiiiieee et

Handbaert fé i lok ars
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Skyr. 2020 2019
3 21.154.006 20.725.028
37.057 86.088

64.779 70.861

21.255.842 20.881.977

4 6.804.765 4.508.803
6 678.165 509.737
322.422 317.562

7.805.352 5.336.102
13.450.490 15.545.875
370.760 1.078.448
(38.884.874)  (44.645.291)
28.229.332 29.880.967
11.382.915 16.511.324
(49.933.827)  (38.615.959)
31.504.619 17.634.310

47.186 (32.130)
(17.283.889)  (18.188.331)
(3.833.399) (2.642.456)
602.581 127.992

7.285.225 9.799.689
4.054.407 7.285.225
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Yfirlit um tryggingafraedilega st6du
tryggingadeildar arié 2020

Tryggingafraedileg stada Skyr 31.12.2020

Afallin Framtidar- Heildar-

10.2 skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu Hfeyris ......ocvveevieeeiieeeee e 105.094.405 0 105.094.405
Mismunur & békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ................... (5.561.382) 0 (5.561.382)
Mismunur & bdkfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa .... (2.083.326) 0 (2.083.326)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar .........cccceevevevveeeecvennnen. 0 0 0
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadar ........ccccoeceeeviervienneenieeninens (1.117.891) (2.633.162) (3.751.053)
NUvirdi framtidariogjalda ......ccceeeeveeveeereeeieceeeeceecee e 0 105.324.284 105.324.284
EigNir SAMEALS ..ooveeiiiiieiieeiceee e 96.331.807 102.691.122 199.022.928
Skuldbindingar

EIIFEYIIE vt 71.035.364 82.132.733 153.168.098
(0] oY U113 RO 14.214.194 18.563.471 32.777.665
MaKalIFEYIIF ..ottt 4.437.412 4.592.415 9.029.827
Barnalif@Yrir c...ccueeeie e 133.374 956.516 1.089.890
Skuldbindingar samtals ........ccoceveiiienininiciee 89.820.344 106.245.135 196.065.480
Eignir umfram skuldbindingar ..........ccccevveerierieeieeceecece s 6.511.462 (3.554.013) 2.957.449
i hlutfalli af skuldbindingum { drslok ..........ccceevveeeerierereriererennen. 7,2% (3,3%) 1,5%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun ........cccoeveveveereveverceennne 7,1% (2,5%) 1,6%

31.12.2019
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ......covveeriinienieiecccceee e 88.518.813 0 88.518.813
Mismunur & békfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa (2.528.458) 0 (2.528.458)
Mismunur & bdokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa .... (890.730) 0 (890.730)
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........cccceccveeveeevieeveeseesnens (931.882) (2.464.245) (3.396.127)
Navirdi framtidaridgjalda 0 103.886.643 103.886.643
EigNir SAMTAIS .ooueiieceie e 84.167.743 101.422.398 185.590.141
Skuldbindingar

11§03 L SRS 62.402.624 80.324.882 142.727.506
OFOTKUIIFEYTIF «ovvievevetieereteeceeeee ettt esesenens 12.495.927 18.635.361 31.131.288
Y L L1 =3 o T USRSt 3.618.092 4.116.657 7.734.749
Barnalif@Yrir c.ueeiieeieeieeieste ettt 104.805 941.063 1.045.868
Skuldbindingar samtals .........cccccueeeiieeiiiee e 78.621.448 104.017.963 182.639.411
Eignir umfram skuldbindingar ........cccocceeveeniinienieciieneesiesie e 5.546.295 (2.595.565) 2.950.730
[ hlutfalli af skuldbindingum { Arslok ...........ccccevevereverererercrernannn. 7,1% (2,5%) 1,6%
i hlutfalli af skuldbindingum i Arsbyrjun ........cccceevevecuevevereerennee 5,5% (0,3%) 2,1%
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1. Almennar upplysingar um sjédinn
Frjalsi lifeyrissjédurinn skiptist i fiérar séreignardeildir, eina tryggingadeild og eina sameiginlega deild sem tekur vid idgjoldum fra
launagreidendum. Sameiginlega deildin radstafar idgjoldum a deildir sjodsins i samraemi vid samninga sjédfélaga. Hlutverk
sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjodsins og med
hlidsjon af 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar & grundvelli laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

2. Reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissjéda. | undantekningartilfellum er vikid fra framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 i reglunum, pegar
upphaedir undirlida teljast dverulegar og eru paer pa felldar inn i adra undirlidi. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum.

2.2 Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjédsins.

2.3 Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a
reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bodkfaert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem
peaer eiga sér stad.

2.4 13gjold

18gjold sjédfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa krofu a sjédinn. Ogreidd idgjold i lok arsins eru feerd til eignar
sem krafa & launagreidendur.

2.5 Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur séreignardeilda og tryggingadeildar til sjodfélaga og skiptast peer i ellilifeyri, makalifeyri, 6rorkulifeyri,
barnalifeyri og annan lifeyri. Jafnframt eru vidbétaridgjold sem radstafad er inn a 1an eda til 6flunar ibudarhdsnaedis. Auk pess
beinn kostnadur sem fellur til vegna 6rorkulifeyrisirskurda og gjalds til starfsendurhaefingarsjdds.

2.6 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur a Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn
gengismunur 4 eignir i lok ars.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og sélutap svo og
dinnleystur gengismunur af hlutabréfum og sjodum, baedi vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum

bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga,
annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu nr. 5.5 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af s6lu skuldabréfa, breytingar a
gangvirdi til haekkunar og lekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varudarnidurfaersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.
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2.6 Hreinar fjarfestingartekjur, frh.
c) Fjarfestingargjold
Undir pennan lid eru faerd hluti pdknunar til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjodsins i samraemi vid rekstrarsamning par
um. Laun starfsmanna rekstraradila sem bera dbyrgd a daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins eru innifalin i umsyslupdknun
sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.

2.7 Rekstrarkostnadur
Undir pennan lid fellur allur kostnadur vegna reksturs sjédsins, annar en sa hluti pdknunar til rekstraradila fyrir umsjon og
starfraekslu sjodsins sem feerdur er medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

2.8 Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sjodsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sjédum,
skuldabréfum og bundnum bankainnstaedum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru faerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid
settar reikningsskilareglur. Utlan til sj¢dfélaga og skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru feerd &
afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.
Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok timabils, en gangvirdi annarra
fjarfestinga i pessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 7.5. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar
um stigskiptingu gangvirdis samkvamt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sj6dum

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. bessi flokkur fjarfestinga er faerdur a
gangyvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk
falla jafnframt Utlan. Skuldabréf og utlan a afskrifudu kostnadarverdi eru faerd med afollnum voxtum, verdbdtum og gengismun
a reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils. i skyringu nr. 7.2 er gerd
ndnari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d

~—

Nidurfeersla skuldabréfa og utlana

Vid mat a utlanum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad
vera fyrir hendi a reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru feerd a
nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sjédfélaga a reikningsskiladegi.

e) Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er faerdur sa hluti innlana i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.

2.9 Krofur
Krofur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af
tapsahaettu og feerdar i afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Varudarnidurfaerslan er faerd til leekkunar a
vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir onnur gjold i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.

2.10 Handbeert fé

Handbzert fé er feert i efnahagsreikningi & gangvirdi. Handbaert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af ébundnum
bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.
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2.11 Skuldbindingar
Skuldbindingar eru feerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjéodurinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjoldum i framtidinni
vegna lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed peirra med areidanlegum haetti.

2.12 Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi a@ reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal
fjdrfestingartekna.

Reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 kveda a um ad eignir og skuldir i erlendri mynt skulu umreiknadar & opinberu
gengi sem Sedlabanki Islands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir sbr. 32. reglnanna. Su breyting ték gildi
bann 1. april 2020 ad Sedlabanki islands birtir adeins midgengi gjaldmidla. Med hlidsjon af pvi eru eignir og skuldir lifeyrissjéda i
erlendri mynt pvi umreiknadar midad vid midgengi Sedlabanka islands fra 1. april sl.

Medalgengi Sedlabanka islands og gengi i lok arsins var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi
Mynt 2020 2019 31.12.2020  31.12.2019
VI e EUR 154,52 137,30 156,10 135,83
Bandarikjadalur.........cooeeeieieniniiieeneeeeeeeeee usD 135,27 122,65 127,21 121,10
NOISK KIrONa....cccvveeiiiieciie ettt NOK 14,42 13,94 14,93 13,77
SENSK KrON@. ..ot SEK 14,75 12,97 15,57 12,99
DONSK KrONa......veeiiieeciiee et DKK 20,73 18,39 20,98 18,18

2.13 Ahzettustjérnun
Frjdlsi lifeyrissjédurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem ahaetta er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjédsins er
lyst og hvernig styringu @ peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru i gildi hja
sjédnum.
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3.

3.1

3.2

lagjold

logjold

i &rsreikningi sjédsins eru idgjold feerd til tekna i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris pegar baedi greidslur og

skilagreinar hafa borist sjodnum en pa hafa réttindi eda séreign aunnist fyrir sjédfélaga.

18gjold sjédfélaga eru greidd inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjdlsa lifeyrissjédsins 6had pvi i hvada deild sjodfélagar eru.
Daglegt uppgjor fer fram & milli idgjaldareikningsins og deilda sjédsins sem felur i sér ad greidslur eru millifeerdar af
idgjaldareikningi yfir & bankareikninga viskomandi deilda i samraemi vid samninga sj6dfélaga.

bann 31. desember 2020 var stadan 4 sameiginlegum idgjaldareikningi sjodsins 245,3 milljonir kr.

i tryggingadeild sjédsins hafa idgjold vegna arsins 2020 eda eldri timabila, sem voru greidd og/eda skrad eftir ad uppgjérsarinu

lauk, verid bokfaerd ad fjarhaed 418,2 milljénir kr.

Einnig eru idgjold tryggingadeildar daetlud vegna skilagreina sem hafa borist en hafa ekki verid greiddar pegar uppgjorsarinu lauk.
i lok arsins eru daetlud idgjold tryggingadeildar vegna dgreiddra skilagreina 920,1 milljén kr.

Ogreiddar skilagreinar séreignardeilda i lok arsins nema 414,9 milljénum kr. en ekki er daetlad fyrir beim i idgjéldum pvi paer
mynda ekki séreign fyrir sjédfélaga fyrr en paer greidast eftir uppgjorsarid.

18gjold greinast pannig:

2020 2019
LAZMAIKSITGION ...c.veeiitiitieiicteec ettt bbb st bt 17.395.180 17.532.146
VAT T ] T4 To -4 o] o ENU OO OO OO SS U USRTRRO 3.546.150 3.388.620
Réttindaflutningur 08 endUrgreidsIur ..........oiiiiiiiiiiie e 93.862 (106.696)
SErstOK AUKATIAMIOE ...veeveecieecieee ettt et e e e s e s e e e e e ba e s teessaeesbeenteeseensaeannesnreans 142.627 156.396
21.177.819  20.970.466
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020
Lagmarksidgjold ........ccccvevevienieeeeiennns 7.211.934 1.170.338 2.048.188 131.993 6.832.727  17.395.180
Vidbotariagjold .......ccceveeeeieenieneneeies 2.408.963 518.067 549.845 69.275 0 3.546.150
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur .......ccooeveeienenenieene (3.067.819) 1.411.768 1.463.679 286.577 (343) 93.862
Sérstok aukaframlog 0 0 0 0 142.627 142.627
6.553.078 3.100.173 4.061.712 487.845 6.975.011 21.177.819
Lifeyrir
Lifeyrir greinist pannig:
2020 2019
EITIFYTIT ettt ettt b e s bbbt b e et e b e s b sae et et e sbe e e s 3.546.937 2.848.870
L2 T 0T 1= T SN 32.928 25.680
YL 111721 OO TSROSO 78.945 59.835
0T e T U113 AT 513.455 441.171
LA oL Tl 11 =1 | OO 350.380 221.930
4.522.645 3.597.486
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahzetta deild 2020
EIII@YIr oo, 1.615.745 290.437 1.212.093 300 428.362 3.546.937
Barnalifeyrir .. . 0 0 0 0 32.928 32.928
Makalifeyrir ....ccoevveeeeereereeree e 0 0 0 0 78.945 78.945
Ororkulifeyrir ..o 7.659 0 13.572 0 492.224 513.455
Annar lifeyrir ... 200.189 102.931 47.260 0 0 350.380
1.823.593 393.368 1.272.925 300 1.032.459 4.522.645
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4.2 VIRK - Starfsendurhzefingarsjodur 2020 2019

Framlag til starfsendurhafingarsjOds ........cccueeieriuiriieiieseeee ettt s eb e e be e saeessaeeaeenes 105.903 114.681

Samkvaemt lI6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhafingarsjoda skulu lifeyrissjodir
inna af hendi sérstakt gjald til starfsendurhzefingarsjods vegna sjédfélaga sem nemur somu fjarhaed og greidd hefur verid til pess
sama starfsendurhzfingarsjéds af atvinnurekendum sem greida til sjédsins. Atvinnurekendur greida til starfsendurhaefingarsjods
0,10% af idgjaldsstofni & hverjum tima.

4.3 Beinn kostnadur vegna o6rorkulifeyris 2020 2019

Adkeypt PjONUSta VEZNA OrOrKUMALS ...vecveeiieieiertieseeesteeteesieesteesteeteesseesseesseeesseesseesseesseesssessseessennes 8.659 6.303

4.4 Utgreidsla séreignarsparnadar
Utgreidsla séreignarsparnadar a grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nam 1.349,2 milljonum kr. fyrir arid 2020. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa
séreignarsparnadar heimilt 4 timabilinu 1. april 2020 til 1. jantar 2021 ad saekja um utgreidslu séreignarsparnadar, sem myndast
hefur af vidbotaridgjaldi skv. Il. kafla laganna, til vorsluadila skv. 3.-5. mgr. 8. gr. og skal greidslum hattad eftir pvi sem néanar er
maelt fyrir i akvaedinu.

Heimilt er & pvi timabili sem tilgreint er i 1. mgr. ad hefja utborgun innstaedu séreignarsparnadar rétthafa, dsamt voxtum, ad
fjdrhaed sem 1. april 2020 nemur samanlagt allt ad 12 millj. kr. 6hdd pvi hvort su heildarfjarhaed séreignarsparnadar er i vorslu
hja fleiri en einum vorsluadila. Skal su fjarhaed greidast ut med jofnum manadarlegum greidslum, ad fradreginni stadgreidslu
samkvaemt |6gum um stadgreidslu opinberra gjalda, @ 15 manada timabili fra pvi ad beidni um utgreidslu er 16gd fram hja
vorsluadila. Utgreidslutimi styttist hlutfallslega ef um laegri fjarhaed en 12 millj. kr. er ad raeda.

4.5 Vidbotaridgjoldum radstafad inn a h6fudstal lana
Utgreidsla séreignarsparnadar & grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda og sem radstafa a inn & 1an nemur 883,8 milljénum kr. fyrir arid 2020. par af eru 35,8 milljonir kr.
ogreiddar i lok arsins og er fjarhaedin skuldferd i efnahagsreikningi. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa
séreignarsparnadar heimilt ad nyta vidbotaridgjald, vegna launagreidsina a timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2021, til greidslu inn
4 hofudstdl lana sem tekin eru vegna oflunar ibudarhisnaedis til eigin nota. Samsvarandi fjdrhaed vegna arsins 2019 nam 812,7
milljdnum kr. Par af voru 21,8 milljénir kr. égreiddar i lok arsins.

Auk pessa hafa lég nr. 111/2016 um studning til kaupa & fyrstu ibad tekid gildi fra og med 1. juli 2017. Légin gilda afturvirkt fra 1.
juli 2014 og til framtiGar. Login heimila rétthafa séreignarsparnadar ad nyta vidbotaridgjald, sem greitt er 8 samfelldu tiu ara
timabili, eftir gildistoku laganna, ad tilteknu hamarki & ari, med pvi ag;

a. verja uppsofnudu idgjaldi til kaupa a fyrstu ibud og/eda
b. radstafa idgjaldi inn 4 hofudstdl lana sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud

ba er rétthafa heimilt ad nyta idgjald sem afborgun inn a dverdtryggt lan, sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud, og sem greidslu
inn & hofudstdl pess eftir pvi sem nanar er kvedid @ um i légunum.

Heimild einstaklings takmarkast vid allt ad 4% framlag rétthafa og allt ad 2% framlag launagreidanda ad hamarki samanlagt 500
pus. kr. & almanaksari skv. badum urraeedum. Hja hjonum og einstaklingum, sem uppfylla skilyrdi til samskottunar skv. 3. mgr. 62.
gr. laga nr. 90/2003, takmarkast heimildin vid sému forsendur en ad hamarki samanlagt 750 pus. kr. @ almanaksari skv. [6gum
um urraedi vegna oflunar ibudarhdsnaedis til eigin nota. Hins vegar samkvaemt l6gum um studning til kaupa & fyrstu ibud pa eiga
fjarhaedatakmarkanir, hja hjénum eda einstaklingum sem uppfylla skilyrdi til samskottunar, ekki vid. Greidsla inn & lan getur pé
aldrei numid heerri fjdrhaed en sem nemur inneign rétthafa vegna greiddra idgjalda & hverjum tima. Jafnframt ma framlag
rétthafa ekki vera laegra en framlag launagreidanda.
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5. Hreinar fjarfestingatekjur

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum greinast pannig:

2020 2019
Gangvirdismunur af eignarhlutum § fEl0gUM 08 SJOTUM ......oovueiriieriieieeieeeere e 19.237.474  18.871.304
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla .. 3.866.776 1.083.816
AraUr af RIUTABIETUM .ottt st 286.663 998.651
Endurgreidd umsyslupOknun SJO8a .........cceririiiiiiiiiice e 84.098 79.797

23.475.011  21.033.568

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frialsi 2 Frialsi 3 Ahztta deild 2020
Gangvir@ismunur af eignarhlutum
i félogum og SjOdUM ....ooveeeveriieieeene 12.803.730 868.570 111.418 115.775 5.337.981 19.237.474
Gengismunur v. erlendra gjaldmidla .... 2.452.991 177.492 164 11.371 1.224.758 3.866.776
Ardur af hlutabréfum .......ccccovvveeennn. 187.367 13.128 0 1.437 84.731 286.663
Endurgreidd umsyslupdknun sjéda ...... 58.369 3.984 2.092 578 19.075 84.098
15.502.457 1.063.174 113.674 129.161 6.666.545  23.475.011

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum, sundurlidadar nidur a 20 staerstu fjarfestingar, greinast pannig:

Gangvirdismuni af eignarhlutum i félégum og sjédum skipt nidur @ 20 steerstu fjarfestingar i staerdarrod. Midad er vid
medalstédu eigna i upphafi og lok arsins 2020.

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020
SSgA World IDX EQ-1 -EUR.......oovueenenes 586.304 96.580 0 10.935 647.416 1.341.235
SSgA World IDX EQ-1 -USD.........cccceeueee 2.208.322 54.802 0 7.609 386.349 2.657.082
Marel hf....ooiiieeicee 1.357.829 86.628 0 9.902 621.169 2.075.528
Capital Group New
Perspective Fund - LUX (USD)............... 1.696.712 112.966 0 15.398 782.069 2.607.145
Katla Fund Global Value..........ccccccueueenne 247.284 10.183 0 1.226 80.891 339.584
Wellington Global Equity Research A... 852.332 50.086 0 7.428 354.532 1.264.378
JP Morgan Lig Funds
- EUR Liquidity FUNG.......coovvrvveeerreenn. (30.839) (1.933) 0 (575) (11.295) (44.642)
Stefnir - {S 15.......... . 368.534 21.458 0 2.809 98.348 491.149
Arion banki hf 280.011 21.909 0 4.647 120.143 426.710
Stryx World Growth USD I.........cccnee.ee. 645.255 35.523 0 5.144 233.298 919.220
Jardvarmi sthf.....ocooniniiiininiice, 8.811 352 0 4 3.607 12.774
Sjéva-Almennar tryggingar hf................ 759.650 41.080 0 5.198 264.181 1.070.109
Reitir fasteignafélag hf..........cccoceveenene 81.778 9.076 0 2.586 42.944 136.384
Vanguard Global STK-A INS S................ 90.192 2.860 0 1.742 12.777 107.571
Fidelity Funds
- Inst Emerging Markets Eq USD........... 454.595 25.837 0 3.009 185.583 669.024
Stefnir 1S 5. v 106.611 12.660 0 2.843 71.956 194.070
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
MIllilAaNGUr....c.ooviiiiiicccee 99.603 9.233 23.996 0 0 132.832
Wellington Global Quality
Growth fund (USD)....ccccecvevenenienenenne. 347.249 27.024 0 3.324 189.564 567.161
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur..... 97.142 18.614 0 0 0 115.756
Pimco GIS Income Fund (USD).............. 142.854 9.517 0 631 52.366 205.368
Onnur féldg 0g SjOBIr.....c.cceveverererererenanes 2.403.501 224.115 87.422 31.915 1.202.083 3.949.036

12.803.730 868.570 111.418 115.775 5.337.981  19.237.474
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5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum, sundurlidad nidur a 20 staerstu fjarfestingar, greinast pannig, frh.:

Gangvir@ismuni af eignarhlutum i félogum og sjédum skipt nidur & 20 steerstu fjarfestingar i steerdarrod. Midad er vid
medalstédu eigna i upphafi og lok samanburdararsins 2019.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
SSgA World IDX EQ-1 -EUR.........coueuneeeee. 1.061.960 150.870 0 16.574 1.126.225 2.355.629
SSgA World IDX EQ-1 -USD........ccervennenne 1.106.984 63557000 0 7089000 431854000 1.609.484
Marel hf. ..o 1.925.972 136.359 0 11.819 1.016.803 3.090.953
Katla Fund Global Value ..........cccccc.u.... 1.157.211 34.147 0 4.098 282.166 1.477.622
Wellington Global Equity Research A .. 1.102.552 37.379 0 4.407 247.830 1.392.168
Capital Group New Perspective
Fund - LUX (USD) ..covveiiriiiienieeieieiee 729.532 35.674 0 4.063 258.558 1.027.827
Stefnir - 1S 15 .o 481.163 15.202 0 832 147.718 644.915
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
MIlliIANGUL....cviiicieeeeee e 118.981 9.798 23.443 0 0 152.222
SSgA North America Enhanced
EQuity FUN..cceeieieieeieeeceeeee 1.042.391 0 0 0 0 1.042.391
Jardvarmi slhf. (HS Orka)......ccccecceveenene 443.582 17.731 0 183 181.625 643.121
Stryx World Growth USD I..........c.c........ 539.099 20.721 0 2.450 153.216 715.486
JP Morgan Lig Funds
- EUR Liquidity Fund........cccceeveeneennenne (5.859) (240) 0 (18) (1.721) (7.838)
Reitir fasteignafélag hf........ . (6.109) (653) 0 28 (2.501) (9.235)
Sjova-Almennar tryggingar hf................ 432.701 29.557 0 2.518 186.306 651.082
JPMorgan Liquidity Fuinds..........c......... 13.396 4.512 67 555 15.507 34.037
SEEFNIr 1S 5 246.056 20.782 0 4.827 184.108 455.773
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur..... 125.462 23.831 0 0 0 149.293
Hagar hf..ooeicceeeee, (69.689) (5.391) 0 (349) (42.899) (118.328)
Arion banki hf.........cccoooeiiiininiee 257.965 15.205 0 1.343 119.936 394.449
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ..ccceevienenieiiieene 266.968 14.447 0 1.657 103.030 386.102
Onnur félog 0g SjOdIr......evvvevvveeriieiienen. 1.948.078 96.650 70.906 9.411 659.106 2.784.151
12.918.396 720.138 94.416 71.487 5.066.867 18.871.304
5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:
2020 2019
Vextir, ver8baetur og gangvirdismunur af skuldabréfum .........ccccoeviiieiiii i 12.056.958  10.269.983
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla ........cceeviiriiiienie e 416.890 242.923
Breyting @ niGurfaersiu SKuldabréfa .........c.cvecieiie e nee s (218) 8.727
12.473.630 10.521.633
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frialsi 3 Ahzetta deild 2020
Vextir, ver8baetur og gangvirdis-
munur af skuldabréfum .........c...cccc.c... 4.375.339 1.113.740 2.646.104 13.793 3.907.982  12.056.958
Gengismunur vegna erlendra mynta .... 240.988 23.611 9.291 2.500 140.500 416.890
Breyting 4 nidurfaerslu skuldabréfa ...... 5.768 (5.326) (12.091) (183) 11.614 (218)
4.622.095 1.132.025 2.643.304 16.110 4.060.096  12.473.630
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5.4 Hreinar tekjur af skuldabréfum flokkadar eftir matsadferdum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020
Skuldabréf med rikisabyrgd .................. 1.565.627 301.677 421.008 12.284 1.525.041 3.825.637
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ... 134.549 25.277 119.539 1.359 90.095 370.819
Skuldabréf med dbyrgd
fjdrmalafyrirtaekja ......cccoecvvevenenennne 1.243.819 484.427 1.375.017 811 772.163 3.876.237
Fasteignavedtryggd skuldabréf ............ 544.272 62.958 105.254 421 562.585 1.275.490
Onnur verdbréf ........ccoeveveecercerenen, 1.133.828 257.686 622.486 1.235 1.110.212 3.125.447
4.622.095 1.132.025 2.643.304 16.110 4.060.096  12.473.630
Kostnadar- Samtals Kostnadar- Samtals
Gangyvirdi virdi 2020 Gangvirdi virdi 2019
Skuldabréf med rikisabyrgd 2.733.485 1.092.152 3.825.637 2.933.056 975.723 3.908.779
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccccoueuuee. 370.819 0 370.819 364.480 0 364.480
Skuldabréf med abyrgd
fjdrmalafyrirtaekja .....ccccoeeeeeieneninienns 3.876.237 0 3.876.237 3.000.973 0 3.000.973
Fasteignavedtryggd skuldabréf ............ 0 1.275.490 1.275.490 0 1.430.870 1.430.870
Onnur verdbréf ......ovevveeeeeveieeeenne, 3.118.507 6.940 3.125.447 1.816.531 0 1.816.531
10.099.048 2.374.582  12.473.630 8.115.040 2.406.593  10.521.633

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & markadsvirdi ad undanskyldum ibudarbréfum tryggingadeildar sjédsins sem eru metin ad
stérum hluta 4 kostnadarverdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med afélinum voxtum og verdbdtum hja 6llum deildum

sjodsins.

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2020 2019
NIGUIfaarsla F UPPRAfi GrS ..ooveiieeeceecece et e e et e et e e raesaaesaseesaeenree e 135.528 144.255
Breyting & NGUIfErsIU & AriNU .o...oeoiiiiiiiec et s 219 (8.727)
NIGUITEEISIA 110K @IS vttt sb e et e st e s te st e e sbeesatesanesabesbeesbeenas 135.747 135.528
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020
Nidurfaersla i upphafi ars ......ccccccceeeeene 58.668 4.478 6.555 0 65.827 135.528
Breyting & nidurfaerslu & arinu .............. (5.767) 5.326 12.091 183 (11.614) 219
Nidurfaersla ilok ars ......ccccecevereenenne. 52.901 9.804 18.646 183 54.213 135.747
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5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig:

Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2020: fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir ver8bréfasjodir .......cccveeevieeeiieeeiieeecieeee, 34.722 34.722 4.260.693 0,8%
Innlendir fjarfestingarsjodir .......ccccveevvvevvereecceeeeeenen, 57.140 57.140 5.207.730 1,1%
Adrir innlendir sérhaefdir sjodir ......cocvevveriiveveeniinienns 200.792 200.792 9.283.358 2,2%
Erlendir verdbréfasjodir .......ccevvrverieereeseesiecieeieens 425.069 425.069  75.384.758 0,6%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .......ccccccvvrvevveeceene e, 17.262 17.262 448.200 3,9%
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta ........ 24.938 24.938
VOrSIUPOKNUN ..o 49.551 49.551
Umsyslupoknun (40%) .......cceceeevevvenereenieninenieieneene 247.880 247.880
322.369 734.985 1.057.354  94.584.739 0,8%
Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2019: fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjédum af medaleign
Innlendir verdbréfasjodir ........cccvevervieneneneniesenee 39.040 39.040 4.821.939 0,8%
Innlendir fjarfestingarsjédir 56.812 56.812 5.588.449 1,0%
Adrir innlendir sérhaefdir sjodir ......ccovevvveeciveveeiieeeens 142.391 142.391 8.589.173 1,7%
Erlendir verdbréfasjodir ........ccocvrvverierneenienienieeieens 357.554 357.554 52.198.149 0,7%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ........cccccvveeveiininiicnenee. 1.129 1.129 69.445 1,6%
Kaup- og s6lupoknanir vegna verdbréfavidskipta ........ 31.299 31.299
VOrslupOkNUN .....ccevviiiiiiiinie 39.488 39.488
Umsyslupoknun (40%) ......cceeeeveecreeneeseerreereeseeesneennes 246.683 246.683
317.470 596.926 914.396  71.267.155 0,8%
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020
Bein fjarfestingargjold:
Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ......cccceeeeereenieeninnns 11.229 2.303 4.167 612 6.627 24.938
Vorslupdknun ........... . 23.717 3.455 5.938 142 16.299 49.551
Umsyslupoknun (40%) ......cccccveveeneenns 121.179 17.508 31.117 760 77.316 247.880
156.125 23.266 41.222 1.514 100.242 322.369
Aatlud og reiknud fjarfestingargjold:
Innlendir verdbréfasjodir .......c.ceceeueee. 27.079 3.804 3.694 0 145 34.722
Innlendir fjarfestingarsjodir .................. 41.401 2.214 1.105 835 11.585 57.140
Adrir innlendir sérhaefdir sjddir ............ 104.385 12.413 16.440 675 66.879 200.792
Erlendir verdbréfasjodir ..........ccveunen.. 288.881 17.189 7 1.941 117.051 425.069
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ...........c......... 9.991 1.274 0 51 5.946 17.262
471.737 36.894 21.246 3.502 201.606 734.985
Fjarfestingargjold samtals .................... 627.862 60.160 62.468 5.016 301.848 1.057.354
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5.5

5.6

5.7

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2020

Fjarfestingargjold greinast pannig, frh.:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020

Medalstada eigna i sjodum:
Innlendir ver8bréfasjodir .........cceen.ee. 3.319.286 468.499 450.544 0 22.364 4.260.693
Innlendir fjarfestingarsjodir .................. 3.319.288 271.538 342.498 95.252 1.179.154 5.207.730
Adrir innlendir sérhaefdir sjédir ............ 5.145.144 516.641 524.542 35.530 3.061.501 9.283.358
Erlendir ver8bréfasjodir ........ccceveenennen 49.674.959 3.320.856 3.297 350.551 22.035.095 75.384.758
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .........ccceeu.... 266.908 31.922 0 1.209 148.161 448.200
Medalstada eigna i sjodnum: ............... 61.725.585 4.609.456 1.320.881 482.542 26.446.275  94.584.739
Hlutfall aetladra fjarfestingargjalda
af medalst6du eigna i sj6dum
Innlendir verdbréfasjddir ... 0,8% 0,8% 0,8% 0,0% 0,6% 0,8%
Innlendir fjarfestingarsjodir 1,2% 0,8% 0,3% 0,9% 1,0% 1,1%
Adrir innlendir sérhaefdir sjddir ............ 2,4% 3,1% 1,9% 2,2% 2,2%
Erlendir ver8bréfasjodir ..........cecuevnenne 0,6% 0,5% 0,2% 0,6% 0,5% 0,6%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .........cccceueee. 3,7% 4,0% 0,0% 4,2% 4,0% 3,9%

0,8% 0,8% 1,6% 0,7% 0,8% 0,8%

béknun til rekstraradila

béknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins @ arinu 2020 nam 669,3 milljénum kr. og er hun i samraemi vid
rekstrarsamning par um. Umsyslupoknun nam 619,7 milljénum kr. eda 0,2% af medalstédu hreinnar eignar sj6dsins og
vorslupdknun nam 49,6 milljonum kr. Umsyslupdknunin er gjaldfeerd & medal fjarfestingargjalda 247,9 milljénir kr. og medal
rekstrarkostnadar 371,8 milljonir kr. Vorslupdknun er ad fullu gjaldfeerd & medal fjarfestingargjalda. Laun starfsmanna
rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjo6dsins eru innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila
samkveemt samningi. Onnur fjarfestingargjsld eru 24,9 milljénir kr. og fjarfestingargjéld alls 322,4 milljénir kr. Annar
rekstrarkostnadur sjoédsins er 129,8 milljonir kr. og rekstrarkostnadur alls 501,6 milljénir kr.

Samsvarandi pdknun vegna sama timabils 2019 nam 656,2 milljonum kr. Umsyslupdknun nam 616,7 milljonum kr. eda 0,24% af
medalstédu hreinnar eignar sjédsins og vorslupoknun nam 39,5 milljonum kr. Umsyslupdknunin var gjaldfeerd a medal
fjarfestingargjalda 246,7 milljonir kr. og medal rekstrarkostnadar 370,0 milljénir kr. Vorslupdknunin er ad fullu gjaldfaerd @ medal
fjarfestingargjalda. Onnur fjarfestingargjold eru 31,3 milljénir kr. og fjarfestingargjold alls 317,5 milljénir kr. Annar
rekstrarkostnadur sjodsins var 118,6 milljonir kr. og rekstrarkostnadur alls 488,6 milljonir kr.

Azetladur kostnadur vegna sj6da sem fjarfest hefur verid i

Vid mat 4 daetludum kostnadi sjoda sem fjarfest hefur verid i & arinu 2020 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar
verdbréfa- og fjarfestingarsjédum og hins vegar hja 68rum sérhaefdum sjédum. Azetladur kostnadur sjédanna er vidvarandi gjold
peirra ad teknu tilliti til afslattar. Vidvarandi gjold sjédanna eru innifalin i hreinum tekjum (gjoldum) af eignarhlutum i félogum
og sj6dum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn feer er tekjufeerdur undir sama lid. Einnig er
avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjédsins i kostnadi er midad vid medalstodu
arsins i viokomandi sjodi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjédsins i lok hvers arsfjordungs.
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Rekstrarkostnadur
6.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur greinist pannig:

2020 2019
UMSYSIUPOKNUN (B0%) ...veeueeeeeeeeiieieesieesete et esieesteessteeteeseeesseasseesaseesseesseesseesssaessessseesssesssessessseessennnes 371.820 370.024
Laun 0g 1aunatengd GJOI ......ccuviieiiee ettt et e et e e e e e e ba e e ebe e e sbaeesraeeannes 68.782 60.302
BARBETEUSTIONT ..ottt ettt ettt e et et et e e e st s s s st et etasaseeteeseneneeseeaes 5.005 4.802
INNET E@NAUISKOBUN ettt sttt sttt ettt e a e e s st e s it e e ate e bt e saeesabesabeebaesaeesanens 2.715 2.550
ENAUISKOGUN ...ttt sttt s st e e e b e s b e s s e e et e et e e s e e nneesmnesnreennees 7.843 8.200
AGKEYPE PJONUSTA ...ttt st 12.993 11.450
o8 T =4 o] o RS 18.582 18.177
ANNAT FEKSErArKOSTNAGUL ..co.viiiiieitieiiete ettt sttt et e s bt e s e e s ate et e e baesatesaseenbeebeees 13.887 13.088
501.627 488.593

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2020
Umsyslupoknun (60%) ........cccceeveerueennes 181.767 26.262 46.676 1.141 115.974 371.820
Laun og launatengd gjold 33.661 4.830 8.637 205 21.449 68.782
ARZRttUSEIOr v 2.475 341 617 14 1.558 5.005
Innri endurskodun .........cccceeevervieneennes 1.331 194 326 11 853 2.715
Endurskodun ......c.ceevevieeiieenieenieniene 3.841 548 989 22 2.443 7.843
ABKEYPL PIONUSEA «.vveeverereeeererereeseerenen 4.846 549 582 13 7.003 12.993
Eftirlitsgjold ..cooovveviieeeieieeieeieeen, 9.100 1.294 2.353 52 5.783 18.582
Annar rekstrarkostnadur ............ccceeu.e 6.803 968 1.751 39 4.326 13.887
243.824 34.986 61.931 1.497 159.389 501.627

6.2 Laun stjérnar, endurskodunarnefndar og framkvaemdastjora greinast pannig:

2020 2019
Asdis Eva Hannesdottir, formadur SEOMAT ...........ceieuieeviveriveseiesseiesseiesse s sesae s sesassesassssaesnans 5.180 4.805
Magnus Palmi Skulason, varaformadur SLHOINAT .........cccceceriririeneninecece e 2.590 2.402
Anna Sigridur Halldoérsdottir, stjiornarmadur og i endurskodunarnefnd ...........cccceeevieiinenininnenenne 3.393 3.141
Bjorn Ingi Victorsson, StiOrNarmMadiur ........c.ceeeuerireeienienieeieeteresre ettt st sre s 1.346 0
Elias JONatansson, StjOrnarmadiur .........cceeieiiiiiienieieieetee sttt st sttt 2.590 2.277
Elin bérdardéttir, stjornarmadur og formadur endurskodunarnefndar .........cccocevveevenininieiicnennenne. 4.197 3.872
Jén Gudni Kristjansson, stjérnarmadur og i endurskodunarnefnd 3.393 3.141
Halldér Fridrik Porsteinsson, fv. StiOrnarmadur ........coeevierveenieeneereeneesie e esee e e sne e e e e seeesenesneas 1.255 2.402
Helga Johanna Oddsdottir, varamadur § SLIOIN ....c.ceceercieriieeieenieniesie e esieesaeseeeseeesreesnesenessseesaeenes 139 0
Hrafn Arnason, Varamadur i SO ..........ccevevieeeeieeeeeereseeceeeeeessesas e sessesassssesssesssesssssssssesasessssssanes 278 261
Sigurdur H. Ingimarsson, varamadur § SEJOIN .....ccuiviiiieeiieeieeneenie e teesteeseeeseaeseeeseenaees 231 430
Halldéra Elin Olafsddttir, fv. Varamadur i SEOIN .........cevevivieeeeeeeeeeeeeeeeecesee s s seseseseesssesseesesssanes 93 185
Rebekka Jéelsdottir, fv. varamadur § SEJOIN c...cccuiiiiiriiiieeiecieeseeste ettt ebe e 0 123
Sigriin Osk borgeirsdattir, fv. varamadur { SEOIN ........c.vvueveveeeeeeeeeeeeceereesee e seseesesesenesens 0 123
Arnaldur Loftsson, framkvaemdastjori 31.429 23.374
56.114 46.536

Lifeyrissjédurinn greiddi i fyrsta sinn laun framkvaemdastjéra fyrir april 2019 en pau héfdu a8ur verid greidd af rekstraradila. A
moti leekkadi umsyslupdknun sjédsins sem greidd er til rekstraradila. Auk ofangreindra launa fékk framkvaemdastjéri greiddar kr.
1.135 puasundir kr. (1.084 pusundir kr. vegna arsins 2019) fyrir setu i stjorn Landssamtaka lifeyrissjéda. bessi laun voru ekki
greidd af lifeyrissjodnum sjalfum. Einstaklingar i stjorn og endurskodunarnefnd hafa ekki verid tilnefndir til setu i nefndum eda
stjornum af halfu lifeyrissjédsins.
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6.3 bdknanir til endurskodenda greinast pannig: 2020 2019
Endurskodun arsreiknings (KPMG ehf./Deloitte €hf.) ......c.cccvveiiieiiiiiiice e 4.800 5.300
Kénnun arshlutareikninga (KPMG ehf./Deloitte ehf.) .......ccocviieiiiiiiieeecceeee e 3.043 2.900

7.843 8.200

6.4 boknanir til endurskodenda vegna innri endurskodunar (Deloitte ehf.): 2020 2019

INNFi @NAUIrSKOGUN SJOTSINS .....venviiiiiiiiiitieiietete ettt st be st sr e s 2.714 2.550
2.714 2.550

6.5 Pdknanir til tryggingasteerdfraedings greinast pannig: 2020 2019
Utreikningar & tryggingafraadile@ri SEOTU ........covuevevveieieeeeeeeeee ettt eese st sesnen 1.668 1.597
ONNUE PJONUSTA ..ttt et b ettt s b e sb et besb e e bt e b et e sbe e e esnenne 1.220 713

2.888 2.310
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Fjarfestingar
7.1 Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Skrad innlend hlutabréf Gangyvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Arion banki hf. ......ccccooeniniiiieieene, 4.723.734 2,65% 3.978.240 3.464.391 2,01% 3.182.598
Hagar hf. ..o, 1.738.632 2,45% 1.288.982 1.388.473 2,61% 1.410.499
Iceland Seafood International hf. ......... 1.525.733 4,53% 903.313 1.234.199 4,85% 930.408
Icelandair Group hf ......ccoceveninennnne. 253.348 0,54% 2.734.063 1.166.326 2,84% 2.734.063
Kvika banki hf ......ccooeriiiiieniiieees 42.013 0,11% 20.291 425.870 2,02% 338.895
Marel hf. = IS oo 9.408.261 1,55% 3.803.701 7.327.653 1,55% 3.781.315
Festi hf. ......... 2.002.557 3,49% 1.520.535 1.071.836 2,51% 1.054.166
Reginn hf. oo 1.722.531 4,14% 1.783.574 1.379.491 3,41% 1.552.128
Reitir fasteignafélag hf .......cccccocveenene 3.190.537 5,79% 2.757.244 2.417.572 4,81% 2.120.016
Siminn hf o 1.750.062 2,49% 761.480 1.185.797 2,39% 768.882
Sjova-Almennar tryggingar hf ............... 3.316.487 9,08% 1.630.162 2.340.247 9,01% 1.674.416
Skeljungur hf. .....cccooeieiinne . 1.466.426 8,23% 1.142.640 1.304.582 7,35% 1.100.085
Vatryggingafélag islands ........c.ccccceueee. 2.465.772 9,03% 1.713.700 1.323.578 6,25% 1.259.440
OSSUF hf. o 86.408 0,02% 40.946 80.599 0,02% 40.946

33.692.501 24.078.871  26.110.614 21.947.857
Oskrad innlend hlutabréf
ACF I SINf. o 172.134 5,33% 172.134 0 0,00% 0
ALDA Credit Fund Il sIhf 142.320 8,19% 120.000 133.560 8,18% 120.000
ALDA Credit Fund slhf .......cccccoenennnnne 132.800 6,83% 102.280 125.300 6,60% 102.280
Bakkastakkur slhf (PCC Bakki) .............. 2.725 9,49% 272.478 2.725 10,20% 272.478
Blavarmi GP (Blaa I6nid) ........ . 369 9,23% 369 369 9,23% 369
Blavarmi slhf. (Blaa 16nid) ... 1.329.374 8,78% 1.313.560 1.329.374 8,78% 1.313.560
Edda sIhf. ..o 232.688 8,60% 159.658 260.790 8,60% 165.679
Eignarh.fél Lsj. um verdbréfaping ehf ... 37 0,49% 37 37 0,49% 37
FAST-1 sIhf. oo, 0 0,00% 0 62 0,96% 39
Gamli BYR ehf ...c.ccovieieiiniicieieee 7 0,00% 7 7 0,00% 7
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir ................... 597 0,00% 527 518 0,00% 527
Horn I1sIhf. oo 30.198 5,03% 176.805 45.015 5,03% 176.805
Horn 11 slhf. oo 592.011 9,59% 976.432 657.139 9,59% 976.432
HSV eignarhaldsfélag sIhf. (HS Veitur) .. 1.160.523 14,84% 470.119 1.219.700 13,89% 499.797
Hvatning slhf (Blaa [6nid) ...........ccccc..... 603.094 7,81% 659.768 659.768 7,81% 659.768
Innvidir fjarfestingar slhf ... 352.974 11,54% 450.316 424.828 14,28% 450.316
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka) ................. 533 10,25% 533 533 10,25% 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka) ......cccccevveeenne. 2.525.809 9,23% 1.850.865 3.279.448 9,23% 1.850.863
Kaupping ehf ..o 50 0,00% 4.634 50 0,00% 4.634
Kjolfesta sIhf ......coocveviriniiniiiniciciee 163.324 7,29% 159.233 207.462 9,25% 202.266
Landsbréf -
Vedskuldabréfasjédur slhf. ................... 37.660 5,72% 20.315 34.718 5,72% 20.315
Landsbréf -
Vedskuldabréfasjodur Il slhf. ................ 140.373 13,43% 140.373 0 0,00% 0
LBl ehf ..o, . 199 0,00% 160 173 0,00% 160
Lodnuvinnslan hf 643 0,01% 113 643 0,01% 113
SFEV SINf. i 0 0,00% 0 83.207 5,05% 24.189
SF VI sIhf (Verne Global) .......ccccccvenennene 627.559 12,72% 847.963 550.047 12,72% 794.026
SIATIGP hf. v 300 7,50% 300 300 7,50% 300
SiA Il slhf. ...... 80.825 7,50% 63.611 114.206 7,50% 63.611
SIATIGP hf. o 273 7,60% 304 276 7,60% 304
SIAMISINE, ot 688.941 7,60% 625.344 579.061 7,60% 559.226
Skinney - binganes hf ........ccccocvvnienne 5.850 0,05% 2.506 5.850 0,05% 2.506
TFIl sIhf. ........... . 586.823 19,00% 469.834 366.780 14,10% 348.650
Vedskuld 11 sIhf .....cccooerieiiiiiiieiee 31.054 7,12% 282 301 7,12% 282

9.642.067 9.060.860  10.082.247 8.610.072

Hlutabréf samtals .......c..ccoceevieniennenns 43.334.568 33.139.731  36.192.861 30.557.929
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7.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjédum greinast pannig, frh.:

31.12.2020 31.12.2019
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Gangyvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Innlend hlutdeildarskirteini
Akta HL1-Hlutdeildarskirteini ............... 566.283 15,26% 300.600 297.917 18,43% 300.600
Alpjoda Fasteignasjodurinn .................. 23.392 11,03% 37.537 30.057 11,03% 52.756
GAMMA: Iceland Fixed Income Fund ... 1.040.059 5,74% 599.000 792.558 5,45% 599.000
Int. Private Equity Fund Il LP ................ 74.246 11,16% 575.329 55.268 11,22% 575.329
Jupiter Fagfjarf.sjodur TRF . 478.498 9,23% 410.681 370.125 8,26% 410.681
STL ottt 1.416.708 19,58% 1.210.986 1.332.347 19,58% 1.260.986
Stefnir - 1S 15 v 4.444.131 19,11% 2.771.797 3.846.222 18,91% 2.597.237
Stefnir =155 oo, 2.497.001 19,86% 1.414.038 2.224.932 19,29% 1.334.793
Stefnir - islenski Athafnasjédurinn | ..... 37.418 10,39% 7.824 32.529 10,39% 7.824
Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccecueeeeenne 0 0,00% 0 177.719 1,11% 176.829
Stefnir - Rikisverdbréfasj. langur 1.882.491 17,22% 617.335 1.966.737 16,48% 686.736
Stefnir - Rikisverdbréfasj. millilangur ... 1.870.977 14,24% 936.877 2.688.147 19,00% 1.300.564
Stefnir - Scandinavian Fund .................. 0 0,00% 0 292.888 21,69% 252.061
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccuene.e. 38.960 0,24% 36.129 60.792 0,50% 58.000
Stefnir - Sparifjarsjédur ... . 336.922 2,64% 335.953 1.248.555 10,04% 1.233.778
Stefnir - Vaxtasjoour ........cceceeveereennnen. 15.014 0,99% 15.000 0 0,00% 0

14.722.100 9.269.086  15.416.793 10.847.174
Erlend hlutdeildarskirteini
Ashmore E.M Frontier
EQ-Z2AU (USD) .evveereeereeecreeeeree e, 803.004 7,15% 774.486 794.445 4,09% 774.486
DNB Fund - High Yield Inst. A (NOK) ..... 735.634 1,41% 678.735 519.587 0,95% 544.236
DNB Private Equity VII (IS) AS
- fagfjarf.sjoour ..ovveveieieicieeieee 141.558 8,24% 139.586 0 0,00% 0
FAG-Fidelity Funds -
- Inst Emerging Markets Eq USD ........... 3.467.387 2,77% 2.393.541 1.806.994 2,09% 1.375.869
iShares Core MSCI World
UCITS ETF USD (Acc.) 1.553.376 0,04% 1.224.739 0 0,00% 0
iShares MSCI World -ETF 622.122 0,43% 494.787 0 0,00% 0
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities FuNd ........cccoeceereeerieennnen. 2.012.231 0,26% 1.661.175 1.519.487 0,22% 1.366.761
JPMorgan Liquidity Funds
-U.S. Dollar LICF oeeveeeeeieiecieciieieieee 997.578 0,06% 1.030.744 1.358.188 0,08% 1.306.404
JPMorgan Liqg. Funds - EUR Lig. Fund ... 8.596.117 4,03% 8.228.262 4.645.097 3,63% 4.695.955
Katla Fund Global Value ....................... 7.330.352 23,92% 3.701.924 6.515.950 21,88% 3.833.678
Montanaro European Smaller
Companies Fund .......ccceceeveeveneneneenne. 1.638.627 2,47% 1.206.402 1.291.882 1,79% 1.206.402
Capital Group New
Perspective Fund - LUX (USD) .............. 8.915.846 0,61% 5.576.797 5.109.214 0,83% 4.066.796
Pimco Euro Inc. BD-INS. Acc. ..... . 2.523.246 0,51% 2.198.334 779.830 0,18% 780.885
Pimco GIS Income Fund (USD) ............. 2.319.402 0,03% 1.954.588 1.521.629 0,02% 1.330.852
Pimco Gis Euro Credit Inc- Acc ............. 2.376.500 1,32% 2.242.465 0 0,00% 0
Obligo Global
Infrastruktur Il AS - fagfjarf.sj. .............. 836.073 17,64% 879.986 0 0,00% 0
SSgA World IDX EQ-I -EUR ..... 16.090.002 2,28%  10.352.654  13.124.007 1,82%  10.307.429
SSgA World IDX EQ-1 -USD .. 10.465.725 1,48% 8.064.848 12.476.759 1,94%  10.681.242
Stryx World Growth USD .......c..ccceeueeeee. 3.310.291 1,69% 1.529.893 2.890.392 2,14% 1.780.945
Vanguard Global STK-A INS $ 5.605.812 0,39% 5.537.026 0 0,00% 0
Wellington Global Property Portfolio 421.472 16,27% 432.627 0 0,00% 0
Wellington Global Research Equity ...... 7.114.030 15,36% 4.314.444 6.615.495 14,24% 4.622.295
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ..ccceevvenineiieniinnne 2.342.903 0,21% 1.445.264 1.887.553 0,25% 1.443.083

90.219.288 66.063.307  62.856.509 50.117.318
Samtals hlutdeildarskirteini 104.941.388 75.332.393  78.273.302 60.964.492
Eignarhlutir og sjédir, samtals 148.275.956 108.472.124 114.466.163 91.522.421
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7.2 Skuldabréf greinast pannig eftir matsadferdum:

Skuldabréf haldid til gjalddaga og utlan greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019
Skuldabréf med rikisabyrgd ... . 14.738.108  14.681.397
Fasteignavedtryggd skUIdAbréf ...........ooi oot et e e e saee e 24.613.332  25.003.488
39.351.440 39.684.885

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 31.12.2020
Skuldabréf med rikisabyrggd .................. 0 0 0 0 14.738.108 14.738.108
Fasteignavedtryggd skuldabréf ............ 9.591.621 1.777.691 3.380.853 33.271 9.829.896  24.613.332
9.591.621 1.777.691 3.380.853 33.271  24.568.004  39.351.440

Skuldabréf a gangvirdi greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019

Skuldabréf Med riKiSADYIEO .....ccvveeeieeeee et e st e e e e e e e s aeeerneeaaean 39.790.170  39.208.997
Skuldabréf med dbyrgd filarmalafyrirtaekja ........ccoeveriiiiiiiie 40.785.011  43.667.834
Skuldabréf med abyrgd sVeitarfElaga .......cccevveeieeiierieceece e 10.717.626 5.491.207
ONNUE SKUIAADIET ...ttt sttt b st bttt esesesesesesesesesesesesas 49.733.606  32.793.958

141.026.413 121.161.996

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2020
Skuldabréf med rikisabyrgd .................. 20.920.208 4.537.255 8.256.151 166.021 5.910.535 39.790.170
Skuldabréf med abyrgd
fjarmalafyrirtaekja ......cccoooeevenincneeene 12.678.548 5.128.708 14.567.788 73.910 8.336.057 40.785.011
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ... 3.713.303 972.374 2.246.555 29.326 3.756.068 10.717.626
Onnur skuldabréf .........c.coveveivieieerennnne 18.974.425 4.073.333 9.461.107 65.767 17.158.974  49.733.606
56.286.484 14.711.670 34.531.601 335.024 35.161.634 141.026.413

7.3 Fasteignavedtryggd skuldabréf greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019

o0 1 (=1 = - | USRI 24.748.919 25.134.256
ABEIT QBT .t b bbbt b e et h et h e bbb ene 160 4.760
VarUBarniOUITEEISIA ..cc.veevieciiece et e e te e s e e st e et e e te et e e s saesaseease e baesseesasesnsaensaenes (135.747) (135.528)

24.613.332  25.003.488

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2020
SJOBFElagar ...c.cocvvvvieerieieceeeeeee 9.644.458 1.787.484 3.399.477 33.455 9.884.045 24.748.919
FaYe T g Yo 11 - 62 12 22 0 64 160
Varudarniourfaersla ......cccceeeenceeriennnen. (52.899) (9.805) (18.646) (184) (54.213) (135.747)
9.591.621 1.777.691 3.380.853 33.271 9.829.896 24.613.332
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7.4 Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Haldid til Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar 31.12.2020: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2020 31.12.2020
Eignarhlutir i félogum og sjodum ........ccceeecveeeeveeennenn. 148.275.956 0 0 148.275.956 148.275.956
SKUI@BIES ..o 141.026.413  24.613.332  14.738.108 180.377.853 185.494.300
Bundnar bankainnsta@aur ........cocevveevieenienieniecieeenn 1.001.967 0 0 1.001.967 1.001.967

290.304.336  24.613.332  14.738.108 329.655.776 334.772.223

Haldid til Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar 31.12.2019: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2019  31.12.2019
Eignarhlutir i félogum og SjodUM .....cceeveeieecieeieeiens 114.466.163 0 0 114.466.163 114.466.163
SKUIABIES ... 121.161.996  25.003.488 14.681.397 160.846.881 165.712.915
Bundnar bankainnsta@our ........c.cceeceeieevieneenieneeen. 1.049.153 0 0 1.049.153 1.049.153

236.677.312  25.003.488 14.681.397 276.362.197 281.228.231

Gangyvirdi skuldabréfa sem haldié er til gjalddaga i tryggingadeild, var 19.854,6 milljénir kr. i lok timabilsins, samanborid vid
14.738,1 milljénir kr. sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 5.116,4 milljénum kr. heerra. [ arsbyrjun var gangvirdi skuldabréfa
sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild 4.866,0 milljonum kr. haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

7.5 Prepaskipting gangvirdis
Frjdlsi lifeyrissjédurinn notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Skrad verd 4 virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint.
Hér flokkast skuldabréf sem metin eru ut fra vaxtaferlum a markadi, hlutdeildarskirteini sem metin eru a
innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru ut frad stopulum vidskiptum & milli 6tengdra adila.

3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki 8 markadsupplysingum.

Hér flokkast hlutir og hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru Ut fra endurskodudum arsreikningum
og krofur sem metnar eru Ut fra veentum innheimtum.

Halfsarslega er flokkunin yfirfarin til ad meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa. Er pa
byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna.

Eignir sem faerdar eru & gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2020
Eignarhlutir i fElogum 0g SJOBUM ....cc.eevvvieiecieciecee e e 35.867.997 100.242.991 12.164.968 148.275.956
SKUIAADIET ..ot reens 122.287.435  15.096.800 3.642.178 141.026.413
Bundnar bankainNStaedUr ........cueeeviiieiiieecee e e 1.001.967 0 0 1.001.967

159.157.399 115.339.791  15.807.146 290.304.336

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2019

Eignarhlutir i félogum og sjodum 26.110.613  78.162.005 10.193.545 114.466.163
) (] o 1 o= SRR 102.197.186  15.321.037 3.643.773 121.161.996
Bundnar bankainNStaedur .........ceeeieiiirieniinieieneneeeeeeeee e 1.049.153 0 0 1.049.153

129.356.952  93.483.042 13.837.318 236.677.312
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7.5 Prepaskipting gangvirdis, frh.

Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangvirdi, greinast pannig:

2020
] Lo I T )V 10 Lo SRS 13.837.318
[V 1A= A L4 =1 o 11 L 1O USSR 1.929.202
Selt 4 timabilinu, afborganir og ardgreidslur ... ... (1.288.968)
FIUBE T/UT PIEPI 3 oottt sttt sttt h et b et b bbb et eh et et es e e b et ene e bt sseneebe s b et ebesbe e enenbens 1.334.422
(R LI oI 1o [aaTTo] Y o] =1 A o = PSR USPRUPRPN 14.755
Hrein gangvirdisbreyting ... (19.583)
StA0@ 110K TIM@DILS ...ttt ettt h et b e s bt bt et e s b e bt e st e b e sbe e st et enbenes 15.807.146

7.6 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019
]GPSO PP PO PPPPSPPPPPP 229.213.232 204.919.541
58.210.519  43.745.297
40.780.522  26.739.258

735.634 519.587
612.031 340.471
86.408 80.599
5.566 8.844
11.864 8.600

329.655.776  276.362.197

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2020
ISK ettt 97.038.000 19.030.796  39.817.839 735.596  72.591.000 229.213.232
USD ettt 40.378.210 2.306.876 153.541 408.337  14.963.556  58.210.519
EUR e 23.975.508 2.223.675 887 152.570 14.427.882  40.780.522
434,561 45.115 0 2.664 253.294 735.634
380.769 25.439 0 1.106 204.717 612.031
54.190 0 0 0 32.218 86.408
5.133 2 0 0 430 5.566
11.864 0 0 0 0 11.864

162.278.235  23.631.902  39.972.267 1.300.274 102.473.098 329.655.776

8. Krofur

8.1 Krofur greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019

Aetlud SINNNEIME IBZION .......vveeeeceeee ettt s st es et s s ea e n e naetesennasaesenaen 1.225.398 1.213.921
AFAIINIE VEXLIE 1.vovvecvcecvcectcee ettt a et s s st a bbbt s et s b sa bt b st s st san s s assesassnaesnans 22 720
LT e [o RVATo 1 (]« L1 OO 0 50.000
OZIEIAUUI AIBUT ......veeeeeeeeeeee ettt sttt ss e st s e st esssssaseesessanassesasssanassesnens 659 0
Utlagdur kostnadur og fyrirfram iNNhEIMLar LEKJUL .......c.cveveveveeeeeeeeeeeeeeececceee s 6.300 7.600
AFDOrganir SKUIAADIETa .....cciiiiiiieie ettt s e s beebeentaenaneenee 137.091 19.035
Endurgreidd UmSYSIUPOKNUN .....cccuiiiiieccieeecee ettt et e e e s e e e aae e e sab e e e ssbaeesntaaennnees 76.436 74.606

1.445.906 1.365.882
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8.1 Krofur greinast pannig, frh.:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild 31.12.2020

Azetlud dinnheimt idgjold ... 0 0 0 0 1.225.398 1.225.398
Afallnir VXLF ..c.ceeeceieieeeeeeesees 8 3 2 0 9 22
Ogreiddur ardur ........ccoeeeveevveeeeenennns 378 37 0 34 210 659
Utlagdur kostnadur og
fyrirfram innheimtar tekjur .................. 6.300 0 0 0 0 6.300
Afborganir skuldabréfa ........c..ccccceenne 55.562 12.331 27.683 11 41.504 137.091
Endurgreidd umsyslupoknun ................ 54.275 3.542 1.684 565 16.370 76.436

116.523 15.913 29.369 610 1.283.491 1.445.906

9. Vidskiptaskuldir

9.1 Vidskiptaskuldir greinast pannig:
31.12.2020 31.12.2019

Ogreidd idgjold til radstofunar inn & hSfUBSEO! TANA c....evveeecviecieieieee e 35.777 21.792
OBOKUB IBZIBIT +..veveeveevereeeeeeseereeeeese e esese e seesese e esese e s eeaseseeseseasesesessesessesessesasesse s eseseseseseasesaesenenesen 230.441 261.577
OEreiddir FRIKNINGAL ....v.vvcvevecvieeticee ettt sttt b s b s b s bt bbbt sansanas 5.892 3.363
Ogreiddur StadreiTsIUSKATIUL ........o.c.cvivieeeeeeeeieceeeeese ettt sttt s e et ssesee e s st sneseesesseneesessnans 171.109 100.390
O8F. 1aUNALENEA ZJOIU .....vveeveiericeiire ettt bttt bbb bbb e 2.903 2.773
OZIEitt AUNNIT OF1OT ...ttt ettt et s st esse s et et s st eeas 5.610 4.346
Ogreiddur umsyslukostnadur 53.801 104.666
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds 29.075 34.343
ABrar SKaMMEIMASKUIAIE ...ovveiieiiieieriecte ettt e st e e s iteste et e e baesaaesasesnbaenbaenes 10.735 5.922
545.343 539.172
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild 31.12.2020
Ogreidd idgjold til radstofunar
inn 4 hofudstdl lana.......ceeevveceeciecnens 25.453 2.987 5.883 1.454 0 35.777
Ogreiddir reikningar.........c.ccevevreuevnne. 130 14 12 0 5.736 5.892
Ogr. launatengd gjold. 1.420 207 355 10 911 2.903
Ogreitt 4unnid orlof..........ccevevevvevnenen. 2.743 399 686 20 1.762 5.610
Ogreiddur umsyslukostnadur................ 26.376 3.845 6.464 218 16.898 53.801
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds..... 0 0 0 0 14.212 14.212
Ogreidd VIFsKipti......ooeeeeeeeeeicieaans 0 0 0 0 0 0
Adrar skammtimaskuldir....................... 3.488 509 844 27 4.245 9.113
Sameiginleg deild :
Obokud greidd idgjold ........occveveevennnes 230.441
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds..... 14.863
Ogreiddur stadgreidsluskattur 171.109
ANNAOG .o 1.622
59.610 7.961 14.244 1.729 43.764 545.343

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2020 Fjdrhaedir i pusundum kréna

33




Skyringar

10. Onnur mal

10.1 patttaka i framtaks- og fasteignasjédum
Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtaks- og fasteignasjédum fyrir fjarhaed sem getur numid 8.421
milljonum kr. Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir um 45,6% af skuldbindingunum. Eftirstédvarnar, um 4.582 milljénir kr., koma til
greidslu & naestu fjérum til fimm arum i samraemi vid fjarfestingarumfang sjédanna. A méti koma endurgreidslur fra sjédunum
pegar fjarfestingar eru seldar aftur. Um er ad raeda sjodi i islenskum krénum.

10.2 Tryggingafraedileg uttekt
Samkvaemt tryggingafraedilegum utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjodsins 196.066 milljénum
kr. i arslok 2020 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til aaetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar i arslok 2020 var 199.023 milljonir kr. eda 2.957 milljonum kr. hezerri eda sem nemur 1,5%. Breyting &
tryggingafraedilegri stodu greinist pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu tryggingadeildar

Eignir 31.12.2020 31.12.2019
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors { arslok ..........ccceeerirciiiininieiininccecccee 199.022.928 185.590.141
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i Arsbyrjun .......ceecvevieeceeceecece e, 185.590.141 171.255.818
Haekkun endurmetinnar eignar @ timabilinu ..........coeveieieeieeieceeececeee ettt 13.432.787  14.334.323
Skuldbindingar 31.12.2020 31.12.2019
Y U1 Lo o2 T Y T = T Lo SR 196.065.480 182.639.411

Skuldbindingar i arsbyrjun ............ ... 182.639.411 167.776.650
13.426.069 14.862.761

Haekkun skuldbindinga & timabilinu

Breyting 4 tryggingafraedilegri stodu a timabilinu .......cccveeiieciieiiecece e 6.719 (528.438)

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum tryggingadeildar

2020 2019
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i rsbyrjun 2020 ..........ccceuriieeeeeiieeeeeeeeeee et eesens 78.621.448  67.657.889
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g verdbota ..........cccceeeviiieneninieenieninecceeeeceseiee 5.817.800 4.441.810
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins ........cccveeiiiiieiiie e 6.832.384 6.915.714
Laekkun vegna greidds lifeyris @ timabilinu ........cccooieriinieniieiie e (1.032.459) (849.167)
Haekkun/lzekkun vegna nyrra forsendna um lifs- 0g 8rorkulikur ..........cooeeeeieiiiiicieiececeeeeeeee 0 602.005

Haekkun/lzekkun vegna annarra breytinga (418.829) (146.803)

89.820.344  78.621.448

Haekkandi medalaevi

Ein helsta askorun sjédsins er ad medaleevilengd bpjoédarinnar fer haekkandi. Lenging & medalaevi pydir ad ellilifeyrir ar
tryggingadeild, sem er greiddur til seviloka, er ad medaltali greiddur lengur til hvers sjodfélaga og ad 6dru obreyttu haekka
skuldbindingar sjodsins. Félags islenskra tryggingasterdfraedinga (FiT) sampykkti i desember 2020 nyjar dénar- og
eftirlifendatoflur byggt & daetlun um lifslikur félks i framtidinni. Asetlunin gerir rad fyrir ad félki lifi ad medaltali lengur en gert er
rad fyrir i naverandi forsendum um lifslikur sem byggjast @ reynslu aranna 2014-2018. Ef fjarmalaraduneytid innleidir hinar nyju
toflur i reglugerd pa munu skuldbindingar tryggingadeildar haekka og gera ma rad fyrir ad paer muni gilda vid mat a
skuldbindingum 31. desember 2021. Ef notast hefdi verid vid hinar nyju toflur hefdi dunna stadan verid -2,3%, framtidarstadan -
17,9% og heildarstadan -11,1%.
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10.2 Tryggingafraedileg uttekt, frh.
FIT leggur til ad motvaegisadgerdir lifeyrissjoda vegna haekkandi skuldbindinga verdi svipadar peim sem voru kynntar & arinu
2016 en pa var fyrirhugudum breytingum frestad. Hugmyndirnar fela i sér ad viomidunaraldur ellilifeyrisréttinda verdi haekkadur
i skrefum. Afram verdi pd haegt ad flyta eda fresta toku lifeyris og pvi verdi lifeyristokualdur sveigjanlegur likt og na er. Markmid
pessara métvaegisadgerda er fyrst og fremst ad draga Ur haekkun skuldbindinga vegna haekkandi medalaevi. Feera ma rok fyrir pvi
ad edlilegt sé ad vid pessar breytingar haekki viomidunaraldur ellilifeyris pannig ad greidslutimi ellilifeyris verdi svipadur ad lengd
hja 6llum argéngum.

Frijalsi lifeyrissjodurinn dkvad a sinum tima sem einn farra lifeyrissjoda ad bjoda upp a ad skylduidgjaldi yrdi radstafad ad hluta til
frjdlsrar séreignar sem er laus til Gtborgunar vid 60 &ra aldur. Tillégur FIT munu ekki hafa &hrif & Gtgreidslur frjalsrar séreignar.
Nanar & eftir ad Utfeera moétvaegisadgerdir FIT en verdi paer innleiddar af lifeyrissjodum pa ma gera rad fyrir ad breyta purfi
sampykktum Frjalsa & aukaarsfundi sidar 4 arinu 2021.
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11. Ahaettupaettir i starfsemi og dhaettustyring

11.1 Ahzttustyring

Ahaetta i starfsemi lifeyrissjodsins er skilgreind, sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri
af peim ahaettupattum sem lifeyrissjédur skilgreinir. Ahaetta neer til atvika sem luta ad eignum, skuldbindingum og daglegum
rekstri sjodsins. Hlutverk stjornar lifeyrissjédsins er medal annars ad méta eftirlitskerfi sem gerir sjodnum kleift ad greina, vakta,
meta og styra dhaettu i starfsemi sjédsins. | samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda hefur stjérn sjédsins sett fram stefnu um
dhaettu i starfsemi lifeyrissjédsins sem hdn er reidubuin ad taka i samraemi vid markmid og framtidarsyn sjédsins. Sjédurinn
hefur jafnframt sett sér dhaettustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn aetlar sér ad styra ahaettupattum i
daglegum rekstri sjodsins.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupattum sem felast i starfsemi sjédsins.

11.2 Lifeyristryggingadhaetta

Lifeyristryggingadheaetta er haettan a ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda 6vissu tengdum
lydfraedilegum pattum, svo sem forsendum um danar- og érorkutidni auk forsendna um vexti og verdbolgu. Arlega skal stjorn
sjodsins lata fara fram athugun a tryggingafraedilegri st6du sjédsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg
athugun felur i sér samanburd a hreinni eign til greidslu lifeyris asamt nuvirdi framtidaridgjalda og nuvirdi veentanlegs lifeyris
vegna pegar greiddra idgjalda og framtiGaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljés ad meiri en 10% munur er a@ milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef
munur helst meiri en 5% samfellt i fimm ar. Ahaettan er maeld med alagsprofi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda &
tryggingafraedilega stodu sjédsins. Sjédurinn styrir lifeyristryggingarahaettu med fjarfestingar- og dhaettustyringarstefnu sem
settar eru med pad ad markmidi ad sjédurinn geti stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu
vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum a helstu ahaettupattum sem geta haft ahrif a getu sjédsins til ad
standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Alagsprof - Présentustigsbreyting a tryggingafraedilegri stodu 31.12.2020 31.12.2019

Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri uttekt laekkadir um 0,5% -10,50% -11,42%
[ o U T a1 T L= Y A T I A | SO RROSTR -7,60% -7,93%
OrorkUlIKUP @UKNGE UM L10% .....ovieieieeeiceeeeeeeeeeeee ettt sttt sttt ettt ss st ssesessstesessesesesssssereseas -1,40% -1,38%
VNV haakkun arsins aUKin UM 0,5% .....ccocuveeeeuveeieeieeereeeeieeeeteeeeteeeeteeeeaeeeeseeeeneeesbeeesbeeesbeseenseeeens -0,13% -0,11%
GVT 1BKKAT UM 10% ...vveeeirieeeiiee ettt s e e eette e et e e e eaae e e tbe e e e tbeeeeabeeesabaeesasaeessseaesaeesnseeennseeesnseeesnreen -1,52% -1,19%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka Um 10% .......cceccveevieeieecieee e ees -0,42% -0,61%
Innlend/erlend markadsskuldabréf 1a8kka Um 10% .....c..coveeieereeiieeiieeeeecee et e eere et eaee e -2,70% -2,38%
Erlend hlutabréf 1a8KKa UM 10% .....cccveiiecreiieieie ettt ete e et e et e e eeareeeenreeeereeeeareeean -1,08% -0,83%
INnlend hlutabréf [88KKa UM 10% .....vvvviiiiiiiiiiieeceeiteeee ettt et e e e seab e e s s eesabaeeessessannreees -0,76% -0,69%

11.3 Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajéfnudi

Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi er haettan & ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad
mynda rekja til 6hagstaedra markadsbreytinga sem hafa 6nnur ahrif 4 eignir en skuldbindingar. Slikt misvaegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlguahzetta sjédsins er maeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbodlgu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med
pvi ad breyta vaegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjérn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur
vidmid um verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjédsins. Aheettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum 3
verdbolgudhaettu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2020 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
10% haekkun visitolu neysluveros.........ccccveeveveeercveeennns 3,45% 6,30% 8,83% 2,42% 5,20%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverss.........cccveeveveeeiieeennnes 3,62% 6,31% 8,55% 2,29% 5,36%
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11.4 Markadsahaetta
Markadsahzetta er haettan a fjarhagslegu tapi eda dhagstaedum breytingum & fjarhagslegri stédu sem stafa beint eda obeint af
sveiflum & virdi eigna. Fjarhagsleg ahzetta er sundurgreind i vaxta- og endurfjarmégnunardhaettu, hlutabréfadhaettu,
uppgreidsludhaettu og gjaldmidladhzettu.

a) Vaxta og endurfjarmégnunarahatta

Vaxta- og endurfjdarmoégnunarahaetta er haettan 4 ad breytingar & voxtum og/eda logun vaxtaferilsins leidi til leekkunar a virdi
skuldabréfa og ad ekki verdi haegt ad fjarfesta i skuldabréfum 4 jafn harri avéxtunarkréfu i framhaldinu. Ahaettan er maeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkréfu & heildareignir sjédsins. Sjodurinn styrir
vaxtadhaettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sjédsins — en medalliftimi er maelikvardi @ naemni skuldabréfa fyrir
breytingum 4 avoxtunarkréfu — og med pvi ad breyta veegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn sjédsins hefur
sett fjdrfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir & veegi eignaflokka, par
med talid skuldabréfa. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega frd maelingum 4
vaxtadhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2020 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta........ccceevevveercvneennns -3,00% -4,95% -5,53% -1,90% -4,82%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta........cceeveereerenenns -0,09% -0,16% -0,19% -0,02% -0,06%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta.......ccceevveerieenevennen. -3,00% -4,66% -4,28% -1,73% -4,63%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta.......ccceeveereernenns -0,14% -0,29% -0,38% -0,03% -0,09%

b) Hlutabréfaahaetta
Hlutabréfadhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna laekkunar & hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sj6di um
sameiginlega fjarfestingu. Ahzettan er mzeld med alagspréfum sem segja til um &hrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa
a heildareignir sjodsins. Sjédurinn styrir hlutabréfadhattu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjédsins. Stjérn
sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar a vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra
maelingum a hlutabréfadhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2020 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
30% laekkun innlendra hlutabréfa........c.cccoccevieineennnnn. -6,06% -2,99% - -7,31% -4,10%
20% lekkun erlendra hlutabréfa -5,63% -2,61% - -7,54% -3,86%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
30% leekkun innlendra hlutabréfa.........cccccocevvveeeeennnn. -6,02% -2,86% - -6,08% -4,16%
20% laekkun erlendra hlutabréfa............ccoeeivveeeeeeccnnnns -5,12% -2,22% - -6,37% -3,33%
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c) Gjaldmidlaahaetta

Gjaldmidladhaetta er haettan & ad breytingar 4 gengi gjaldmidla (styrking ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum) ryri verdmeeti
erlendra eigna sjodsins maelt i islenskum krénum. Styrking krédnunnar geeti pvi skapad misvaegi a milli eigna og skuldbindinga
sjodsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru i islenskum krénum. Gjaldeyrisahzetta sjodsins er maeld med eins manadar fé i
hafi midad vid 99,5% oryggisbil. Maelikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast & einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga,
pannig ad einungis 0,5% likur eru & ad tapid verd meira. Auknar sveiflur i gengi krénunnar hafa neikveed ahrif @ pennan
maelikvarda auk pess sem stada sjodsins i eignum i erlendum gjaldmidlum hefur ahrif. Sjédurinn styrir dhaettunni med pvi ad
breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjorn sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir a
vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra
maelingum & gjaldmidladhaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2020 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil............ccceeueee -2,44% -1,14% - -2,79% -1,63%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
1 man. fé i hufi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil.........cccceeuene -1,59% -0,77% - -1,91% -1,05%

11.5 Métadiladhzetta
Métadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sékum pess ad métadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi af
likum a greidslufalli og aetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Moétadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina
skuldabréfasafn sjédsins eftir tegund utgefenda. Sjoédurinn styrir Gtldnadhaettu med takmorkunum a veegi skuldabréfa eftir
tegund utgefenda dsamt takmorkunum & veaegi stakra Utgefenda og tengdra adila af heildareignum sjédsins, sem tilgreind eru i
fjarfestingarstefnu sjodsins. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
meelingum & métadiladhaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Hlutfall métadila af heildarskuldabréfasafni

Frjalsi Trygginga-
31.12.2020 Frjdlsi 1 Frjalsi 2 Frjdlsi 3 dhaetta deild
RiKi v, 31,7% 27,5% 21,8% 45,0% 34,5%
FJArmalafyrirtaeki .......coeeeeiineniiiiienecceeee 20,8% 32,6% 40,1% 20,0% 15,4%
par af sértryggd skuldabréf ..........ccoevveiveiieieenns 16,7% 28,9% 35,9% 20,0% 11,3%
Sveitarfélog 5,6% 5,9% 5,9% 8,0% 6,3%
FYIPtaRKI c.eeeeeeeeieeeee e 27,2% 23,2% 23,2% 17,8% 27,2%
SJOOTEIAAlAN ...t 14,6% 10,8% 9,0% 9,1% 16,5%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Frijalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 ahaetta deild
RIKT e 32,5% 33,3% 29,0% 79,3% 37,2%
FJArmalafyrirtaeki .....c.cooeeeeieniniiiiicceeceseeeee 25,8% 40,2% 45,5% 0,0% 17,9%
par af sértryggd skuldabréf ..........ccccoeeeiveeciieeee 20,9% 35,0% 40,3% 0,0% 13,1%
SVEItarféldg .....covvvviviiiniiiiiiiice 3,0% 3,4% 5,2% 6,3% 2,8%
FYIIPtaRKI c.eeeeieeeieeeeee e 20,9% 16,9% 16,5% 14,4% 19,5%
Sjodfélagalan 17,8% 6,1% 3,8% 0,0% 22,6%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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11.6 Sampjoppunarahaetta

Sampjoppunardhaetta er haettan a auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna. Sjodurinn geetir pess ad eignir
hans séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta
ad fylgni ahaettu einstakra eigna og eignaflokka.

Tafla 1 inniheldur 10 steerstu métadila Frjalsa lifeyrissjodsins i lok ars 2020 og til samanburdar synir tafla 2 stéduna i lok ars
2019. Adilar, sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina skv. [6gum um lifeyrissjodi, teljast einn adili.

Hlutfall métadila af heildareignum

Frilsi Trygginga-

31.12.2020 Frijalsi 1 Frialsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild Samtals
[L-SJOBU oo 9,9% 15,2% 15,3% 9,0% 21,1% 14,5%
State Street Global Advisors France [1] 9,4% 5,9% 0,0% 8,1% 8,9% 7,9%
SJOOTEIAgAr ..o 5,9% 7,5% 8,5% 2,5% 9,1% 7,4%
Arion banki hf. ..o 6,4% 8,8% 13,2% 7,1% 4,9% 6,9%
Landsbankinn hf. . . 4,0% 9,4% 17,8% 5,6% 3,7% 5,9%
Reykjavikurborg .........cccecvviviiiiiniinne, 3,3% 5,9% 6,8% 2,9% 5,1% 4,5%
islandsbanki hf. .......cccccovevveeeeveeeeennns 2,3% 7,0% 9,7% 0,0% 3,1% 3,8%
JP Morgan Investment

Management Ltd. [1] cccccoveveverienieenens 4,7% 2,1% 0,0% 0,6% 3,1% 3,4%
Reitir fasteignafélag hf. ....................... 2,9% 3,4% 3,8% 3,0% 3,2% 3,2%
Marel hf. .o 4,2% 1,8% 0,0% 5,5% 2,7% 3,0%

Tafla 1. Tiu steerstu maotadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og fjdrfestingasjédi.

Frjalsi Trygginga-

31.12.2019 Frialsi 1 Frjalsi 2 Frialsi 3 dhaetta deild Samtals
ibudalanasjodur .. 12,0% 19,2% 17,4% 14,2% 24,6% 17,2%
Arion banki hf. ..o, 9,0% 11,8% 16,5% 12,3% 6,8% 9,4%
State Street Global Advisors Fr. [1] ...... 11,2% 6,2% 0,0% 18,0% 9,2% 8,9%
Sjodfélagar .....coecvviviiciiiniiiiiie 7,7% 4,3% 3,5% 0,0% 13,3% 8,7%
Landsbankinn hf. .......cccccoveevvieiiiieeinns 4,9% 10,2% 17,0% 2,0% 4,0% 6,5%
islandsbanki hf. ........cccccoveirriririerennen. 3,1% 9,6% 11,9% 1,9% 3,9% 4,8%
Marel hf. coooovveieeeeeeeeeeeeeee e 4,1% 1,9% 0,0% 4,4% 2,8% 3,1%
Wellington Luxembourg SA [1] ............. 4,3% 1,6% 0,0% 4,5% 2,3% 3,0%
Reitir fasteignafélag hf. .....c...ccccceenee 2,6% 2,9% 2,8% 3,6% 2,8% 2,7%
JP Morgan Investment

Management Ltd. [1] ..cccoceevcrveeniveennnen. 4,0% 1,8% 0,0% 3,3% 1,7% 2,6%

Tafla 2. Tiu staerstu maotadilar Frjdlsa lifeyrissjédsins, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og fjdrfestingasjédi.

[1] Erlend sjédastyringarfyrirtaeki, sem starfreekja sjodi, sem Frjélsi lifeyrissjédurinn fjarfestir i. [ hverjum sjédi eru otal
undirliggjandi eignir.

Steersti hluti af métadiladheettu islandsbanka og Landsbanka eru i gegnum sértryggd skuldabréf, en sjédurinn a einnig hluti i
fagfjarfestasjodum, sem tengjast Landsbankanum.
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11.6 Sampjoppunaraheetta, frh.

Motadiladhaetta tengd Arion banka

Frialsi Trygginga-
31.12.2020 Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild Samtals
TS TS 1,0% 1,1% 2,9% 3,9% 1,0% 1,2%
Sértryggd skuldabréf .........cccoevveneenns 1,7% 5,1% 8,5% 0,0% 1,0% 2,6%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingafélaga ....... 0,6% 0,9% 1,1% 0,0% 0,7% 0,7%
Hlutabréf félaga ........coceevevvevvesiecieens 2,1% 1,0% 0,0% 2,9% 1,3% 1,5%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra
sj6da um sameiginlega fjarfestingu ...... 1,0% 0,7% 0,7% 0,3% 0,8% 0,9%
Adrir fjdrmalagerningar,
b6 ekki afleidur .....covveveereieireeene 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals: 6,4% 8,8% 13,2% 7,1% 4,8% 6,9%
Tafla 3

Frialsi Trygginga-
31.12.2019 Frialsi 1 Frialsi 2 Frialsi 3 ahaetta deild Samtals
TANTEN ©eveeeee s eresenes 2,5% 2,4% 4,1% 6,5% 2,4% 2,7%
Sértryggd skuldabréf .........ccovvvveiennne 2,9% 6,8% 10,7% 2,5% 1,5% 3,6%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingarfélaga ...... 0,5% 0,8% 0,8% 0,1% 0,6% 0,6%
Hlutabréf félaga ........coceevvevvevvesieeneens 2,0% 0,9% 0,0% 2,7% 1,4% 1,5%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj6da um sameiginlega fjarfestingu ...... 1,1% 0,9% 0,8% 0,5% 0,9% 1,0%
Adrir fjdrmalagerningar,

b6 ekki afleidur .....covveveereeeiseeene 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals: 9,0% 11,8% 16,5% 12,3% 6,8% 9,4%
Tafla 4

11.7 Lausafjarahaetta

Lausafjarahaetta er haettan 4 ad sjédurinn hafi ekki yfir naegu lausu fé ad radda til ad standa undir skuldbindingum sinum eda purfi
ad selja eignir & 6vidunandi verdi pegar peer gjaldfalla, t.d. lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna reksturs
4 sj6dnum og flutningar a séreignarsparnadi. Ahaettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika. Greint er & milli
priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjédir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar
eignir og 3) 6skradar eignir og sjodir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjarahaettu med pvi ad greina veent greidsluflaedi
og geta pess ad vardveita naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar.
Ahzettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum & lausafjarahaettu med skyrslugjof.
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11.7 Lausafjarahaetta, frh.

Hlutfall flokkun eigna eftir seljanleika

Frjalsi Trygginga-
31.12.2020 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
FIOKKUE L..niiiiiieieeeee e 75,5% 68,7% 60,6% 89,5% 69,4%
FIOKKUF 2. 11,4% 17,6% 23,2% 5,4% 14,5%
FIOKKUF 3.t 13,1% 13,7% 16,3% 5,1% 16,1%

Frijalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
FIOKKUF Lo 73,9% 74,3% 69,1% 92,6% 67,3%
FIOKKUF 2. 11,1% 15,7% 20,6% 4,5% 13,1%
FIOKKUF 3. 15,0% 9,9% 10,3% 2,9% 19,7%

11.8 Rekstrarahaetta

Rekstrardhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda
ytri patta. Sjodurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sj6dsins. Innra eftirlit
samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna dsamt 68rum
innri reglum. Sjédurinn framkvaemir arlega mat par sem ahaettupaettir sem snda ad rekstri sjodsins eru kortlagdir a skipulegan
hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. | framhaldinu er dkvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad beeta
styringar ahaettupatta. Medal peirra rekstrardhaettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

® Starfsmannaahaetta: Haetta 4 ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika og/eda fjarhagslegs taps.

® Haetta 4 sviksemi: Haetta 4 ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til fjarhagslegs taps.

® Ordsporsahaetta: Haetta 4 ad hnekkir 4 ordspori sjédsins leidi til fiarhagslegs taps.

® Upplysingateknidhatta og 6ryggismal: Ahaetta sem getur falist i rongum og/eda 6fullnaegjandi upplysingum, tiltaekileika
upplysinganna, rangri Grvinnslu peirra, adgangsheimildum og 68rum 6ryggismalum.

® L6g og reglur: Heetta & ad sjédurinn starfi ekki i samreemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda tulkun laga leidi til
fjarhagslegs taps eda verdi sjédnum ipyngjandi 4 annan hatt.

® Skjaladhaetta: Heetta 4 ad Sfullnaegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og radstéfun idgjalda, séu ekki
adgengileg og/eda vistud & druggan hatt.

® Ahzetta vegna Gtvistunar: Ahzetta sem felst i tvistunarsamningi, p.m.t. hagsmunadarekstrar sem skapast getur milli sjédsins og
utvistunaradilans.

® Upplysingadhaetta: Heetta 4 ad upplysingar sem sjédurinn leetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til dkvardanatéku sjédfélaga a
rongum forsendum.

® Verkferlar og framkveemd: Haetta & ad mistok starfsmanna, 6fullnaegjandi verkferlar eda pvi ad verkferlum sé ekki fylgt leidi til
fjarhagslegs taps fyrir sjodinn.

® Urskurdardhatta lifeyris: Haetta & ad lifeyrisurskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt til endurkrafna og gefid
ranga mynd af stodu sjédsins.
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2020

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild deild 2020 2019
18gjold 243
[T J2qTel o IR oTe 1 <] -7 IS SPSRSRNE 3.092.895 572.739 795.045 69.326 1.961.087 0 6.491.092 6.407.964
10gj0ld 1auNagreifenda ........cc.eeeeveeeciee e 6.528.002 1.115.666 1.802.988 131.942 4.871.640 0 14.450.238 14.512.802
Réttindaflutningur og endurgreidslur ... (3.067.819) 1.411.768 1.463.679 286.577 (343) 0 93.862 (106.696)
6.553.078 3.100.173 4.061.712 487.845 6.832.384 0 21.035.192 20.814.070
Sérstok aukaframlog .......oocveeeeiieeiiiiece e 0 0 0 0 142.627 0 142.627 156.396
6.553.078 3.100.173 4.061.712 487.845 6.975.011 0 21.177.819 20.970.466
Lifeyrir 2.5;4
Heildarfjarhaed lifeyris .......... .. 41 (1.823.593) (393.368) (1.272.925) (300) (1.032.459) 0 (4.522.645) (3.597.486)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods ........cccccevevieiiiiencnceniennens 4.2 0 0 0 0 (105.903) 0 (105.903) (114.681)
Beinn kostnadur vegna Ororkulifeyris .........ccccceeeeevveeneesiesieesieenns 4.3 0 0 0 0 (8.659) 0 (8.659) (6.303)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi .............ccccevene... 4.4 (1.039.352) (92.243) (189.240) (28.339) 0 0 (1.349.174) 0
Vidbétaridgjoldum radstafad inn a hofudstdl
1ana til 6flunar ibUdarhUsn@ais .....c.ccovverieeviieniirieeie e 4.5 (629.817) (115.071) (118.841) (20.105) 0 0 (883.834) (812.686)
(3.492.762) (600.682) (1.581.006) (48.744) (1.147.021) 0 (6.870.215) (4.531.156)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.6;5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ..................... 5.1-2 15.502.457 1.063.174 113.674 129.161 6.666.545 0 23.475.011 21.033.568
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..., 5.3-4 4.622.095 1.132.025 2.643.304 16.110 4.060.096 0 12.473.630 10.521.633
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaadum ..........cccceceveeeriennennee. 0 0 42.747 0 7 0 42.754 43.669
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ........cccoeveevieieececeeeeeeee, 325.147 50.697 3.626 1.488 258.628 0 639.586 213.987
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kroéfum .......cccceeevevienennennee. 0 0 0 0 20.881 0 20.881 27.192
Ymsar fjarfestingartekjur ........ooeeueeveeeeeeeeeeeee s 68 0 0 0 1.076 0 1.144 0
FJArfEStINGArEIONd ...vevveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee s sessesesnes 5.5-6 (156.125) (23.266) (41.222) (1.514) (100.242) 0 (322.369) (317.470)
20.293.642 2.222.630 2.762.129 145.245 10.906.991 0 36.330.637 31.522.579
Rekstrarkostnadur 2.7;6
Skrifstofu- og stjornunarkostNadur ........cccccveeeeveeeciie e (243.824) (34.986) (61.931) (1.497) (159.389) 0 (501.627) (488.593)
Haekkun @ hreinni €ign @ arinuU .....cccveeccie e, 23.110.134 4.687.135 5.180.904 582.849 16.575.592 0 50.136.614 47.473.296
Hrein eign fra fyrra ari c.oovvceeeeeieeee s 140.941.591 19.226.876 35.013.501 773.351 88.518.813 0 284.474.132 237.000.836
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 164.051.725 23.914.011 40.194.405 1.356.200 105.094.405 0 334.610.746 284.474.132
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Deildaskipt yfirlit - Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild deild 31.12.2020 31.12.2019
Eignir
Fjarfestingar 2.8;7
Eignarhlutar i félogum 0g SjOBUM .....c..eveiiiieeieeeeee e 7.1 96.400.130 7.142.541 1.057.846 931.979 42.743.460 0 148.275.956 114.466.163
SKUIABIES ..o e 7.2-3 65.878.105 16.489.361 37.912.454 368.295 59.729.638 0 180.377.853 160.846.881
Bundnar bankainnNStadur ..........eeecveeeiiieeeiee et 2.8¢e) 0 0 1.001.967 0 0 0 1.001.967 1.049.153
162.278.235 23.631.902 39.972.267 1.300.274 102.473.098 0 329.655.776 276.362.197
Krofur 2.9;8
Krofur & 1aunagreifendur ........eeceeeeeeieececceesee et 0 0 0 0 1.225.398 0 1.225.398 1.213.921
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur .........c.cceceeevennennenne. 60.961 3.582 1.686 598 16.589 0 83.416 82.926
1Yo L= T o U SRS 55.562 12.331 27.683 12 41.504 0 137.092 69.035
8.1 116.523 15.913 29.369 610 1.283.491 0 1.445.906 1.365.882
Handbaert fé
HanNdbaart fé .....oouveieeeee et 2.10 1.716.577 274.157 207.013 57.045 1.381.580 418.035 4.054.407 7.285.225
Eignir samtals 164.111.335 23.921.972 40.208.649 1.357.929 105.138.169 418.035 335.156.089 285.013.304
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.11;9
Afallinn kostn. og fyrirframinnheimtar tekjur ..........cccocveverevrennee. (56.122) (7.452) (13.400) (1.702) (39.519) (416.352) (534.547) (533.395)
Adrar skuldir (3.488) (509) (844) (27) (4.245) (1.683) (10.796) (5.777)
9.1 (59.610) (7.961) (14.244) (1.729) (43.764) (418.035) (545.343) (539.172)
skuldir samtals (59.610) (7.961) (14.244) (1.729) (43.764) (418.035) (545.343) (539.172)
Hrein eign til greidsiu lifeyris ... 164.051.725 23.914.011 40.194.405 1.356.200  105.094.405 0 334.610.746 284.474.132
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um sjédstreymi arid 2020

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2020 2019
Inngreidslur
[ =4 o] o RSSO 3 6.565.030 3.100.926 4.064.344 488.904 6.966.196 (31.394) 21.154.006 20.725.028
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .....oooevveeiiieiiiieene. 16.095 2.848 4.881 301 12.932 0 37.057 86.088
ABrar iNNGIEIGSIUN ...ceveeieeieeeeeee et ae e ens 68 0 42.747 0 21.964 0 64.779 70.861
6.581.193 3.103.774 4.111.972 489.205 7.001.092 (31.394) 21.255.842 20.881.977
Utgreidslur
LY USSP USSRNY 4 3.492.762 600.682 1.581.005 48.745 1.152.909 (71.338) 6.804.765 4.508.803
REKSErarkOStNAOUI .......eeeuieeeiie et 6 320.990 50.486 95.008 1.785 209.896 0 678.165 509.737
ABrar ULErEiGSIUN .ouveeeieieete ettt 156.138 23.280 41.223 1.525 100.256 0 322.422 317.562
3.969.890 674.448 1.717.236 52.055 1.463.061 (71.338) 7.805.352 5.336.102
Nytt rddstofunarfé til fjarfestinga .......cocevveeieeniinienieeeceeees 2.611.303 2.429.326 2.394.736 437.150 5.538.031 39.944 13.450.490 15.545.875
Fjarfestingarhreyfingar
Innb. tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum .......ccccecvveueenes 245.736 17.112 2.092 2.015 103.805 0 370.760 1.078.448
Keyptir eignarhlutir i félogum og SjOGUM ......cceevverreiniiniinieeieene (22.776.093) (2.464.528) (1.572.924) (680.870) (11.390.459) 0 (38.884.874) (44.645.291)
Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum ... 17.987.300 1.643.127 2.099.993 389.549 6.109.363 0 28.229.332 29.880.967
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .........c.ceceevieriennennne. 3.568.935 1.038.848 3.243.981 18.941 3.512.210 0 11.382.915 16.511.324
KEYPE SKUIADIET ... eeeeeen (15.305.823) (5.241.429)  (13.548.003) (219.295)  (15.619.277) 0  (49.933.827)  (38.615.959)
Seld skuldabréf .. 11.573.424 2.355.995 7.179.571 56.920 10.338.709 0 31.504.619 17.634.310
Ny bundin innlan 0 0 35.532 0 11.654 0 47.186 (32.130)
(4.706.521) (2.650.875) (2.559.758) (432.740) (6.933.995) 0 (17.283.889)  (18.188.331)
(Laekkun)/haekkun & handbaeru fé .........oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. (2.095.218) (221.549) (165.022) 4.410 (1.395.964) 39.944 (3.833.399) (2.642.456)
Gengismunur af handbaeru fé .......cocevvveiiinieniicceen 309.066 47.863 (1.255) 1.197 245.710 0 602.581 127.992
Handbaert fé { Arsbyrjun ......c.ooeeieeeciece e 3.502.729 447.843 373.290 51.438 2.531.834 378.091 7.285.225 9.799.689
Handbaert fé 1 1ok Ars .......ovcvveviieviieeeniececeee e 1.716.577 274.157 207.013 57.045 1.381.580 418.035 4.054.407 7.285.225
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjédsins

2020 2019 2018 2017 2016

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjodfélaga 18.617 18.791 19.082 18.307 16.633

Fjoldi sjO0fElaga i ArsIOK........eeveereeeiieeieeeesee et e 62.119 60.075 58.629 56.590 53.949
FIOIAT HFRYFISPEEA cvvrveeveerereeereeereeeseeeeeeeeseeseeee e eeseseeeseseseeeeeeeseeeseeesseesenese s 4.494 3.956 3.536 3.479 3.225
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........cccceeveervvennnn. 992 0 0 0 4
Medalfjoldi [ifeyrisPega ... 3.569 3.084 2.731 2.479 2,171

Hlutfallsleg skipting lifeyris

1= o TSSOt 78,5% 79,1% 78,6% 73,6% 76,0%
Barnalifeyrir. 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,7%
LY 1 1 =2 LSS 1,7% 1,7% 1,8% 1,5% 1,1%
OrOTKUIFRYFIT v.vveiecteveiieee ettt ettt bbb s ses s 11,4% 12,3% 11,4% 11,3% 10,6%
F A o o Tl 1 =1 o | OSSPRY 7,7% 6,2% 7,5% 12,8% 11,6%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

([ 724 Te] [o 1= 3O OO TSR U PP UPPRRPPRRPPR 21.178 21.702 20.835 18.247 15.637
[N T SR 6.870 4.689 4.231 4.144 4.087
Hreinar fjarfestingartekjur.........occoooriniriiiniiicceeen 36.331 32.623 12.021 13.684 1.500
Skrifstofu og stjérnunarkostnadur.. . 502 506 460 418 410
Haekkun @ hreinni @8N ......eecveeieeieceee e 50.137 49.130 28.165 27.369 12.640
Adrar kennitélur

LI @Y ISDYIGi.cviitieeieieiieiietee ettt sttt b e e bbb enes 32,4% 21,6% 20,3% 22,7% 26,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........cccecveeveennene 2,4% 2,3% 2,2% 2,3% 2,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu igna.......cccecvevvieeneenienveniienne 11,7% 12,1% 5,1% 6,3% 0,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.........cccveeveeneene 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 1

2020 2019 2018 2017 2016

Avéxtun

Nafnavoxtun.... 14,1% 15,4% 4,4% 6,9% (1,3%)
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 7,7% 7,6% 5,9% 6,5% 8,0%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 Ara........cececveeeecieeeicieeeceeee e ecreeeeeee e 9,0% 8,4% 8,4% 7,4% 6,9%
HI€IN FAUNEVOXEUN....ccitvee ettt ettt e et e ear e e e eareeeeareeeenreeeeaneeeeans 10,2% 12,4% 1,1% 5,0% (3,3%)
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccuveeeeeeeciveeeeeceeireeeeeeens 5,0% 5,1% 3,8% 4,4% 5,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........cocveeeevveeeeiveeeeineeeeneeeenns 5,8% 5,4% 4,7% 2,5% 1,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjoUM, SKra0.......cccuveveereerieeieeeeseese e ee e 49,9% 43,4% 36,2% 38,3% 46,0%
SKUIAABIET, SKIAG.....ueiiiieteeeieeetieeie ettt et ettt etreebeeebe e sreeeaneeneenns 33,8% 35,0% 38,1% 33,6% 31,8%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, Oskrad..........ccceeveeveeviecceeceeseese e 9,5% 12,2% 11,9% 13,9% 8,2%
SKUIDAbIréf, OSKIaD.......uuiieeieeeiie ettt e 6,8% 9,4% 13,8% 14,2% 14,0%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronume..........ccoooieviiee e 59,8% 65,2% 70,6% 69,3% 70,3%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........coceeiiiniiniiniieeeee e 40,2% 34,8% 29,4% 30,7% 29,7%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOGFEIAZA ........ovvevueruieierienieieieeete e 12.839 12.946 13.159 12.480 11.203
Fjoldi sjédfélaga i arslok........coeeiiviiiiniiiiiiiiiiecccee e 49.483 48.172 47.370 45914 43.947
FjOIdi [fEyriSPEEA .. .evverieeieieee e 1.305 1.174 1.103 1.184 1.204
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........cccceeeeerueennnen. 825 0 0 0 4
Medalfjoldi lifeyriSPeEa ...ccveereeeeeceeeee e 786 715 638 596 534

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BT RYIIT cuveteeteett ettt ettt ettt e b eseenaeneas 88,6% 87,8% 86,1% 81,0% 83,4%
L2 YT 113 =Y T 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT . ettt ettt ae b s be s sbesbeenees 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIT . .vviveveteeee ettt ettt sttt se st st re s steseneenanan 0,4% 0,5% 0,3% 0,5% 0,3%

11,0% 11,7% 13,6% 18,5% 16,3%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Annar lifeyrir

Fjarhezedir a fostu verdlagi

(Lo F=4 o] Lo I | 3RS 6.553 7.327 7.447 6.132 5.095
LI @YIIT @IS et itieieeite sttt et s s nbe e e saae s 3.493 2.016 1.882 1.916 2.139
Hreinar fjarfestingartekjur.......c.oooveeeeciee e 20.294 19.275 5.163 7.874 (1.144)
Skrifstofu og stjérnunarkostnadur.. . 244 251 229 212 216
Haekkun @ hreinni @8N c...oovevviiiieriiiecece et 23.110 24.335 10.499 11.878 1.596
Adrar kennitélur

LI @Y TISDY i, eeveeieeieeieerie ettt e et ae e ae e saeesabeebeenaee e 53,3% 27,5% 25,3% 31,2% 42,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af igjoldum..........cccceevereenene 3,7% 3,4% 3,1% 3,5% 4,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccecvevvveeneerienieninenns 13,3% 14,4% 4,3% 7,0% (1,1%)
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna.........ccceccveeenneen 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 2

2020 2019 2018 2017 2016

Avoéxtun

Nafndvoxtun.... 10,7% 10,4% 6,4% 6,5% 2,2%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 7,2% 7,4% 6,1% 6,0% 6,5%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 Ara........cececveeeecieeeicieeeceeee e ecreeeeeee e 7,9% 7,7% 7,6% 8,2% 8,1%
HI€IN FAUNEVOXEUN....ccitvee ettt ettt e et e ear e e e eareeeeareeeenreeeeaneeeeans 7,0% 7,5% 3,1% 4,7% 0,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccuveeeeeeeciveeeeeceeireeeeeeens 4,4% 4,9% 4,0% 3,8% 3,7%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........cocveeeevveeeeiveeeeineeeeneeeenns 4,8% 4,7% 4,0% 3,4% 2,8%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKrad.........ccceerireeiiinineniciinienecicennene 23,8% 19,6% 15,4% 14,2% 24,8%
SKUIAABIES, SKIAG.....c.eiviiiieiiiceee e 61,4% 65,3% 67,8% 61,4% 61,9%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrao.........cccoevreeiiiiininiiicniinicieieiene 6,4% 8,5% 7,7% 10,7% 6,3%
SKUIAABIEf, OSKrad...c..cviriieeiiceeer e 8,4% 6,6% 9,1% 13,7% 7,0%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum Kronum..........cooviiriiiiiiiieeeeeeee e 80,5% 83,8% 88,2% 90,8% 89,7%
19,5%  162%  11,8% 92%  10,3%

100,0% 100,0% 100,0%  100,0%  100,0%

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOFFEIAgA ........covevveruiiiiniiniiiiirencereeecee 2.218 2.161 2.087 1.901 1.650
Fjoldi sj00félaga { arslok........ooeeieiiiiineiieeee e 6.470 5.824 5.490 5.029 4.523
Fjoldi feyriSPeEa ....ccevieieieitiiecee s 252 220 226 271 259
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.cccceevervvenene 64 0 0 0 0
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 141 117 106 111 101

Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSPt 73,8% 86,2% 87,9% 55,8% 67,9%
BarNalif YT e ettt e s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 1 7=3 7 RS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIN . . vvevevevetetevetetete ettt b s s esenenanas 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,3%
F A oo Tl 11 =1 o S OSSRIOY 26,2% 13,3% 12,1% 44,2% 31,8%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

(Lo F=4 o (o = | 3PP 3.100 2.930 1.937 1.768 1.883
LI @YIIT @IS et itieieeiee sttt et sr e s nbeesaeesaee s 601 341 369 393 369
Hreinar fjarfestingartekjur........ooocveeecciee e 2.223 1.735 947 836 272
Skrifstofu 0g stjornuNArkoStNAGU.........cocverierienieeieereeeese e 35 33 28 24 22

Haekkun a hreinni eign 4.687 4.291 2.487 2.187 1.764

Adrar kennitolur

[ LY g T o1V o | 19,4% 11,6% 19,1% 22,2% 19,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........ccevcververnnne 1,1% 1,1% 1,4% 1,4% 1,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.........ccceevveeeviveecieeennnen. 10,3% 9,8% 6,4% 6,5% 2,4%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........cccceevvernne 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 3

2020 2019 2018 2017 2016

Avéxtun

Nafnavoxtun.... 7,4% 6,2% 7,1% 6,7% 4,3%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 6,3% 6,2% 5,3% 4,7% 4,5%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 Ara........cececveeeecieeeicieeeceeee e ecreeeeeee e 6,4% 6,5% 7,0% 8,5% 9,0%
HI€IN FAUNEVOXEUN....ccitvee ettt ettt e et e ear e e e eareeeeareeeenreeeeaneeeeans 3,8% 3,4% 3,7% 4,9% 2,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccuveeeeeeeciveeeeeceeireeeeeeens 3,6% 3,8% 3,2% 2,6% 1,8%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........cocveeeevveeeeiveeeeineeeeneeeenns 3,3% 3,6% 3,4% 3,6% 3,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKrad.........ccceerireeiiinineniciinienecicennene 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 4,5%
Y (U1 e E T <] A - Lo RS SRPR 85,5% 87,1% 85,5% 82,5% 79,8%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrao.........cccoevreeiiiiininiiicniinicieieiene 2,6% 4,2% 4,1% 3,7% 4,5%
SKUIAAbréf, OSKIad......ccveiieeeeeieeeeree et s 9,4% 5,6% 7,0% 10,0% 5,3%
Bundnar bankainNStaAUN.........cccuvviiiiieiiiiee et abaaee e 2,5% 3,0% 3,3% 3,8% 5,9%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum..........ccoooveviiee e 99,6% 99,5% 99,6% 99,5% 99,4%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........cocceeiieniiniiiniieieee e 0,4% 0,5% 0,4% 0,5% 0,6%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOGTEIAga ........ecveeciieriecieceee e 3.330 3.482 3.652 3.543 3.328
Fjoldi sjédfélaga { Arslok........ceeieviiiiniiiciiiieccee e 8.986 8.880 8.912 8.644 8.147
FiOldi lifeyriSPega .. oovevveereeeerireee s 996 872 777 738 638
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........ccceceeeveruennee 149 0 0 0 0
Medalfjoldi lifeyriSPeEA . .ccveeveeeeceecee et 685 587 508 454 382

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Bl TF@YIIT ettt st sttt et ebeesaee e 95,2% 96,6% 94,3% 94,9% 94,1%
Barnalifeyrir. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT . evteteieceeeiete ettt sttt b et s ae s e sbesbeesean 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIT . .vviveieteeeeieteteete ettt sttt ae st ere et tenennenn 1,1% 0,7% 2,0% 1,0% 1,2%
Annar lifeyrir... 3,7% 2,7% 3,7% 4,1% 4,7%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

([ 724 o] [o 1= 3OO TSROSO PRRRPP 4.062 3.914 3.933 3.281 2.388
LI EYIIE @l1S . et naae e e e 1.581 1.314 1.120 1.025 855
Hreinar fjarfestingartekjur.........uovivriiriienienieceee e 2.762 2.070 2.119 1.785 1.098
Skrifstofu og stjornuNarkosStNABUF..........ccueeiciieeiiiee e 62 62 56 50 48
Haekkun @ hreinni @I8N ...eoceeee it 5.181 4.608 4.876 3.991 2.583

Adrar kennitolur

LI @Y TISDY i, eeveiieeieereerie ettt ettt s ae b e ae e saeesabeebeenbae e 38,9% 33,6% 28,5% 31,2% 35,8%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af igjoldum..........ccceeevereenene 1,5% 1,6% 1,4% 1,5% 2,0%
Hreinar fjarfestingartekjur { % af medalstodu igna.......ccecveevueeneerieniieniienns 7,3% 6,1% 7,0% 6,7% 4,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna.........ccceccveeennes 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa ahesettu

2020 2019 2018 2017 2016

Avoéxtun

NAFNAVOXTUN ... .eeeiiieecctee et re e s eare e e eabe e e e tae e e esbeeesasaeennnes 15,1% 16,7% 4,3% 5,8% (2,0%)
Medaltal NnafnavoXtuNar SIOUSTU 5 Ara.......cceeeeveeeeveeeiieee et eeveeeevee s 7,7% 8,7% 6,3% 7,9% 8,7%
Medaltal nafndvoxtunar sidustU 10 Ara........cecccveeeecuieeecieeeciree e eereeeseee e 9,8% 9,4% 9,3% 8,0% -
Hrein raunavoxtun......oeeceeeeeceeeeceree e . 11,2% 13,7% 1,0% 4,0% (4,0%)
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccvveeeeeeeviveeeeececiieeeeeeens 5,0% 6,2% 4,2% 5,7% 5,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........coceeeevveeeeieeeeeineeeeneeeenns 6,7% 6,3% 5,6% 3,2% -

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, skrad 61,2% 52,6% 49,1% 36,4% 36,7%

SKUIAABIES, SKIAG.....c.eiviieieiirceec e 25,8% 28,9% 43,4% 53,1% 52,8%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrdo.........cccceireeiiriininiiicniciiiicieiene 10,4% 18,5% 7,5% 10,5% 7,7%
SKUIAABIéf, OSKrad...c..cviririeieireeei e 2,6% 0,0% 0,0% 0,0% 2,8%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum Kronum..........ccooviiriiiiiiiieeeeeee e 56,6% 57,2% 65,7% 86,0% 95,1%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........ccceevieiiieieeeceecese e 43,4% 42,8% 34,3% 14,0% 4,9%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOFFEIAgA ........cocevveruiiieniiniiiiiiirncesreeeee 195 164 150 132 100
Fjoldi sjO0félaga i ArsloK........eccveeeeeieeeiieceeeee e 332 269 227 192 154
Fjoldi lifeyrispega ........ 9 8 7 20 14
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.cccceeeeevvenene 24 0 0 0
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 1 1 1 2 1
Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSSOt 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0%
BarNalif YT e eeieiieee et e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 1 =3 7 SRS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIN . .vvevevevetetetetetete ettt s s s anesenenas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ANNAE TFEYIIT ettt sttt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 0,0% 0,0%  100,0% 0,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

Lo F=4 o] Lo = OSSPSR 488 213 124 113 86
LI @YIIT @l1S et iteeieeiie sttt ettt e e nb e saeesaee s 49 14 13 12 12
Hreinar fjarfestingartekjur........... . 145 95 19 19 (5)
Skrifstofu 0g stjornuNArkostNAGU.........coceerierienieeieeeeseese et 1 1 1 1 1

Haekkun @ hreinni @8N ....oovevveiiieriiiece et 583 293 129 119 68

Adrar kennitolur

[ LY g1 o1V o | R 10,0% 6,6% 10,6% 10,9% 14,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........cceveervennnne 0,3% 0,6% 0,7% 0,6% 0,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna.............. . 13,6% 14,5% 4,1% 5,5% (1,9%)
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........ccceevvernne 0,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur tryggingadeildar

2020 2019 2018 2017 2016

Avéxtun

Nafnavoxtun skv. MarkadsvirGi.........cccecveeiiveeeiieeeiiee e ecreeeeree e e e saee s 11,4% 11,9% 5,6% 6,9% 1,9%
Nafnavoxtun skv. bOKFaraU VIri.......ccuveeeeeeiereeeeieeecreeccree e eeenee 11,8% 11,7% 5,1% 4,8% 2,0%
Medaltal nafnavoxtunar skv. markadsvirdi siGustu 5 ara.........cceevevveeeieveennnns 7,5% 7,8% 6,3% 6,3% 6,9%
Medaltal nafndvoxtunar skv. bokfaerdu virdi siGustu 5 ara........ccveeeeveeeenneenn. 7,0% 6,9% 5,7% 6,4% 7,5%
Medaltal nafnavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 ara.......ccccceeeevvvveeeeennns 8,4% 8,5% 8,5% 7,5% 6,9%
Medaltal nafnavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 10 dra.........eeeevveeennenn. 8,0% 7,6% 7,4% 6,2% 5,9%
Raundvoxtun skv. Markadsvirdi........cccceeeveeeiiieeeiiiieeccree e e 7,7% 9,0% 2,3% 5,0% (0,1%)
Raundvoxtun skv. bOKFaardU Viri.......ccoueeeeueeieieeeiiiee e 8,0% 8,8% 1,8% 3,0% (0,1%)
Medaltal raundvoxtunar skv. markadsvirdi siGustu 5 ara........ccccevevereennenne. 4,7% 5,4% 4,2% 4,1% 4,1%
Medaltal raundvoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 5 ara......ccceeeveeeeveeennn. 4,2% 4,5% 3,6% 4,2% 4,8%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 ara........ccccvveeeeeeiinnneens 5,3% 5,4% 4,9% 2,6% 1,7%
Medaltal raundvoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 10 ara.......eeeeveeeeveeennn. 4,9% 4,6% 3,8% 1,5% 0,8%
Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildar skuldbindingar...........ccccoeveivieniienienieieeneeneee 1,5% 1,6% 2,1% 1,9% 1,9%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar.. 7,2% 7,1% 5,5% 5,1% 4,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKrad.........cccoerireeiinininicienenecieiennene 35,7% 29,8% 23,1% 22,1% 25,1%
Y (U1 e E T o] A - Lo RS SSRPRN 47,7% 47,3% 53,1% 52,3% 52,6%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrao.........ccevvireeiiniininiiicnienienicieiene 6,0% 6,6% 7,0% 9,0% 7,2%
SKUIDAbréf, OSKIad......ccveieeeieeiieeecee et 10,6% 16,3% 16,8% 16,5% 15,0%
Bundnar bankainnNStaeGU.........ccveieiieeeiiee ettt s eane e 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronume..........ccoooveviieie e 70,8% 76,2% 84,2% 86,3% 88,6%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.......c.coceevieniiniinieeieiee e 29,2% 23,8% 15,8% 13,7% 11,4%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi SJOGFEIAZA ........cvververuieieriiiieieecete e 14.912 15.105 15.432 14.897 13.371
Fjoldi sjodfélaga  arslok........ceeiiviininiriiiiiinecccccee e 48.498 47.241 46.033 44.436 42.236
Fioldi lifeyrispega ........ . 2340 2.018 1.720 1.559 1.402
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 1.969 1.676 1.492 1.331 1.167
Hlutfallsleg skipting lifeyris
BT @Y.t 41,5% 39,8% 39,3% 37,6% 37,3%
BarN@lif YT . veeieeieeie ettt st 3,2% 3,0% 3,2% 3,6% 3,5%
MaKAHFEYIIF. ...ttt s 7,6% 7,0% 8,4% 7,1% 5,9%
OFOTKUIIFRYIIN ... vveveveveveveteteteetetete et es s es s s s anesenana 47,7% 50,2% 49,1% 51,7% 53,3%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

(Lo F=4 o] (o = | 3SR 6.975 7.319 7.394 6.953 6.185
LI @YIIT @IS e uteeieeite ettt et s e e e saeesaee s 1.147 1.004 846 798 712
Hreinar fjarfestingartekjur........ooocveeecciee e 10.907 9.448 3.774 3.170 1.280
Skrifstofu 0g stjornuNArkostNAGU.........coceerierierieceeeereesre et 159 159 145 131 124
Haekkun @ hreinni @8N ....oovevveeiieiieiecece e 16.576 15.604 10.177 9.194 6.629
Adrar kennitélur

[ LY g1 o1V o | R 16,4% 13,7% 11,4% 11,5% 11,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........ccceveevvernne 2,3% 2,2% 2,0% 1,9% 2,0%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.........cccceeevveevciveeccieeeennen. 11,3% 11,3% 5,2% 4,8% 2,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........ccceevvernnne 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2020

Eignarhlutir i félogum og sjodum

Skrad innlend hlutabréf

Arion banki hf. ..o 2.725.905 188.700 0 35.694 1.161.404 4.111.703
Arion banki hf - SDR .......cooiieeiiieiiieecciee s 380.769 25.439 0 1.106 204.717 612.031
Festihf..cccooovveviieenns 1.392.082 134.991 0 19.282 456.202 2.002.557
Hagar hf. ..o, 1.188.247 60.244 0 14.741 475.400 1.738.632
Iceland Seafood International hf. 1.015.397 60.912 0 6.795 442.629 1.525.733
Icelandair Group hf.........ccccc.c..... 160.276 11.425 0 841 80.806 253.348
Kvika banki hf ...... . 17.316 22.084 0 1.731 882 42.013
Marel hf. = IS, s 6.141.826 392.314 0 68.833 2.805.288 9.408.261
RegINN hf.eoiiiiien 1.054.229 103.690 0 18.932 545.680 1.722.531
Reitir fasteignafélag hf.........c..ccoeoeviinnnenne. 2.097.864 147.072 0 25.210 920.391 3.190.537
Sjova-Almennar tryggingar hf.......ccoceeeeiene 2.331.588 129.699 0 22.208 832.992 3.316.487
Skeljungur hf.....cocooiiiniinieeie e, 904.856 72.883 0 9.679 479.008 1.466.426
SImIiNN . 1.130.819 70.175 0 11.028 538.040 1.750.062
Vatryggingafélag islands ... 1.585.638 126.018 0 20.352 733.764 2.465.772
OSSUF Do e 54.190 0 0 0 32.218 86.408
22.181.002 1.545.646 0 256.432 9.709.421 33.692.501

Oskrad innlend hlutabréf

ACF HESINF e 61.240 14.896 36.413 0 59.585 172.134
Alda Credit Fund Il slhf.........cocoeeviiieeiiieennnn. 61.672 9.488 26.092 0 45.068 142.320
ALDA Credit Fund slhf....... 57.104 7.968 21.248 0 46.480 132.800
Bakkastakkur slhf (PCC Bakki).. 1.746 139 0 0 840 2.725
Blavarmi GP (Blaa 16nid).......... 254 10 0 1 104 369
Blavarmi slhf. (Bldaa 10nid).......ccceeeevveerreeenns 913.492 36.650 0 3.801 375.431 1.329.374
Edda sIhf...ccoeieiiiiicieeeeeee e 148.777 13.525 0 54 70.332 232.688
Eignarh.fél Lifeyriss;j..
um verdbréfaping ehf........ccoceviniiiiiincnne 15 0 0 22 37
Gamli BYR €hf.....uvveeieeeeiecceee e 6 1 0 0 0 7
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir........cccccocvervieeieene 455 54 0 0 88 597
Horn Il sthf.....cccooeenennnes 19.308 1.755 0 7 9.128 30.198
Horn I slthf.....oooiieeeieeceeeeeeee 385.758 25.717 0 514 180.022 592.011
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur)........... 641.554 97.243 0 3.575 418.151 1.160.523
Hvatning slhf (Blaa 16Nid)........cccceevevervieeniennnes 385.980 34.463 0 1.723 180.928 603.094
Innvidir fjarfestingar slhf........ccccoceiinnnins 223.119 17.850 0 446 111.559 352.974
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka)......cccccoeevervennnen. 533 0 0 0 0 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka)......cccoceevveenveninennen. 1.742.138 69.636 0 718 713.317 2.525.809
Kaupping ehf.......cccevveeveiniinierieceeiceeee 46 0 0 0 4 50
Kjolfesta sIhf......cocevvvevieniierienierieciecieeen 105.201 8.814 0 52 49.257 163.324
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slhf.......... 16.194 2.260 6.025 0 13.181 37.660
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur sihf. Il...... 54.590 10.918 26.515 0 48.350 140.373
(2] =3 OSSPSR 148 0 51 0 0 199
Lodnuvinnslan hf.. 471 0 0 0 172 643
SF VI slhf............ 473.321 17.706 0 787 135.745 627.559
SIATTGP Nfeeeieieiecnceecee s 205 14 0 0 81 300
SIATUSINF .o 55.201 3.881 0 36 21.707 80.825
SIA TGP hf. oo 178 13 0 0 82 273
SIA T SINf ..o 448.235 31.765 0 706 208.235 688.941
Skinney - Pinganes hf.......cccoceoevininiiiencne 5.308 0 0 0 542 5.850
TR SINF. e 360.567 27.043 0 901 198.312 586.823
Vedskuld 1'sthf.....c.coovevieniiinieeiecicercenies 14.365 1.853 5.097 7 9.732 31.054
6.177.181 433.662 121.441 13.328  2.896.455  9.642.067
Hlutabréf samtals........cccccoeeeeveeeccieecieeee, 28.358.183 1.979.308 121.441 269.760  12.605.876  43.334.568
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2020
Innlend hlutdeildarskirteini

Akta HL1-Hlutdeildarskirteini..........ccccccveeene 339.093 18.838 0 1.129 207.223 566.283
Alpjoéda Fasteignasjodurinn ..........ccceecveeennes 17.913 1.309 0 0 4.170 23.392
GAMMA: Iceland Fixed Income Fund ........... 416.719 76.397 194.468 0 352.475 1.040.059
International Private Equity Fund Il LP ......... 61.518 2121 0 0 10.607 74.246
Jupiter - Fagfjarfestasjédurinn IHF................ 286.660 17.638 0 1.275 172.925 478.498
STt 520.480 117.167 285.442 2.131 491.488 1.416.708
SEEFNIF = 1S 5 1.385.047 141.033 0 34.487 936.434 2.497.001
Stefnir - iS 15 3.361.618 175.666 0 28.406 878.441 4.444.131
Stefnir - islenski Athafnasjédurinn I............... 30.973 1.068 0 37 5.340 37.418
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur...... 1.278.964 138.679 453.334 0 0 1.870.977
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur............. 1.632.963 249.528 0 0 0 1.882.491
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccovieviinnnnns 0 0 0 38.960 0 38.960
Stefnir - Sparifjarsjédur .........cccceeveriiinennene 0 130.029 0 0 206.893 336.922
Stefnir - Vaxtasjodur........cccevecveveveneenennene 0 0 0 15.014 0 15.014

9.331.948 1.069.473 933.244 121.439 3.265.996 14.722.100

Erlend hlutdeildarskirteini

Ashmore E.M Frontier

EQ-Z2AU (USD) weeeereereeeecee e 562.859 28.442 0 3.116 208.587 803.004
Capital Group New Perspective
Fund - LUX (USD) cevveeeeeieeieeeeee e 5.924.129 364.604 0 59.634 2.567.479 8.915.846
DNB Fund - High Yield inst A (NOK) .. 434.561 45.115 0 2.664 253.294 735.634
DNB Private Equity VI (IS) AS ....covveeereeenne. 78.925 10.763 0 449 51.421 141.558
Fidelity Funds -
Inst Emerging Markets Eq USD ........ccccveennne 2.279.965 148.473 0 21.017 1.017.932 3.467.387
iShares Core MSCI
World UCITS ETF USD (ACC.) veevererreereeeeens 828.563 107.586 0 51.315 565.912 1.553.376
iShares MSCI World -ETF 357.435 34.863 0 32.174 197.650 622.122
JPMorgan Funds - Global Bond
JPMorgan Liq Funds - EUR Liquidity Fund ..... 5.905.303 378.043 0 0 2.312.771 8.596.117
Katla Fund Global Value .........cccceevveeriieennnn 5.331.738 223.173 0 26.913 1.748.528 7.330.352
Montanaro European Smaller
Companies FUNd ......ccccueeerieeeniieeiiie e eees 1.175.360 58.324 0 7.810 397.133 1.638.627
Obligo Global Infrastruktur Il AS - fagfjarf.sj. 464.972 65.798 0 2.632 302.671 836.073
Opportunities FUNd .........ccceevvieeeiieeiiieeees 1.217.389 118.265 0 8.363 668.214 2.012.231
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. dollar Lic F . 555.683 11.759 3.161 0 426.975 997.578
Pimco Euro Inc. BD-INS. AcC. .....covveeviernnennnn. 1.612.912 137.005 0 8.066 765.263 2.523.246
Pimco GIS Income Fund (USD) ... 1.533.465 118.093 0 8.357 659.487 2.319.402
Pimco Gis Euro Credit Inc- Acc 1.524.264 128.882 0 4.764 718.590 2.376.500
Seilern World Growth - USD 2.211.053 142.118 0 23.773 933.347 3.310.291
SSgA World IDX EQ-I -EUR ... 7.048.319 1.158.650 0 100.065 7.782.968  16.090.002
SSgA World IDX EQ-1 -USD ....cccovvvevieeeienne 8.343.328 251.840 0 9.561 1.860.996  10.465.725
Vanguard Global STK-A INS S 4.646.938 157.161 0 109.232 692.481 5.605.812
Wellington Global Property Portfolio 296.438 22.072 0 1.884 101.078 421.472
Wellington Global Research Equity ............... 4.820.218 285.385 0 44.248 1.964.179 7.114.030
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ....ccovvevivecieeieeieeieeceens 1.556.182 97.346 0 14.743 674.632 2.342.903
58.709.999 4.093.760 3.161 540.780 26.871.588 90.219.288
Hlutdeildarskirteini samtals 68.041.947  5.163.233  936.405 662219  30.137.584 104.941.388

Eignarhlutir i fél6gum og sjédum, samtals _ 96.400.130  7.142.541 ~ 1.057.846 931.979 42.743.460 148.275.956
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2020
Skuldabréf

Skuldabréf med rikisabyrgd:
[BUBADIET ... 14.958.617 3.468.394 5.994.493 122.290 17.831.868 42.375.662
Onnur verdbréf - Gtgafa af ibudalanasjédi ... 91.218 1.513 0 0 3.466 96.197
Erlend rikisskuldabréf .........c.ccoevveveerennnnen. 3.184.773 255.511 14.346 22.791 1.476.683 4.954.104
Skuldabréf fjarmalafyrirtakja .......ccceevenene 5.908 0 0 0 3.545 9.453
Skuldabréf fjarfestingalanasjoda .................. 190.037 43.659 134.897 181 134.338 503.112
Overdtryggd rikisbréf .......cccoevevveererereenne. 0 13.435 31.907 0 0 45.342
Verdtryggd rikisbréf .......covvvveiiecieiieniens 1.092.172 651.226 2.080.508 20.759 590.579 4.435.244
Onnur bréf med rikisdbyrgd .......cccovvevevenne 1.397.483 103.517 0 0 608.164 2.109.164

20.920.208  4.537.255 8.256.151 166.021  20.648.643  54.528.278
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekija .... ... 12.678.548 5.128.708 14.567.788 73.910 8.336.057  40.785.011
Skuldabréf sveitarfélaga ......... 3.713.303 972.374 2.246.555 29.326 3.756.068  10.717.626
Veldlan ....cceeeveeeeneeennen. 9.591.621 1.777.691 3.380.853 33.271 9.829.896  24.613.332
Onnur skuldabréf ........ccoeevvveeiiieieieiene 18.974.425 4.073.333 9.461.107 65.767 17.158.974  49.733.606

65.878.105 16.489.361 37.912.454 368.295 59.729.638 180.377.853

ibudabréf
ibludabréf 04/1 3.75% 15.02.2024 ................ 0 452.224  3.349.947 16.995 0 3.819.166
ibGudabréf 04/2 3.75% 15.04.2034 ................ 2.616.780 739.028  1.035.204 40.528 2.814.892 7.246.432
ibludabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................ 12.341.837  2.277.142  1.609.342 64.767 15.016.976  31.310.064

14.958.617  3.468.394  5.994.493 122.290 17.831.868  42.375.662
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Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2020
Onnur skuldabréf

Alda Credit Fund 3,75% 2.09.2045 ............... 179.118 24.994 66.649 0 145.794 416.555
Alda Credit Fund Il 14.03.2048 219.795 33.815 92.990 0 160.619 507.219
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .........ccccvveeneen. 91.565 16.278 42.730 0 72.234 222.807
Arion banki 3,875 04.01.2030 .......cccccvveeunen. 519.390 124.654 290.858 0 394.736 1.329.638
Arion banki 6,75 04.01.2030 .........ccccvveenneen. 161.523 60.571 141.332 0 181.713 545.139
Bakkastakkur sIhf ........c.cccovevvevieeieeeeeeen, 139.296 11.153 0 0 66.842 217.291
Eik fasteginafélag hf. 3,5% 16.10.2047 ....... 1.169.490 229.312 665.004 0 894.316 2.958.122
Eik fasteignafélag hf. 3,6% 10.3.2046 ........... 288.411 44371 44371 0 332.782 709.935
Eik fasteignafélag hf. 2,712% 05.07.2026 ..... 146.116 83.495 187.863 0 208.737 626.211
Eik fasteignafélag hf. 3,077% 05.07.2049 ..... 492.230 149.809 321.019 0 535.032 1.498.090
Eskja hf EUR 20.01.2021 138.871 10.922 0 0 62.414 212.207
Fasteignafélagid Hofn 4,20% 06.10.2049 ..... 59.696 8.378 23.041 0 50.271 141.386
Félagsbustadir hf. 2,5% 10.3.2066 ................ 286.993 56.273 139.557 3.376 252.104 738.303
Félagsbustadir/ 2,5BD C 20660310 ............... 54.827 16.448 38.379 0 65.793 175.447
Gamli Byr ehf 0% 2026 ......c.cccevvecvenierrennrnnn. 526 129 0 0 0 655
Glitnir Holdco ehf 0% 2030 ........cccevereenennee. 194 23 0 0 37 254
Heimavellir 3,65% 07.12.2048 .. 610.800 117.461 140.954 0 610.800 1.480.015
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 ........ccccoveeenee 324.026 86.407 345.628 0 302.424 1.058.485
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ..........ccccuvenene 190.833 21.204 63.611 0 127.222 402.870
HS veitur hf 3,75% 15.06.2033 .. 177.598 13.155 52.622 0 92.088 335.463
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 5.133 2 0 0 430 5.565
Klakki Composition Debt
Agreement 31.12.2020 ......cccceevivririiiniiineennns 148 0 663 0 296 1.107
KLS fagfjarfestasjédur 4,2% 20.02.2043 ....... 311.597 37.680 104.849 164 203.144 657.434
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ... 357.107 63.019 210.063 0 315.095 945.284
Landsbréf - BUS I .... 940.846 229.475 527.792 0 940.846 2.638.959
Landsbréf - BUS 60 ........ccevvveruernnnee. . 698.643 190.539 465.762 0 740.985 2.095.929
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slhf. ........ 169.308 23.624 62.998 0 137.809 393.739
Landsnet hf. 5% 15.04.2034 ........ccccceeeeuveenne 462.316 49.980 137.445 0 312.375 962.116
Landsvirkjun 4,45% 15.08.2023 . 1.146.575 97.167 136.034 0 544.137 1.923.913
LBl ehf 0% 2035 ...... 0 0 836 0 0 836
LBl ehf 0% 2035 F1 ....cccvveveeieeieeieens 2.391 0 0 0 0 2.391
Naustavor ehf. 3,95% 05.10.2045 VED ......... 103.859 10.386 31.158 0 83.087 228.490
Ofanleiti 1 ehf. 3,45% 5.12.2041 ................. 228.340 38.057 0 0 180.769 447.166
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ....... 147.084 27.118 322.082 1.650 38.944 536.878
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ....... 1.344.826 319.646 470.808 9.699 1.279.167 3.424.146
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 . 1.970.624 544.418 1.163.131 14.615 2.152.097 5.844.885
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.203¢ 217.120 48.473 124.213 0 176.726 566.532
RARIK ohf. 3,07%15.4.2033 .......cccceevvererennen. 32.504 0 32.504 0 0 65.008
RARIK ohf. 3,224% 15.12.2035 ........ccccvveeuneen 18.821 0 18.821 0 18.821 56.463
REG 1 fagfjarfestasj. 3,7% 18.10.2022 VED .. 703.972 85.518 239.192 389 457.135 1.486.206
Reginn hf 3,5% 29.05.2047 ......cccceeveueeecveennne 420.634 105.159 168.253 0 525.792 1.219.838
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ........cccceceereereuenne 326.803 65.361 174.295 0 305.016 871.475
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 144.076 41.165 102.912 20.582 164.659 473.394
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .......c.cccecveruenne 466.267 182.453 405.449 0 587.902 1.642.071
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .. 0 78.078 401.772 2.860 0 482.710
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ........ 0 29.771 96.756 0 41.468 167.995
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.12.2044 ........ 1.674.427 164.621 123.804 2.085 1.015.791 2.980.728
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .......... 783.516 336.523 762.036 10.229 1.352.583 3.244.887
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 202.654 55.730 141.858 0 202.654 602.896
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ............. 217.603 48.356 193.425 0 217.603 676.987
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ....... 148.058 24.676 0 0 271.439 444,173
Vedskuld 111, 3,5% 15.9.2060 ........c.ccocvervvenee. 234.762 36.117 99.322 0 171.557 541.758
Vedskuld slfh 3,5 15.09.2047 ......ccccecvveennnenn. 243.113 31.369 86.266 118 164.689 525.555

18.974.425  4.073.333 9.461.107 65.767  17.158.974  49.733.606
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Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2020
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirtaekja
Arion Banki:
Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ... 0 96.416 96.416 0 0 192.832
Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .. 453.970 113.493 312.105 0 368.851 1.248.419
Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ............... 680.166 428.252 1.838.967 0 25.191 2.972.576
Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............. 1.528.568 283.877 567.754 0 633.264 3.013.463
Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ............... 112.424 67.455 202.364 0 44.970 427.213
Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ............... 91.397 228.493 388.439 0 68.548 776.877
islandsbanki:
2,98% 04.09.2022 ....... 265.837 265.837 555.841 0 145.002 1.232.517
3,372% 7.5.2026 (>2029) 448.812 343.209 52.801 0 739.220 1.584.042
3,45% 7.3.2024 (>2027) .. 962.689 265.088 1.171.970 0 767.361 3.167.108
6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .. 0 89.813 112.266 0 44.906 246.985
3,0% 30.5.2030 (>2033) ..eevveereieiienienieenens 1.708.313 341.663 735.889 0 1.498.059 4.283.924
2,2% 11.8.2028 (>2031) ..eeevveeereeeiree e, 439.549 363.106 1.261.316 0 171.998 2.235.969
Landsbanki islands:
3% 17.9.2022(>2025) ..oeeeveeeerieeerieeeireeens 96.936 96.936 557.380 0 145.404 896.656
3% 4.10.2028(>2031) .eeeeeevreeerreeerreeeireeens 2.714.119 913.405 2.061.686 52.195 1.487.545 7.228.950
3% 15.11.2024 (2031) .... 1.295.885 733.520 2.885.177 0 366.760 5.281.342
5,0% 23.11.2023 (2026) ........... 21.580 21.580 64.739 0 0 107.899
1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ...cceevvveennene 195.438 108.577 760.037 21.715 260.584 1.346.351
Lykill Fjarmoégnun hf.
Breytilegir vextir 16.10.2023 ..........ccccvueneeee 0 0 22.381 0 26.857 49.238
3,95% 15.5.2024 ....ooveiieeiiieee et 1.035.264 216.846 552.607 0 965.314 2.770.031
6,7% 15.03.2021 ...ovveeieeeiiiieee e 29.243 7.975 13.292 0 29.243 79.753
3,3% 15.05.2026 ....ccvvvveeeeiiiriieee e 539.466 128.444 291.140 0 488.088 1.447.138
5,2% 15.09.2023 .. 58.892 14.723 29.446 0 58.892 161.953
3,1% 28.04.2021 ...ovvveieeeiiieee et 0 0 33.775 0 0 33.775
12.678.548  5.128.708 14.567.788 73.910 8.336.057  40.785.011
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja og
fjarmalafyrirtaekja samtals .........cccccueernnens 31.652.973  9.202.041 24.028.895 139.677 25.495.031 90.518.617

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2020 Fjdrhaedir i pusundum kréna

55




Ofjarhagslegar upplysingar

Abyrgar fjarfestingar og goédir stjérnarhaettir

Adalmarkmid ad baki hugmyndafraedi abyrgra fjarfestinga er ad studla ad jakvaedum dhrifum a umhverfid, félagslega peetti og
stjornarhaetti, (UFS, e. ESG) draga Ur ahaettu og skila sjalfbaerri langtimaavoxtun. Frijalsi lifeyrissjodurinn hefur akvedid ad horfa til
pessara patta i starfsemi sinni en sett var stefna i peim efnum 4arid 2018 sem sidan pa hefur verid framfylgt med virkum haetti.
bessu til vidbotar litur einn af mikilvaegustu pattunum pegar kemur ad samfélagsabyrgd ad skilgreindu hlutverki sjédsins um ad
vardveita og avaxta idgjold sjodfélaga og tryggja sjodfélogum og eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri.

Auk stefnu um abyrgar fjarfestingar snertir hluthafastefna sjédsins a stjérnarhattum og peim kréfum sem sjédurinn gerir ad
jafnadi til peirra innlendu félaga sem hann fjarfestir i. Grunngildi Frjalsa lifeyrissjédsins i abyrgum fjarfestingum eru ad félog sem
sjodurinn & eignarhlut i fari eftir peim [6gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda.

Stefna Frjalsa lifeyrissjodsins i dbyrgum fjarfestingum og hluthafastefna markar stefnu sjédsins um sidferdisleg viomid i
fjarfestingum sem lifeyrissjédum ber ad setja sér samkvamt 36. gr. laga nr. 129/1997. Stefnurnar eru adgengilegar & vef sjédsins.

Framkvamd stefnu um abyrgar fjarfestingar

Frjalsi lifeyrissjédurinn er medvitadur um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif & dlika hagsmunaadila og
samfélagid i heild og telur pa fjarfestingarkosti ahugaverda sem maeta samtimaporfum sjodfélaga, an pess pd ad tefla i haettu
framtidarpérfum komandi kynsléda. Samfélagsabyrgd skiptir Frjalsa lifeyrissjodinn miklu mali og samhlida abyrgum fjarfestingum
leggur sjodurinn upp Ur pvi ad freeda sjodfélaga um lifeyrissmal og setur krofur a fyrirtaeki og stofnanir ad vidhalda jafnveegi 4
milli fjarhags sem og umhverfis- og félagspatta dsamt pvi ad stunda géda stjdrnarheetti.

Eignastyringaradili sjodsins, eignastyring fagfjarfesta hja Arion banka, hefur préad adferdafredi og innleitt verklag abyrgra
fjarfestinga i starfshaetti sina fyrir hond sjédsins par sem horft er til priggja grunnpatta sjalfbaerni; umhverfis- og félagslegra patta
og stjérnarhatta. Samhlida pvi er sattmali Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirtaekja (e. UN Global Compact) hafdur til
hlidsjénar vid eignastyringu Frjdlsa. Pessi sattmali tengist heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjdlfbaera préun med
einum eda 60rum haetti og med pvi ma segja ad i starfsemi sjédsins sé unnid i att ad markmidunum.

Sidustu ar hefur eignastyring tekid Gt og greint éfjarhagslega upplysingagjof félaga 4 adallista Nasdaq Iceland. A sidasta ari var
tekin sU dkvordun ad kaupa hluta greiningarvinnunnar frd Reitun til ad styrkja enn heildarferlid. Mikilvaegur hluti af vinnu
eignastyringar er ad fa félogin til ad auka og baeta ofjarhagslega upplysingagjof sina og hafa fulltriar eignastyringar fundad med
félogunum i pvi augnamidi.

Asamt sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact) er rekstraradili sjédsins adili ad meginreglum
Sameinudu pjédanna um dbyrgar fjarfestingar (e. UN PRI).

Aukid gagnsai med baettri upplysingagjof

A vef Frjalsa lifeyrissjodsins ma finna samning sjédsins vid Arion banka um rekstur og eignastyringu. Samningurinn var gerdur
adgengilegur sjodfélogum a arinu 2018 sem lidur i vegferd sjodsins til ad auka frekar & gagnsaei gagnvart sjoédfélogum. Adrar
upplysingar vegna rekstrarfyrirkomulags sjédsins til ad mynda er snyr ad umsyslupdknun til Arion banka kemur fram i
arsreikningi.

ba var Frjalsi lifeyrissjodurinn fyrsti lifeyrissjodurinn hér a landi sem birtir sundurlidun a 6llum eignum sjodsins og hlutfalli pess i

eignasafni sem uppfaert er arsfjérdungslega & heimasidu sjodsins.

Sjodurinn birtir & vefsidu sjédsins upplysingar um hvernig sjédurinn greidir atkvaedi @ hluthafafundum peirra félaga sem falla
undir hluthafastefnuna og eru skrad 4 hlutabréfamarkadi.

A sidastlidnu ari tok Frjalsi frekari skref i baettri upplysingagjof sinni sem felast i birtingu &; yfirliti yfir beinan og dbeinan kostnad
sjédsins, upplysingum um vidskipti vid midlanir, upplysingum um veltutdlur sjédsins og arsfjérdungslegu yfirliti um fjarfestingar
tengdar rekstaradila.

Mikid hefur dunnist i upplysingagjof og gagnsaei hja Frjalsa sidustu ar og stefnir sjodurinn étraudur a ad halda afram a peirri
vegferd.
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Ofjarhagslegar upplysingar, frh.

Fraedsla til sjoofélaga

Frialsi lifeyrissjédurinn telur mikilvaegt ad sjédurinn sinni fraedslu til sjédfélaga um lifeyrismal. A undanférnum arum hefur
sjédurinn, i samstarfi vid rekstraradila hans, stadid reglulega fyrir opnum fraedslufundum um avoxtun og sérstédu sjédsins svo og
vardandi utgreidslur.

Arangur i starfsemi

Logd er ahersla & pad i starfsemi Frjalsa lifeyrissjédsins ad veita sjédfélogum og launagreidendum peirra framurskarandi
pjénustu. Undanfarin ar hefur sjédurinn hlotid prettan alpjédleg verdlaun sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum
lifeyrissjodi hefur hlotnast. Segja ma ad pessi vinna endurspegli pann metnad sem sjédurinn leggur i starfsemi og pjénustu vid
sjodfélaga sina. | umsogn démnefndar kom fram ad sjédurinn sé frabaert deemi um lifeyrissjéd sem ytir undir breytingar og
nysképun i umhverfis-, félagslegum pattum og stjérnarhattum (UFS) & heimamarkadi sinum, en nyjustu verdlaunin hlaut
sjodurinn fyrir vinnu i tengslum vid abyrgar fjdrfestingar.

Anzegja og upplifun sjédfélaga er mikilvaegur maelikvardi 4 starfsemi sjédsins. Arlega er gerd konnun & vidhorfi sjédfélaga til
lifeyrissjoda sem peir greida i par sem spurt hefur verid m.a. um vidhorf til pjonustu, upplysingagjafar, avoxtunar og trausts &
stjorn og stjornendum. Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur fengid framurskarandi nidurstodur i flestum lykilpdttum kénnunarinnar a
undanférnum arum.

Godgerdarmal

Samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er lifeyrissjodum ekki heimilt ad inna af hendi
fjarframlog i 60rum tilgangi en er lGta ad starfsemi lifeyrissjdda. Frjalsa lifeyrissjddnum er pvi, samkvaemt |6gum, ekki heimilt ad
inna af hendi fjarframlog til gédgerdarmala.

Ofjarhagslegar upplysingar
Framkvaemdastjori sjodsins, radinn af stjorn sem eini starfsmadur sjodsins, styrir daglegum rekstri en 6nnur starfsemi, svo sem
eignastyring og daglegur rekstur vegna hennar er uthyst til Arion banka samkvaemt rekstrarsamningi.

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur sett framkveemdastjéra sjédsins starfsreglur en visad er til stefnu og reglna Arion banka sem eiga
vid starfsfolk rekstraradila, svo sem mannauds-, jafnlauna- og jafnréttisstefnu, almennra starfsregina, sidareglna fyrir starfsfélk,
heilsuverndar- og oryggisstefnu og reglur um gjafir og skemmtanir og verdbréfavidskipti starfsmanna. Stefnurnar eru
adgengilegar 4 vef Arion banka.

Mannréttindi og spilling

Frjdlsi lifeyrissjédurinn hefur sett sér verklagsreglur um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og Utvistar
skyldum dabyrgdarmanns, sem hefur eftirlit med adgerdum sjdédsins, til regluvardar Arion banka og stadgengils hans. Frjalsa
lifeyrissjodnum ber ad gripa til adgerda til ad koma i veg fyrir ad starfsemi sjodsins sé notud til peningapvaettis eda fjarmoégnunar
hrydjuverka samkvaemt l6gum nr. 64/2006. Til ad vinna gegn spillingu hefur stjérn sjédsins t.a.m. sett sér starfsreglur, samskipta-
og sidareglur, verklagsreglur um vidskipti stjérnarmanna lifeyrissjodsins med fjarmalagerninga, adgerdir gegn peningapvaetti,
fjarmognun hrydjuverka o.fl. beir starfsmenn sem pjénusta sjédinn fylgja samsvarandi reglum sem finna ma i skilmalum og
reglum stjdrnarhatta hja Arion banka. bar ma m.a. finna verklagsreglur vegna hagsmunadrekstra, reglur um vidskipti starfsmanna
med fjarmalagerninga, sidareglur, adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka o.fl.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjédsins 2021 (Utdrattur)

Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli méta og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og einstakar deildir hans og avaxta fé sjédsins og einstakra deilda hans innan peirra
marka sem login setja.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. arlega. Lifeyrissjodir skulu senda upplysingar um
fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt &
heimasidu sjédsins. Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu dvaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, sampykktir Frjalsa lifeyrissjodsins og samkveemt ndnari reglugerd
fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Séreignardeild og tryggingadeild

Lagmarksidgjold i Frjalsa lifeyrissjédinn skiptast i séreignardeild og tryggingadeild med mismunandi haetti eftir pvi hvada
skyldusparnadarleid sjodfélagar velja. Hins vegar renna vidbdtaridgjold sjédfélaga dskipt i séreignardeild sjédsins. Vardandi pann
hluta idgjalda sem er rddstafad i séreignardeild geta sjodfélagar valid um nokkrar leidir sem henta best aldri peirra, vidhorfi til
dhaettu og ahaettupoli. Leidirnar heita Frjalsi 1, Frjalsi 2, Frjalsi 3 og Frjalsi dhaetta og hafa mismunandi fjarfestingarstefnur. i
tryggingadeildinni er aftur a3 méti ein fjarfestingarstefna.

Sjodfélogum stendur einnig til boda svokollud zevilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjalfkrafa @ milli fjarfestingarleida og
minnkar pannig ahaetta lifeyrissparnadarins eftir aldri. Velji sjédfélagi enga fjarfestingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt
zvilinu. A mynd 1 ma sja skyringarmynd um zevilinu Frjalsa lifeyrissjédsins.

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Frjilsi Ahsetta

Avilina 54 dra og yngri 55 ara og eldri Lifeyrispegar

Mynd 1. £vilina Frjalsa lifeyrissjodsins - yfirlitsmynd.

Frjalsi lifeyrissjédurinn er opinn 6llum starfandi einstaklingum sem ekki eru bundnir skylduadild ad 6drum lifeyrissjodum
samkvaemt kjarasamningum. Einnig geta starfandi einstaklingar greitt viGbétaridgjald i séreignardeild sjodsins.

Fjarfestingarstefna 2021

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi l6g. Heimilt er ad nyta
vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri 8 mérkudum og/eda til ad draga ar dhaettu. Eignaskipting getur farid timabundid
ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera hlutfoll i
eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, po ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla
eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 mégulega fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi laga nr. 129/1997.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjédsins 2021 (Utdrattur), frh.

Fjarfestingarstefna 2021, frh.

Skipting verdbréfaeigna sjodsins er i gréfum drattum midud vid pau eignamoérk sem tilgreind eru i t6flu 1. Um nanari skiptingu
hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i t6flum 2 og 3.

Frjalsi dheetta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild

Flokkar verdbréfa
Stefna Vikmirk Stefna Vikmark Stefna Vikmork Stefna Vikmirk Stefna Vikmark

Skuldabréf med abyrgd

e 6% 5-100% 9% 5-100% 14% 10-100% 17% 10-100% 16% 10-100%
a. | rikissjods
A Fasteignavedtrygzd
astelgnavediryas 6% 0-20% 8% 0-20% 13% 0-20% 18% 0-20% 14% 0-25%
b. | skuldabréf
Skuldabréf bejar- og 2% 0-10% 3% 0-15% 4% 0-15% 6% 0-20% 4% 0-15%
a. | sveitarfélaga
B o | inntn 2% 0-25% 3% 0-20% 3% 0-20% 3% 0-35% 4% 0-20%
e | sértryges skuldabref 7% 0-25% 8% 0-25% 18% 0-35% 27% 0-50% 7% 0-25%

Skuldabréf og vixlar
lanastofnana og vatr. 1% 0-10% 1% 0-10% 2% 0-10% 3% 0-10% 2% 0-10%
C a. | félaga
Hlutdeildarskirteini og
b. hlutir i UCITS
Skuldabréf og
peningamarkadsskjél 11% 0-25% 15% 0-25% 18% 0-30% 22% 0-35% 15% 0-25%
D. | a. | félaga
Skuldabréf og

38% 0-60% 29% 0-60% 14% 0-50% 0% 0-25% 20% 0-50%

R 1% 0-15% 2% 0-15% 3% 0-15% 4% 0-15% 2% 0-15%
b. | peningamarkadsskjal
a | Hiutabréf félaga 14% 0-50% 9% 0-40% 4% 0-25% 0% 0-5% 6% 0-35%
E Hlutdeildarskirteini og 12% 0-40% 13% 0-30% 7% 0-30% 0% 0-30% 10% 0-30%
b. | hlutir annarra sjoda
c | Fasteignic 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1%
a | Afleidur 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10%
F e N
Adrir fiarmélagerningar, 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | bo ekkiafleidur
100% 100% 100% 100% 100%
Tafla 1. Flokkar verdbréfa.
Frjdlsi aheetta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Eignaflokkar
Stefna Vikmark Stefna Vikmark Stefna Vikmirk Stefna Vikmark Stefna Vikmark
Skrad innlend hlutabref 17% 0-40% 11% 0-25% 5% 0-15% 0% 0-2% 7% 0-25%
Gskrad innlend hlutabref 4% 0-15% 6% 0-15% 3% 0-10% 0% 0-2% 4% 0-15%
38% 0-50% 29% 0-45% 14% 0-30% 0% 0-2% 20% 0-35%

Erlend hlutabréf

Tafla 2. Nanari takmarkanir a hlutabréfadahaetuu eftir edli fjarfestinga

Eienaflokk Frjdlsi aheetta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
‘enatiokkar Stefna Vikmark Stefna Vikmdrk Stefna Vikmdrk Stefna Vikmark Stefna Vikmdark
Innlén og skuldabréf i erlendum 4% 0-30% 6% 0-40% 3% 0-20% 0% 0-5% 5% 0-20%
gjaldmidli
Skuldabréf og vixlar [4nastofnana 10% 0-15% 11% 0-25% 22% 0-35% 32% 0-50% 11% 0-25%
og vatryggingafélaga
Vikjandi skuldabréf lanastof
frianal skulganrel anastotnana 2% 0-2% 2% 0-4% 2% 0-4% 2% 0-4% 2% 0-4%
og vatryggingafélaga
Erlendar eignir 47% 0-50% 40% 0-50% 20% 0-50% 0% 0-50% 30% 0-50%
Sérheefdar erlendar fjarfestingar 5% 0-15% 5% 0-15% 3% 0-10% 0% 0-2% 5% 0-15%

Tafla 3. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga
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Stjoérnarhattayfirlysing

Stjornarhaettir Frjalsa lifeyrissjédsins 2020

Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylitar paer krofur sem koma fram i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda
335/2015.

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur aherslu 4 goda stjornarhaetti og hefur til hlidsjénar Leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja sem
eru gefnar Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtdkum atvinnulifsins. Sjédurinn vikur pé ad hluta til fra
leidbeiningunum, einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjédi. Ma par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og
hluthafa, starfskjarastefnu, starfskjaranefnd og tilnefningarnefnd. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja er haegt ad nalgast a
www.leidbeiningar.is.

Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar a grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, og
sampykkta sjédsins. Log og reglur sem varda starfsemi lifeyrissjoda er haegt ad nalgast 4 vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

i sampykktum sjédsins kemur fram ad stjérn sjédsins er heimilt ad gera rekstrarsamning vid fjarmalafyrirtaeki eda annan haefan
adila um daglegan rekstur sjodsins, i heild eda ad hluta, ad undanskilinni framkvaemdastjérn sjédsins. Frjalsi lifeyrissjédurinn er
med samning vid Arion banka hf. um rekstur og eignastyringu sjédsins. [ starfsreglum stjérnar kemur fram ad framkveemdastjori
lifeyrissjédsins er radinn af stjorn sjédsins. Framkveemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins og fer i pvi efni eftir dkveedum
laga og sampykkta sjédsins og peirri stefnu og fyrirmaelum, sem stjoérn sjédsins hefur gefid. Daglegur rekstur sjodsins tekur ekki
til radstafana sem eru dvenjulegar eda mikils hattar en slikar radstafanir getur framkvaemdastjori adeins gert samkvaemt
sérstakri heimild fra stjorn sjédsins, nema ekki sé unnt ad bida heimildar hennar an verulegs éhagraedis fyrir starfsemi sjédsins.
Framkvaemdastjori, f.h. stjérnar sjédsins, ber dbyrgd a og sinnir eftirliti fyrir hond lifeyrissjodsins med Utvistun samkvaemt
rekstrarsamningi sem stjorn hefur gert vid rekstraradila og telst dbyrgdaradili med Utvistun sjodsins & ahaettustyringu til
rekstraradila. ba raedur framkvaemdastjori starfsmenn til sjédsins. Stjérn skal setja framkvaemdastjéra starfsreglur en i peim
koma m.a. fram reglur um upplysingagjof framkveemdastjodra til stjornar um rekstur, idgjold, réttindaavinning og radstofun eigna
sjodsins. Framkvaemdastjori sjodsins er Arnaldur Loftsson en frekari upplysingar um hann ma finna & vefsidu sjodsins,
www.frjalsi.is. Stjérn sjodsins hefur skilgreint skipulag innra eftirlits par sem meginatridi innra eftirlits sj6dsins koma fram, sbr. 8.
tl. 29. gr. laga nr. 129/1997. Innri endurskodandi sjodsins er Deloitte ehf. og ytri endurskodandi er KPMG.

Stjorn sjodsins hefur sett sér fjarfestingarstefnu Iogum samkvaemt sem m.a. skilgreinir stefnu og vikmork i tilteknum
eignaflokkum og hefur ad markmidi ad nd sem haestri davoxtun ad teknu tilliti til dhaettu sem fylgir fjarfestingum sjédsins. Stjérnin
hefur jafnframt sett sér dhaettustefnu og dhaettustyringarstefnu i samraemi vid reglugerd nr. 590 fra 2017 um eftirlitskerfi med
dhaettu lifeyrissjoda. | ahaettustefnunni kemur fram vidhorf stjérnar til dhaettu og ahaettupol sjédsins. | ahaettustyringarstefnu
kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn atlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum rekstri sjédsins. Arion banki tekur ad sér
heildar dhaettustyringu sjédsins med hlidsjon af akvaedum laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
129/1997 og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda og i samraemi vid aheaettustefnu og
dhaettustyringarstefnu stjérnar. Abyrgdaradili aheettustyringar er framkveemdastjori sjédsins en ahaettustyringu sjédsins er
Utvistad til Arion banka. Ahzettustjori sjodsins er starfsmadur bankans og ber hann abyrgd & greiningu, maelingu og skyrslugjof
um ahaettu. Stjorn sjédsins ber abyrgd a ad eigid ahaettumat sé framkvaemt a.m.k. arlega og hvenzer sem verulegar breytingar
verda a dhaettusnidi sjodsins. Stjdrnin akvedur ennfremur, ad fengnum tillogum fra framkvaemdastjéra og ahaettustjora, helstu
aherslupaetti hverju sinni.

Stjorn sjodsins hefur sett sér hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar. Markmid stefnanna er ad skilgreina paer krofur
sem Frjalsi lifeyrissjodurinn gerir ad jafnadi til peirra félaga sem hann fjarfestir i med tilliti til umhverfis-, félags- og stjérnarhatta.
i stefnunum er ad finna skyringar & pvi hvernig sjédurinn hyggist beita rétti sinum sem hluthafi til ad hafa ahrif 4 stjérnun og
stefnu félaga par sem hann er hluthafi. Med peim haetti studlar sjédurinn ad auknu gagnsaei og truverdugri aGkomu sinni ad
umraddum félégum. bannig gefur sjédurinn til kynna hvers sjédurinn vaentir af félogunum og hvers pau megi veenta af sjédnum
sem hluthafa. | hluthafastefnunni er 16gd ahersla 4 géda stjdornarhaetti i félogum sem sjédurinn & hlut i en i stefnu um abyrgar
fjarfestingar eru sett fram sidferdileg vidmid sjoédsins er varda umhverfis- og félagsleg malefni i somu félogum.
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Stjornarhattayfirlysing, frh.

Stjorn sjédsins samanstendur af sjo stjornarmoénnum og premur varamoénnum og eru peir allir kosnir af sjodfélogum. Samkvaemt
sampykktum sjédsins skal kjésa tvo adalmenn til priggja dra i senn eda prja adalmenn til priggja ara i senn, eftir pvi sem vié a.
Einn varamadur skal kosinn til priggja ara i senn. Adalmenn i stjorn sjédsins eru Asdis Eva Hannesddttir, stjérnarformadur,
Magnus Palmi Skudlason, varaformadur, Anna Sigridur Halldorsddttir, Bjorn Ingi Victorsson, Elias Jénatansson, Elin bordardottir,
og Jén Gudni Kristjansson. Varamenn sjédsins eru Helga Jéhanna Oddsdéttir, Hrafn Arnason og Sigurdur H. Ingimarsson. Stjérn
hefur metid 6haedi stjérnarmanna i samraemi vid Leifbeiningar um stjoérnarhaetti fyrirtaekja og er pad nidurstada stjornar ad
Asdis, Magnus Palmi, Anna Sigridur, Elfas, Elin, Jon Gudni, Helga J6hanna og Sigurdur séu 6ll 6hadir stjidrnarmenn. Bjorn Ingi
adalmadur og Hrafn varamadur eru hadir sjddnum og rekstraradila. Frekari upplysingar um stjérnarmenn sjédsins ma finna a
vefsidu sjodsins.

Stjorn skal sja um ad skipulag sjédsins og starfsemi séu jafnan i gédu horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn
sem og sampykktir sjédsins. Stjorn lifeyrissjods skal einnig hafa med héndum almennt eftirlit med rekstri, békhaldi og radstéfun
eigna sjodsins. Hlutverk stjérnar er skilgreint nanar i sampykktum og starfsreglum stjérnar. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar
4 vefsidu sjédsins. Stjorn sjédsins hélt 16 stjornarfundi @ drinu 2020.

Stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd og eru nefndarmenn Elin Pérdardéttir, formadur, Anna Sigridur Halldérsdéttir og Jon G.
Kristjdnsson. Stjérn hefur sett nefndinni starfsreglur par sem kemur m.a. fram markmid, heimildir, skipulag, fundarstorf, hlutverk
og abyrgd. Endurskodunarnefnd hélt 9 fundi & arinu 2020. Starfsreglur endurskodunarnefndar eru adgengilegar & vefsidu
sjédsins.

Stjorn sjodsins framkveemdi drangursmat i april 2020 par sem hun lagdi mat & storf og verkefni stjornar, stjérnarformanns,
framkvaemdastjdra og rekstraradila.
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