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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkveemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdngu sem séreignarsjodur til 1. jali
1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild. Sjédurinn hentar peim sem geta valid um i hvada lifeyrissjod peir greida skylduidgjold
sin og ollum peim sem vilja greida vidbotaridgjold i sjédinn. Sjodfélogum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja & milli fjogurra
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu sem geta falid i sér mismunandi ahaettu og avoxtun.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

i lok ars 2019 voru sjédfélagar 60.075 og fjolgadi peim um 1.446 & arinu en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn &
arinu var 22.515 samanborid vid 22.730 & fyrra ari. Hrein eign sj6dsins nam 284,5 milljérdum kr. og staekkadi sjédurinn um 47,5
milljarda kr. eda 20,0%. Hrein eign fjarfestingarleida i séreignadeild var 196,0 milljardar kr. og hrein eign tryggingadeildar var 88,5
milljardar kr. 18gjold sjodfélaga og launagreidenda ndmu 20,9 milljérdum kr. og jukust um 6,94% a milli ara og heildarlifeyrisgreidslur
ndmu teepum 4,5 milljordum kr. og haekkudu um 13,8% a milli ara. Yfirlit um helstu paetti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga- Trygginga-
Frialsi 1 Frilsi 2 Frialsi 3 Aheetta deild deild
Markadsvirdi Bokfaert virdi

Nafndvoxtun 15,4% 10,4% 6,2% 16,7% 11,9% 11,7%
Medaltal nafnavoxtunar sl. 5 ara 7,6% 7,4% 6,2% 8,7% 7,8% 6,9%
Medaltal nafnavoxtunar sl. 10 éra.......... 8,4% 7,7% 6,5% 9,4% 8,5% 7,6%
RAUNAVOXEUN ..o 12,4% 7,5% 3,4% 13,7% 9,0% 8,8%
Medaltal raunavoxtunar sl. 5 ara............ 5,1% 4,9% 3,8% 6,2% 5,4% 4,5%
Medaltal raunavoxtunar sl. 10 ara.......... 5,4% 4,7% 3,6% 6,3% 5,4% 4,6%
Hrein eign i milljdnum kréna .................. 140.942 19.227 35.014 773 93.385 88.519
Fjoldi sjédfélaga/rétthafa ....................... 48.172 5.824 8.880 269 47.241
Fjoldi sem greiddi i sjédinn a arinu 16.107 2.580 3.960 215 17.702
Medalfj. sem greiddi i sjédinn a arinu .... 12.946 2.161 3.482 164 15.105
Fjoldi lifeyrispega .......cccecvrvvenenerennnnne. 1.174 220 872 8 2.018
Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjdlsi 3 Ahzetta deild
Markhopur Yngri en Eldrien Lifeyris- Ahaettu-
55 ara 55 ara pegar saeknir Allir

Fjarfestingarstefna 2019:
Innlend skuldabréf ...........ccovciencivninennnen. 47% 75% 99% 37% 65%
Erlend skuldabréf ........cccoovvieiviivennnnne 8% 5% 1% 8% 5%
Innlend hlutabréf .........ccovvvviencnniiennen. 18% 8% 0% 19% 12%
Erlend hlutabréf 27% 12% 0% 36% 18%

100% 100% 100% 100% 100%

Tilnefning til islensku vefverdlaunanna

Frjalsi lifeyrissjédurinn fékk tilnefningu til islensku vefverdlaunanna fyrir fyrirtaekjavef arsins i flokknum litil fyrirtaeki. Arlega veita
Samtok vefiGnadarins (SVEF) verdlaun fyrir pa vefi og veflausnir sem pykja skara fram Ur og pad er afar anaegjulegt ad nyr vefur
Frjalsa lifeyrissjodsins skuli vera medal peirra frabzeru veflausna sem fengu tilnefningu.

Vefurinn er afrakstur samvinnu fjélmargra adila par sem leitast var vid ad koma til méts vid notendur med pvi ad einfalda vefinn og
betrumbaeta adgengi ad efni. Vid honnun vefsins var leitad til m.a. sjédfélaganna sjalfra og launagreidenda peirra til ad fa mikilvaegt
innlegg notenda a hvernig nyr vefur sjédsins skyldi vera.
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Skyrsla stjornar

Breyting 4 fyrirkomulagi framkveemdastjornar, innri endurskodunar og ytri endurskodunar

Stjorn Frjalsa lifeyrissjodsins akvad i samradi vid rekstraradila sjédsins ad breyta fyrirkomulagi framkvamdastjérnar sjédsins fra og
med 1. april 2019. Stjoérnin réd framkveemdastjéra sem starfsmann sjédsins en fra stofnun sjédsins hafdi framkveemdastjoérinn
verid starfsmadur rekstraradila sjédsins. Astaeda pessara breytinga var m.a ad skerpa a sjalfstaedi sjédsins og framkvaemdastjéra
gagnvart rekstraradila og minnka ordsporsahaettu sem rekstrarfyrirkomulagid getur haft i for med sér. Samid var vid Arnald
Loftsson um ad hann sinnti &fram starfi framkveemdastjéra sjédsins.

Samhlida breytingum a fyrirkomulagi framkveemdastjérnar dkvad stjérnin ad fela innri endurskodun sjédsins endurskodunarfélagi
en adur hafdi hin verid i hondum innri endurskodunar rekstaradilans. Var samid vid Deloitte ehf. um ad sja um innri endurskodun
sjédsins.

Jafnframt skipti Frjalsi lifeyrissjédurinn um ytri endurskodanda a arinu. Fyrir arsfund sjédsins lagdi stjornin til ad KPMG yrdi

endurskodandi sjodsins og barust engar adrar tillogur. Félagid var pvi sjalfkjorid sem endurskodandi sjédsins og kom i stad Deloitte
ehf. sem hafdi verid endurskodandi fra drinu 2003.

Breytingar a stjornskipan

A arsfundi arid 2018 voru sampykktar breytingar 4 sampykktum um stjérnskipan sjédsins. baer félu i sér ad i stad pess ad fjorir af
sjo stjornarménnum séu kosnir @ arsfundum en prir skipadir af rekstraradila sjédsins pd eru allir stjornarmenn kosnir af
sjodfélogum. A arsfundi sjédsins 2019 var kosid um fimm stjdrnarsaeti; prju saeti stjérnarmanna sem voru skipud af rekstraradila
arid 2018 og tvo saeti stjérnarmanna sem voru kosin i stjérn sjédsins til tveggja dra arid 2017. Fra og med arsfundi 2020 verdur
kosid um tvo stjérnarmenn til priggja ara med peirri undantekningu ad pridja hvert ar verdur kosid um prja stjérnarmenn til
priggja ara. Markmidid med breytingunum er ad auka sjodfélagalydraedi og minnka pa ordsporsahaettu sem skipun rekstraradila i
stjorn sjédsins getur falid i sér.

Avéxtun arid 2019

bad er anaegjulegt ad greina fra pvi ad 4 arinu 2019 skiladi fjarfestingarleidin Frjalsi 1 sinni haestu raunavoxtun fra arinu 2003, eda
12,4%. bad ar skiladi leidin 16% raunavoxtun sem er su haesta i 41 ars ségu leidarinnar. Frjalsi 1 er langsteersta og fjdlmennasta leid
Frjalsa lifeyrissjodsins med eignir ad fjarhaed um 140 milljarda i eigu taeplega 50 pusund sjodfélaga. Frjalsi dhaetta, sem var stofnud
arid 2008, skiladi 13,7% raunavoxtun sem er naesthaesta avoxtun fra stofnun leidarinnar.

Arid 2019 var ad flestu leyti hagfellt fyrir Frjalsa lifeyrissjédinn. Nafnavoxtun fjarfestingarleida sjédsins var 6,2% til 16,7% 4 arinu
sem samsvarar 3,4% til 13,7% raunavoxtun. Vid samanburd a avoxtun ber ad hafa i huga ad dlikar fjarfestingastefnur gilda fyrir
einstakar fjarfestingaleidir.

AQ baki er vidburdarikt ar a fjarmalamorkudum en sa eignaflokkur sem haekkadi mest a arinu voru erlend hlutabréf. bratt fyrir
tidindi 4 alpjédavettvangi & bord vid vidskiptastrid Bandarikjanna og Kina og utgdngu Bretlands Ur Evrépusambandinu skiladi
heimsvisitala hlutabréfa 25,2% hakkun maelt i Bandarikjadal sem pydir um 30,2% i islenskum krénum vegna veikingar krénunnar.

Avoxtun & innlendum skuldabréfamarkadi var mjog god a arinu en helstu drifkraftar voru laekkandi raunvaxtastig og leekkun a
verdbdlguélagi sem leiddi til haekkunar & virdi skuldabréfa. Avoxtun éverdtryggdra rikisskuldabréfa var 5,3% til 23% og avoxtun
verdtryggdra 3,7% til 8,9%. Lengstu skuldabréfin gafu bestu avoxtunina og overdtryggd skuldabréf gerdu almennt betur en
verdtryggd vegna laekkunar a verdbdlgualagi.

Vidsnuningur &tti sér stad & innlendum hlutabréfamarkadi eftir erfitt arferdi undanfarin misseri en Urvalsvisitala hlutabréfa
haekkadi um 31,4% a arinu. Heekkun visitolunnar orsakast pé ad miklu leyti af gengispréun Marel sem vegur stéran hlut i
visitolunni.

Frjalsi Aheetta, sem er dhaettumesta fjarfestingarleid sjédsins skiladi 16,7% nafnavoxtun & arinu en fimm &ra avoxtun leidarinnar
er 8,7% a arsgrundvelli.

Frjalsi 1, sem er steersta, elsta og fjolmennasta leid sjodsins skiladi 15,4% nafnavoxtun en fimm ara avoxtun leidarinnar er 7,6% a
arsgrundvelli.

Frjalsi 2 skiladi 10,4% nafnavoxtun en fimm ara dvoxtun leidarinnar er 7,4% 4 arsgrundvelli.
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Skyrsla stjornar

Avoxtun arié 2019, frh.
Frjalsi 3 skiladi 6,2% nafnavoxtun en fimm dra dvoxtun leidarinnar er 6,2% & darsgrundvelli. Fjarfestingaleidin samanstendur af
skuldabréfum og innldnum.

Tryggingadeild sj6dsins sjodsins skiladi 11,9% nafnavoxtun m.v. ad skuldabréf sjédsins séu gerd upp @ markadsvirdi. Fimm ara
nafndvoxtun er 7,8% & arsgrundvelli. Fjarfestingarstefna deildarinnar er frekar varferin en skv. henni er markmid um
eignasamsetningu i skuldabréfum 70% og hlutabréfum 30%.

Tryggingafraedileg stada

i arslok voru eignir tryggingadeildar umfram aunnar skuldbindingar 7,1%, eignir umfram framtidarskuldbindingar neikvaedar um
2,5% og eignir umfram heildarskuldbindingar 1,6% en hid sidastnefnda segir til um tryggingafraedilega stoédu sjodsins.
Tryggingafraedilega stadan laekkadi um 0,5 prdsentustig @ milli dra en er innan hamarks vikmarka sem 16g maela fyrir um. Nytt mat
a lifslikum sem tekur mid af reynslu aranna 2014-2018 og adrir paettir h6fou 1,7 présentustig neikveed ahrif 4 tryggingafraedilega
stodu en géd avoxtun hafdi jdkvaed hrif sem nemur 1,2 présentustigum.

Félag islenskra tryggingasteerdfraedinga lauk 4 arinu 2018 vid gerd nys reiknigrundvallar fyrir mat lifeyrisskuldbindinga. Athugun a
reynslu sjédanna var unnin i samvinnu vid Landssamtok lifeyrissjoda og 1édu allir islenskir lifeyrissjédir gogn til athugunarinnar.
Lifslikur voru par i fyrsta sinn metnar eftir reynslu peirra sem réttindi eiga i lifeyrissjédum en i fyrri reiknigrundvollum hafdi verid
midad vid lifslikur allra islendinga. Annad nymaeli var ad tekid var mid af pvi ad lifslikur 6ryrkja og annarra sjédfélaga eru
mismunandi og pa eru ahrif endurhaefingar synd i likaninu med beinum haetti. Hid nyja likan metur pvi skuldbindingar af meiri
nakvaemni en eldri adferdir. Um lifslikur var midad vid reynslu aranna 2010-2014 og um 6rorkulikur vid reynslu aranna 2011-2016.

Reiknilikanid er adlagad ad sjédfélagahdpi hvers lifeyrissjods fyrir sig med pvi ad adlaga nygengi 6rorku ad reynslu sjédsins. Med
pvi ad taka tillit til mismunandi 6rorkutidni i hverjum sjéd ma skyra staerstan hluta breytileika i lifslikum sem greina ma milli
lifeyrissjéda.

Likanid var uppfaert arid 2019 til samraemis vid paer breytingar sem ordid hafa a lifslikum fra 2010-2014 fram til 2014-2018.
Fjarmalaraduneytid hefur auglyst reiknigrunninn i pessari mynd sem stadalforsendur vid tryggingafraedilegar athuganir. Fyrir
Frjalsa lifeyrissjodinn er likanid eins og 4dur adlagad ad 6rorkureynslu sjédsins.

Uppfaersla likansins leidir til haekkunar @ mati eftirlaunaskuldbindinga sjédsins fra forsendum fyrra ars vegna hakkunar a lifslikum
sjoofélaga.

Stefnumotun stjornar
A &rinu vann stjérn sjodsins ad stefnumdtun sjédsins til naestu fimm &ra. | peirri vinnu voru m.a. skilgreind pau verkefni sem
sjédurinn vill leggja dherslu a i starfsemi sjodsins:

® Studla ad markvissri steekkun sjodsins og laekkun rekstrarkostnadarhlutfalls med aukinni hagkveemni.

® Leggja afram aherslu & 6fluga og virka eigna- og dhaettustyringu sem skilar sjédfélégum gddri langtimaavoxtun. Samhlida
aherslu sjédsins @ ad avoxtun lifeyris sjédfélaga sé med besta mati, er 16gd rik ahersla 4 ad fjarfestingar séu abyrgar. bpad
endurspeglast i fjarfestingarstefnu sjodsins, stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar og peim kréfum sem gerdar eru til
einstakra fjarfestinga.

® Bjoda upp a valkosti og pjonustu sem eru snidin ad poérfum sjédfélaga 4 mismunandi aldri sem studlar ad langtimasambandi
vid sjoofélaga.

® Nyta stafraenar lausnir til ad pjénusta sjédfélaga med notendaveenum, persénulegum og snjollum heetti og baeta pannig
pjénustu, stytta afgreidslutima og gefa peim sem kjdsa sjalfsafgreidslu kost a ad nyta sér hana.

Fjarfestingarstefna 2020

Stjérn Frjalsa lifeyrissjodsins lagdi i itarlega vinnu vid métun & fjarfestingarstefnu sjodsins fyrir &rid 2020. | fjarfestingarstefnu
Frjalsa lifeyrissjddsins 2020 eru erlendar eignir auknar, ad undanskildum Frjalsa 3 sem eingongu fjarfestir i skuldabréfum og
innlanum. Til vidbotar vid fjarfestingar i erlendum hluta- og skuldabréfum er nu einnig horft til sérhaefdra erlendra fjarfestinga, a
pann veg er dreifing i erlendu eignasafni sjodsins aukin. Sérhaefdar fjarfestingar eru til ad mynda framtaksfjarfestingar,
vogunarsjédir, fasteignir og hravorur.
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Skyrsla stjornar

Fjarfestingarstefna 2020, frh.

Stjorn er medvitud um ad med tilliti til markadskjara i dag, mun fjarfesting i rikisskuldabréfum ad 6dru ébreyttu ekki veita
naegilega avoxtun til ad standa undir markmidum um uatgreidslur til sjodfélaga. Likt og sidustu ar er pvi vaegi annarra innlendra
skuldabréfa en rikisskuldabréfa aukid i fjdrfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2020.

[ arsreikningnum er ad finna nanari upplysingar um fjarfestingarstefnu sjédsins.

Sjodfélagalan
Stjorn Frjdlsa lifeyrissjddsins dkvad ad breyta lanareglum & arinu til ad gefa fleiri sjodfélogum kost & ad taka lan hja sjodnum. Nyjar
lanareglur toku gildi fra og med 8. névember og voru helstu breytingar eftirfarandi:

® Sjoofélagar geta sétt um lan sem hafa annan tilgang en ad fjdarmagna ibudarkaup, t.d. 1an til ad endurfjarmagna onnur Ian
sjédfélaga. Pau lansform sem verda i bodi fyrir slik 1an eru verdtryggd lan med fostum voxtum og dverdtryggd Idan med fostum
voxtum til priggja dra i senn. Hdmarksvedhlutfall slikra lana er 70% af fasteignamati.

* Afram verda prju lansform i bodi til ad fjarmagna kaup eda byggingu & ibtdarhisnaedi, p.e. pau tvd sem nefnd voru hér ad
ofan dsamt verdtryggdu lani med breytilegum voxtum. Hamarksvedhlutfall Iana til ad fjarmagna kaup a ibudarhusnadi er
Obreytt, 70% af kaupvirdi.

® Lansréttur midast vid virka sjédfélaga sem hafa greitt sl. 6 manudi til sjédsins eda pa sem hafa greitt til sjédsins i samtals 36
manudi.

A arinu afgreiddi Frjalsi lifeyrissjodurinn 210 ny lan ad fjarhaed 4,4 milljarda kréna sem er minna en arid 4dur pegar fjoldi nyrra
ldna var 283 ad fjarhaed 6,3 milljarda kr. Toluvert var um uppgreidslur eldri lana @ arinu og nam heildarfjarhaed peirra 4,2
milljardar fra 314 lantakendum en arid adur voru uppgreidslur 3,3 milljardar frd 305 lantakendum. Af nyjum lanum voru 68%
Overdtryggd og 32% verdtryggd.

Urraedi um radstofun a vidbétarsparnadi framlengt
A arinu akvadu stjornvold ad framlengja heimild til ad radstafa vidbotarsparnadi skattfrjalst inn & fasteignavedlan og til
husnaedissparnadar um tvo ar til vidbotar p.e. til 30. juni 2021.

Ef radstofunin var ekki framlengd féll han dr gildi frd og med 1. juli 2019 en peir sem stadfestu framlengingu fyrir 30. september
sama ar fengu pa greitt uppsafnada inneign fra og med 1. juli 2019 inn & lanid sitt en eftir 30. september virkjadist radstofun
einungis aftur fra peim manudi sem ny umsoékn barst og var pa uppsofnud inneign ekki greidd inn 4 lanid.

Heimildirnar eru enn hadar dkvednum skilyrdum og hamérkum sem ma kynna sér nanar 4 vef RSK.

Breytingar a umsyslupéknun

Umsyslupdknun sjédsins til rekstraradila fyrir rekstur og eignastyringu sjédsins skiptist i hlutfallspéknun af hreinni eign og fasta
pdknun sem breytist i hlutfalli vid breytingu 4 launavisitélu. Samhlida breytingu a fyrirkomulagi framkveemdastjérnar og innri
endurskodun samdi sjodurinn vid rekstraradila um laekkun a arlegri hlutfallspoknun ur 0,13% i 0,11% fra og med 1. april 2019.
Umsyslupdknun til rekstraradila nam & arinu 616,7 milljonum kr. eda 0,24% af medalstodu hreinnar eignar sjodsins. Auk pess
greiddi sjédurinn vorslupdknun til rekstraradila og nam hdn 39,5 milljonum kr.

Umsyslupdknun sjodsins dsamt 60rum rekstrarkostnadi var 0,28% af hreinni medaleign sjédsins a arinu 2019 og laekkadi um 0,02

présentustig a milli ara.

Stjornarlaun og adrar péknanir
Heildarstjornarlaun a arinu 2019 namu 20,2 milljonum kr. Péknun endurskodunarnefndar nam 2,9 milljonum kr., poknun til ytri
endurskodanda 8,2 milljonum kr. og pdknun til innri endurskodanda 2,55 milljonum kr.
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Ahrif COVID-19 4 fyrsta arsfjérdungi 2020

Fra arslokum 2019 hefur heimsfaraldur COVID-19 veirunnar haft veruleg samfélags- og efnahagsleg ahrif i fér med sér en fyrsta
COVID-19 tilfellid & islandi greindist pann 28. febriar 2020. Stjérnvéld og Sedlabanki islands hafa gripid til umfangsmikilla adgerda
sem munu veita vidspyrnu vid efnahagsahrifum vegna COVID-19, med pad ad meginmarkmidi ad verja grunnstodir samfélagsins
og vernda afkomu félks og fyrirtaekja. Lifeyriskerfid er hér ekki undanskilid og hafa lifeyrissjodir landsins lagt sin 168 &
vogarskalarnar. Lifeyrissjodirnir hafa medal annars skrifad undir hvatningaryfirlysingu Landssamtaka lifeyrissjéda um ad halda ad
sér hondum vardandi gjaldeyriskaup 4 6drum darsfjéordungi 2020 og samkomulag lifeyrissjéda og fjarmalafyrirtaekja um
timabundna greidslufresti @ lanum. Til vidbdtar er hluti af efnahagsadgerdum stjérnvalda heimild til Gttektar séreignarsparnadar,
b.e fyrirframgreidsla vidbdtarsparnadar allt ad 12 milljénir kr. & 15 manada timabili.

Avoxtun fjarfestingarleida Frjalsa lifeyrissjédsins hefur verid med Slikum haetti fyrstu prja manudi arsins par sem vaegi eignaflokka
er misjafnt eftir fjarfestingarstefnu hverrar leidar fyrir sig. Sveiflur hafa almennt einkennt préun eignaverds a fyrsta arsfjérdungi
eftir pvi sem fjarfestar hafa reynt ad meta efnahagsleg ahrif COVID-19 og dvist hver endanleg ahrif & davoxtun eignasafns sjédsins
verda. Heilt yfir eiga onnur ahrif vegna adgerda stjérnvalda og Sedlabankans enn fremur eftir ad koma i ljés. b6 er ljést ad Frijalsi
lifeyrissjédurinn byr vid vel dreift og seljanlegt eignasafn og pvi ma aaetla ad timabundin temprun a greidslufledi sjédsins, hvort
sem um raedir uttekt séreignasparnadar eda greidslufrestur a ldanum, muni hafa dveruleg ahrif a sjédinn i heild. Einnig er vert ad
nefna vegna mogulegra vanskila fyrirtaekja og einstaklinga 4 afborgunum skuldabréfa sjodsins ad flest peirra eru med ved ad baki
og vel asaettanleg vedhlutfoll.

Innlendur hlutabréfamarkadur laekkadi skarpt a fyrsta arsfjérdungi arsins en Urvalsvisitala innlendra hlutabréfa laekkadi um rim
17% @& timabilinu. Innlendur skuldabréfamarkadur hefur aftur 4 méti haldid velli og hefur avoxtunarkrafa innlendra
rikisskuldabréfa laekkad toluvert 4 sama tima. Af pvi leidir ad avoxtun verdtryggdra- og 6verdtryggdra rikisskuldabréfa hefur verid
g3 bad sem af er ari. islenska krénan hefur gefid toluvert eftir 4 méti helstu vidskiptamyntum sinum fra daramétum sem pydir ad
00ru Obreyttu ad erlendar eignir, maeldar i islenskum kronum, hafa hakkad samsvarandi. Til a8 mynda nemur veiking kréonunnar a
moti Evru um 15% a fyrsta arsfjordungi og um 17% a moti Bandarikjadal. Erlendir verdbréfamarkadir hafa einnig laekkad toluvert,
til deemis laekkadi heimsvisitala hlutabréfa um 21% 4 fyrstu prem manudum arsins, maelt i Bandarikjadal. Jafnframt hafa flestir
Sedlabankar heims einnig gripid til ymissa adgerda til ad stydja vid efnahagslifid og bregdast vid peim adstaedum sem nu eru uppi
vegna COVID-19. Ljést er ad til skamms tima verda afram sveiflur @ innlendum og erlendum fjarmalamorkudum, liklega par til mat
a beinum og ébeinum ahrifum COVID-19 verdur farid ad skyrast.

Stjorn Frjalsa lifeyrissjodsins vill arétta mikilveegi ahaettudreifingar sem er grunnpattur i eignaséfnum par sem fjarfestingartimi er
langur. Lifeyrissparnadur er i edli sinu langtimasparnadur og getur avoxtun verid sveiflukennd pegar til skemmri tima er litid en
pegar horft er til lengri tima jafnast sveiflurnar ad miklu leyti ut.

Rétt er ad vekja athygli a a0 gera ma rad fyrir pvi ad lifeyrissjédir verdi dhjakvaemilega fyrir vidbotarrekstrarkostnadi vegna
adgerda sem peir purfa ad gripa til vegna COVID-19. Ma par t.d. nefna upplysingateeknikostnad vegna uUrraeda stjornvalda og
starfsmannakostnad. bennan vidbdtarkostnad mun Frjalsi lifeyrissjédurinn ekki purfa ad bera par sem hann er innifalinn i
umsyslupdknun sjédsins.

Stjornarhaettir

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur aherslu a gdéda stjérnarhaetti og hefur til hlidsjénar leidbeiningar um gdda stjérnarhaetti sem eru
gefnar Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins. Stjérn hefur Gtbuid stjornarhattaryfirlysingu fyrir
arid 2019 sem er birt i heild sinni i vidauka vid arsreikning sjédsins en henni er ztlad ad stydja vid gdda stjornarheetti hja sjodnum,
upplysa haghafa um stjérnarhaetti sjodsins og uppfylla kréfur i reglum FME um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.
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Skyrsla stjornar

Ofjarhagslegar upplysingar

Frjalsi lifeyrissjédurinn telst til eininga tengdum almannahagsmunum skv. I6gum um drsreikninga nr. 3/2006 med sidari
breytingum. [ [6gunum kemur fram ad i yfirliti med skyrslu stjérnar skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar séu til ad leggja mat
a préun, umfang, stédu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gerd grein fyrir
stefnu félagsins i mannréttindamélum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og mutumalum. Yfirlitid med &fjarhagslegum
upplysingum er ad finna i vidauka i drsreikningnum.

Stadfesting arsreikningsins

Stjorn og framkvaemdastjori Frjdlsa lifeyrissjoédsins stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2019 med undirritun sinni.
Halldér Fridrik Porsteinsson gerir pé pann fyrirvara ad honum hefdi fundist asteeda til ad greina frd nidurfaerslu & fjarfestingu
lifeyrissjédsins i Bakkastakki slhf. vegna rekstrarerfidleika kisiimalmverksmidjunnar @ Bakka, sjodfélogum til vitneskju, en
samanlogd varudarnidurfeaersla i hlutabréfi og skuldabréfi nemur um 700 milljonum kr.

Reykjavik, 29. april 2020
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Aritun 6hads endurskodanda

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vié héfum endurskodad arsreikning Frjalsa lifeyrissjédsins (,sjédurinn®) fyrir &rid 2019. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit
yfir breytingar @ hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu
tryggingadeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstodu sjédsins 31. desember 2019 og afkomu hans og breytingu
4 handbaeru fé a drinu 2019, i samraemi vid 16g um drsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar i
kaflanum Abyrgd endurskodanda ¢ endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjédnum i samraemi vid alpjédlegar
sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional
Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur 4 islandi og héfum uppfyllt adrar sidferdisskyldur okkar i samraemi
vid peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid hofum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar
a.

Samanburdarfjarhaedir

Arsreikningur Frjalsa lifeyrissjédsins 31. desember 2018 var endurskodadur af 68rum endurskodanda. Aritunin er dagsett 27.
mars 2019 og er an fyrirvara.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g um drsreikninga og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um framsetningu arsreikninga lifeyrissjoda og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad
gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjora ad leggja mat 4 rekstrarhaefi sjodsins og upplysa, eftir pvi sem vid 4, um
paetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau ztli annad hvort ad
leysa sjodinn upp eda hzetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhafan kost en ad gera pad.

Stjorn og framkvaemdastjéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast hafilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka, og ad gefa ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. [ heefilegri vissu felst areidanleiki en ekki
trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i 1jos verulega annmarka ef peir
eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt
geetu haft ahrif 4 efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins, frh.
Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid dvallt faglegri démgreind og vidhéfum faglega
gagnryni. A0 auki:

* Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja 4lit okkar a. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu
eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til ad veita 4lit a virkni innra eftirlits sjodsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

o Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaeemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og
metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhaefi
sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur, i dritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir
4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstedur i
framtidinni gert sjodinn dérekstrarhaefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um
tengsl eda onnur atridi sem gaetu mogulega talist hafa ahrif & 6haedi okkar og pegar vid 3§, til hvada varnaradgerda vid hofum
gripid.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid |6g um drsreikninga og
koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 29. april 2020

- KPMG ehf.

i Hogulot

endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arié 2019

1. januar - 31. desember 2019

logjold

18gjold sjodfélaga .....cccceevverveennennne

18gjold launagreidenda....................

Réttindaflutningur og endurgreidsIur ........cocceevverieiniienienieceeeeeie e

Sérstok aukaframlog ......cceeveenennne

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris ......ccccevenee.

Framlag til starfsendurhaefingarsjods .......cccceveveerienieeiieenienie e
Beinn kostnadur vegna Ororkulifeyris .......c.ccevverieniieenieinieniieeseeneesieenne
Vidbotaridgjoldum radstafad inn & héfudstdl lana

eda til 6flunar ibadarhdsnadis ......

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .......cccceevveevveecveennnne

Hreinar tekjur af skuldabréfum ......

Vaxtatekjur af bundnum bankainnsta@dum .........ccccevcveeveeneeniiennieeneennn.

Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ........

Vaxtatekjur af idgjoldum og 60rum Krofum ......cceevvevveeciecveenieecieeiene

Ymsar fjarfestingartekjur .............

Fjarfestingargjold .........ccccvevveenenne

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Heaekkun & hreinni eign a arinu .......

Hrein eign fra fyrra ari .......cceeue..

Hrein eign til greidslu lifeyris ..........
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Skyr.

2.4;3

2.5;4

4.1
4.2
4.3

4.4

2.6;5

5.1-2
5.3-4

5.5-6

2.7;6

2019 2018
6.407.964 6.226.728
14.449.134 13.276.518
(43.028) (93.417)
20.814.070 19.409.829
156.396 198.676
20.970.466 19.608.505
(3.597.486) (3.084.684)
(114.681) (114.019)
(6.303) (10.435)
(812.686) (772.487)
(4.531.156) (3.981.625)
21.033.568 459.465
10.521.633 10.363.033
43.669 50.465
213.987 718.730
27.192 26.271

0 8.384

(317.470) (312.686)
31.522.579 11.313.662
(488.593) (432.694)
47.473.296 26.507.848
237.000.836 210.492.988
284.474.132 237.000.836
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutar i fElOgUM 0 SJOTUM ...c.eiviiiiiiiieeieceeeee e
SKUIADIES ... e s
Bundnar bankainNStaeduUr .......covverieriieirierieeeeee et

Krofur

Krofur 3 1aunagreidendur ....o..eceeeecceececsie et
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur
ABIAr KFOTUT .t

Handbaert fé

[ ETaTe | o T ST o £ TSRS

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ............cccoceeeveeviveieinnes
Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign til greidsiu lifeyris ......ccceveeiiiiiiiiiieiciiiniiiiccccss s

Skuldbindingar utan efnahags
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Skyr.

2.8;7

7.1
7.2-3
2.8¢e)

2.9;8

8.1

2.10

2.11;9

9.1

10.1

31.12.2019 31.12.2018
114.466.163 79.791.434
160.846.881 145.841.320

1.049.153 1.017.023
276.362.197 226.649.777
1.213.921 1.041.027
82.926 52.808
69.035 38.408
1.365.882 1.132.243
7.285.225 9.799.689
285.013.304 237.581.709
(533.395) (573.072)
(5.777) (7.801)
(539.172) (580.873)
(539.172) (580.873)
284.474.132 237.000.836
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Yfirlit um sjodstreymi

Inngreidslur

arid 2019

[OGIOIA .
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ...

Adrar inngreidslur ........cccecvevvennene

Utgreidslur

[ o T OO SRRSO USUPR

Rekstrarkostnadur ........ccccecvevuvenee.
Adrar Utgreidslur ........occeevevenevennee.

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum ........ccccccveveennee

Keyptir eignarhlutir i félogum og sj

OOUM et

Seldir eignarhlutir i fElogUM 08 SJOBUM .....eovvveriieiiiiere e
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ..........cccevveeviiviveniecieceeen,
Keypt SKUIAADIES .....c..ooeeeeeeeeecec e s
Seld skuldabréf ... e
NY BUNIN INNIEN Lo s

(Leekkun)/Haekkun & handbaeru fé
Gengismunur af handbaeru fé ...
Handbeert fé i arsbyrjun ................

Handbaert féilok ars ........ccuveueene
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2019 2018
20.725.028 19.372.692
86.088 110.997
70.861 96.704
20.881.977 19.580.393
4.508.803 3.971.614
509.737 419.870
317.562 470.888
5.336.102 4.862.372
15.545.875 14.718.021
1.078.448 697.627
(44.645.291) (22.368.074)
29.880.967 19.983.955
16.511.324 14.153.460
(38.615.959) (40.282.099)
17.634.310 15.330.176
(32.130) (5.150)
(18.188.331) (12.490.105)
(2.642.456) 2.227.916
127.992 607.767
9.799.689 6.964.006
7.285.225 9.799.689
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu
tryggingadeildar arid 2019

Tryggingafreedileg stada

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ...

Mismunur a békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa .................
Mismunur a békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa ..
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadar
NUvirdi framtifaridgjalda ......ccoovevieriienrienieeeeceeeeee

Eignir samtals ......c.ccoeviiiiiiniiiie

Skuldbindingar
Ellilifeyrir ........
Ororkulifeyrir
MAKAIIFEYTII woueveereeieeiece e
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals ......c.ceecvieieirienieereere e

Eignir umfram skuldbindingar ..........cccoovevvieviinienecceeeesiee

i hlutfalli af skuldbindingum i &rslok ........c.ceevevereeererererereeenen,
i hlutfalli af skuldbindingum { &rsbyrjun ........ccccoevveevevevereceennne.

Eignir

Hrein eign til greidsiu lifeyris ......coevverieevieniececeeeeeeeee

Mismunur & békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa .................
Mismunur a békfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa ..
NUrvirdi framtidarrekstrarkostnadar ..........cccceveeveereneneenenene
NUvirdi framtidaridgjalda .......cccooeeveeeviieriececeeeee e

EigNir SAMTAlS .o.vveeieeiecece e

Skuldbindingar

1= o T TS S
(@14 (U1 1= TR

Makalifeyrir ...

Barnalifeyrir c..ecue e

Skuldbindingar samtals .........cccceeveerieeieereere e

Eignir umfram skuldbindingar ........cccccovviviiieniieieiee e

i hlutfalli af skuldbindingum  rslok ........ccccevveeerevveieeeeeeenene
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsbYrjun ........ccccveveeeeeeereereceennne
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10.2

14

31.12.2019
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
88.518.813 0 88.518.813
(2.528.458) 0 (2.528.458)
(890.730) 0 (890.730)
(931.882) (2.464.245) (3.396.127)
0 103.886.643 103.886.643
84.167.743 101.422.398 185.590.141
62.402.624 80.324.882 142.727.506
12.495.927 18.635.361 31.131.288
3.618.092 4.116.657 7.734.749
104.805 941.063 1.045.868
78.621.448 104.017.963 182.639.411
5.546.295 (2.595.565) 2.950.730
7,1% (2,5%) 1,6%
5,5% (0,3%) 2,1%
31.12.2018
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

73.440.504 0 73.440.504
(1.128.878) 0 (1.128.878)
(154.317) 0 (154.317)
(762.205) (2.278.553) (3.040.758)
0 102.139.267 102.139.267
71.395.104 99.860.714 171.255.818
52.160.532 75.163.291 127.323.823
11.966.724 19.112.275 31.078.999
3.439.328 4.902.132 8.341.460
91.305 941.063 1.032.368
67.657.889 100.118.761 167.776.650
3.737.215 (258.047) 3.479.168
5,5% (0,3%) 2,1%
51% (0,3%) 1,9%
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Skyringar

1. Almennar upplysingar um sjédinn
Frjalsi lifeyrissjodurinn skiptist i fijorar séreignardeildir, eina tryggingadeild og eina sameiginlega deild sem tekur vid idgjoldum
fra launagreidendum. Sameiginlega deildin radstafar idgjoldum & deildir sjodsins i samraemi vid samninga sjédfélaga. Hlutverk
sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og med
hlidsjon af 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar a grundvelli laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Reikningsskilaadferdir
2.1 Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samrami vid 16g nr. 3/2006 um 4rsreikninga og Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissjéda. | undantekningartilfellum er vikid fra framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 i reglunum, pegar
upphaedir undirlida teljast 6verulegar og eru paer pa felldar inn i adra undirlidi. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum.

2.2 Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjédsins.

2.3 Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif 4 eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt 4
reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem
paer eiga sér stad.

2.4 ldgjold

18gjold sj6dfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa krofu & sjédinn. Ogreidd idgjold i lok arsins eru ferd til
eignar sem krafa 4 launagreidendur.

2.5 Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur séreignardeilda og tryggingadeildar til sjodfélaga og skiptast peaer i ellilifeyri, makalifeyri,
ororkulifeyri, barnalifeyri og annan lifeyri. Jafnframt eru viébotaridgjold sem radstafad er inn a lan eda til oflunar
ibudarhusnaedis. Auk pess beinn kostnadur sem fellur til vegna ororkulifeyristrskurda og gjalds til starfsendurhaefingarsjods.

2.6 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fradregnum 6llum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 60rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur a Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn
gengismunur a eignir i lok ars.

a

~

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og solutap svo og
dinnleystur gengismunur af hlutabréfum og sjédum, baedi vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b

~—

Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga,
annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu nr. 5.5 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, ver8baetur og lantokupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af s6lu skuldabréfa, breytingar &
gangvirdi til haakkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi a reikningsskiladegi.
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2.6 Hreinar fjarfestingartekjur, frh.
c) Fjarfestingargjold
Undir pennan lid eru faerd hluti poknunar til rekstraradila fyrir umsjén og starfraekslu sjédsins i samraemi vid rekstrarsamning
par um. Laun starfsmanna rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins eru innifalin i umsyslupéknun
sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.

2.7 Rekstrarkostnadur

Undir pennan lid fellur allur kostnadur vegna reksturs sjédsins, annar en sa hluti péknunar til rekstraradila fyrir umsjén og
starfraekslu sjédsins sem faerdur er medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

2.8 Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sjédum,
skuldabréfum og bundnum bankainnstaedum.

Stjéornendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru faerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun & hverjum
reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en utlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir 4 gangvirdi i samraemi vid
settar reikningsskilareglur. Utlan til sjédfélaga og skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru faerd a
afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega davoxtunarkrofu.
Gangyvirdi fjdrmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok timabils, en gangvirdi
annarra fjarfestinga i pessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 7.4. { peirri skyringu eru jafnframt
upplysingar um stigskiptingu gangvirdis samkveemt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sjodum

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. pessi flokkur fjarfestinga er feerdur &
gangvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru feerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk
falla jafnframt utlan. Skuldabréf og utlan & afskrifudu kostnadarverdi eru feerd med afollnum voxtum, verdbdétum og
gengismun & reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok uppgjérstimabils. | skyringu
nr. 7.2 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfzersla skuldabréfa og utlana
Vid mat a utldnum og skuldabréfum sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad
vera fyrir hendi a reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varidarframlog vegna tapsahattunnar eru faerd
a nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sjodfélaga a reikningsskiladegi.
e) Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er faerdur sa hluti innlana i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.
2.9 Krofur

Krofur eru feerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med
hlidsjon af tapsahaettu og feerdar i afskriftarreikning samkveemt nidurstodu sliks mats. Varudarnidurfaerslan er feerd til
lekkunar a vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu
lifeyris.

2.10 Handbeert fé

Handbeert fé er feert i efnahagsreikningi @ gangvirdi. Handbeaert fé samkvaemt sjodstreymi samanstendur af ébundnum
bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.
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2.11 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjarhagslegum uatgjoldum i
framtidinni vegna lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjdrhaed peirra med areidanlegum hzetti.

2.12 Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru fzaerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi a reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal
fjarfestingartekna. Medalkaupgengi Sedlabanka islands og gengi i lok timabilsins var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi
Mynt 2019 2018 31.12.2019 31.12.2018
BV ittt e s EUR 136,92 127,37 135,45 132,86
Bandarikjadalur.......ccocvevveeiieniinieeeesiece e usD 122,35 108,12 120,81 116,05
JAPANSKE JEN..eiiiicieeiccieccee e JPY 1,12 0,98 1,11 1,05
Norsk kréna.... NOK 13,89 13,27 13,73 13,36
SENSK KIrONQ@....iiiieiiriiieiiereeeese e SEK 12,93 12,42 12,96 12,98
DONSK KrON@..cuviuieiieeiieiieieieieieeiesieeie e DKK 18,34 17,09 18,13 17,79

2.13 Ahaettustjérnun

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur sett sér dhaettustefnu og ahaettustyringarstefnu par sem dhaetta er skilgreind og helstu
adhaettupattum i starfsemi sjodsins er lyst og hvernig styringu 4 peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar,
valréttir eda afleidusamningar eru i gildi hja sjédnum.
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3.

3.1

3.2

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019

13gjold

16gjold

i arsreikningi sjédsins eru idgjold feerd til tekna i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris pegar baedi greidslur og

skilagreinar hafa borist sjé6dnum en pda hafa réttindi eda séreign aunnist fyrir sjodfélaga.

18gjold sjédfélaga eru greidd inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjalsa lifeyrissjodsins 6had pvi i hvada deild sjédfélagar eru.
Daglegt uppgjor fer fram a milli idgjaldareikningsins og deilda sj6dsins sem felur i sér ad greidslur eru millifeerdar af

idgjaldareikningi yfir & bankareikninga vidkomandi deilda i samraemi vid samninga sjédfélaga.

pann 31. desember 2019 var stadan a sameiginlegum idgjaldareikningi sjédsins 386,6 milljonir kr.

i tryggingadeild sjédsins hafa idgjold vegna arsins 2019 eda eldri timabila, sem voru greidd og/eda skrad eftir ad uppgjorsarinu

lauk, verid bokfaerd ad fjarhaed 433,9 milljonir kr.

Einnig eru idgjold tryggingadeildar daetlud vegna skilagreina sem hafa borist en hafa ekki verid greiddar pegar uppgjorsarinu

lauk. [ lok arsins eru dzetlud idgjold tryggingadeildar vegna dgreiddra skilagreina 890,8 milljén kr.

Ogreiddar skilagreinar séreignardeilda i lok drsins nema 395,6 milljdnum kr. en ekki er daetlad fyrir peim i idgjéldum pvi paer

mynda ekki séreign fyrir sjodfélaga fyrr en paer greidast eftir uppgjorsarid.

19gjold greinast pannig:

2019 2018
[ =40 T G T F=4 [ ] o SRR RUSROPRRPSRRINt 17.468.478 16.200.882
Vidbotaridgjold .... 3.388.620 3.302.364
Réttindaflutningur 08 eNdUIEreiTSIUL ....c...iecviiviiirieeieeceere et et ae e e saesneas (43.028) (93.417)
SErstOK aUKAfraMIOE c..veeiieieiecieci et sttt sra e s ae e beesra e e beenteesraeeneas 156.396 198.676
20.970.466 19.608.505
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjdlsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Lagmarksiogjold .......ceovverveeeerieneenennen 7.246.655  1.078.237  2.099.968 118.317 6.925.301 17.468.478
ViBbotaridgiold ..c.evveveveveneieerieieeeen 2.295.984 481.972 550.729 59.935 0 3.388.620
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur ..o.eeveeeeeereneeeeen (2.462.661)  1.270.641  1.131.432 27.147 (9.587) (43.028)
Sérstok aukaframlog ......cceevvevvvennnennn. 0 0 0 0 156.396 156.396
7.079.978 2.830.850 3.782.129 205.399 7.072.110 20.970.466
Lifeyrir
Lifeyrir greinist pannig:
2019 2018
o L= o T SR 2.848.870 2.426.472
Barnalifeyrir ... 25.680 21.212
IMEAKATIFYTIT <.ttt ettt b et b e s bt bt et e sbe e st e besbeeae e besbeeneenbesbeens 59.835 56.683
OFOTKUIFRYTIF oottt e s e bbbt s et ent s 441.171 348.193
ANNGE HFRYTIT 1.ttt sttt et st a et e st e e bt et e st e e st e besbeeae e besbeeneenbesaeens 221.930 232.124
3.597.486 3.084.684
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
L1 =Y o T S 1.211.193 190.950 1.109.256 0 337.471 2.848.870
Barnalifeyrir ......ocoveeeeeceecieeeeeeeee 0 0 0 0 25.680 25.680
Makalifeyrir ....ccocveeeeeiieceeeeceeeee, 0 0 0 0 59.835 59.835
Ororkulifeyrir ..., 6.377 1.030 7.583 0 426.181 441.171
Annar lifeyrir ....coeeceeceeeeecceeceeeee, 160.917 29.519 31.494 0 0 221.930
1.378.487 221.499 1.148.333 0 849.167 3.597.486
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4.2 VIRK - Starfsendurhaefingarsjédur 2019 2018

Framlag til starfsendurhafingarsjoas ........cccoiiiiiiriiiiiiiii e 114.681 114.019

Samkvamt I6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhafingarsjoda skulu
lifeyrissjédir inna af hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjéds vegna sjodfélaga sem nemur sému fjarhaed og greidd
hefur verid til pess sama starfsendurhaefingarsjéds af atvinnurekendum sem greida til sjédsins. Atvinnurekendur greida til
starfsendurhaefingarsjods 0,10% af idgjaldsstofni & hverjum tima.

4.3 Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2019 2018

Adkeypt PjONuSta VEEZNA OrorkKUMALS ...ccvuiiiiieieeriierie ettt ete et esae s sre e st e saaeeteenseannnas 6.303 10.435

4.4 Vidbotaridgjoldum radstafad inn & hofudstdl lana
Utgreidsla séreignarsparnadar & grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda og sem radstafa @ inn a lan nemur 812,7 milljonum kr. fyrir 4rid 2019. bar af eru 21,8 milljénir kr.
ogreiddar i lok arsins og er fjarhaedin skuldfaerd i efnahagsreikningi. Samkveemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa
séreignarsparnadar heimilt ad nyta vidbotaridgjald, vegna launagreidsina a timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2021, til greidslu
inn @ hofudstdl lana sem tekin eru vegna 6flunar ibudarhdsnaedis til eigin nota. Samsvarandi fjarhaed vegna arsins 2018 nemur
772,5 milljdnum kr.. Par af voru 30,2 milljonir kr. égreiddar i lok arsins.

Auk pessa hafa log nr. 111/2016 um studning til kaupa & fyrstu ibud tekid gildi fra og med 1. juli 2017. Légin heimila rétthafa
séreignarsparnadar ad nyta vidbotaridgjald, sem greitt er 4 samfelldu tiu ara timabili, eftir gildistoku laganna, ad tilteknu
hamarki a ari, med pvi ad;

a. verja uppsofnudu idgjaldi til kaupa a fyrstu ibud og/eda
b. radstafa idgjaldi inn a8 hofudstol lana sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud

ba er rétthafa heimilt ad nyta idgjald sem afborgun inn a éverdtryggt lan, sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud, og sem greidslu
inn @ hofudstdl pess eftir pvi sem nanar er kvedid 4 um i logunum.

Geta peir adilar sem keyptu sina fyrstu ibud a timabilinu 1. jali 2014 til og med 30. juni 2017 nytt sér Urraedid, jafnvel pott
vidkomandi hafi pegar nytt sér skattfrjalsar utgreidslur vidbétarlifeyrissparnadar til husnzaedissparnadar eda til ad greida inn a
lan.

Heimild einstaklings takmarkast vid allt ad 4% framlag rétthafa og allt ad 2% framlag launagreidanda ad hamarki samanlagt
500 pus. kr. @ almanaksari skv. badum Urraedum. Hja hjonum og einstaklingum, sem uppfylla skilyrdi til samskottunar skv. 3.
mgr. 62. gr. laga nr. 90/2003, takmarkast heimildin vid sému forsendur en ad hamarki samanlagt 750 pus. kr. & almanaksari
skv. 16gum um Urraedi vegna oOflunar ibudarhdsnaedis til eigin nota. Hins vegar samkvaemt I6gum um studning til kaupa a
fyrstu ibud pa eiga fjarhaedatakmarkanir, hja hjonum eda einstaklingum sem uppfylla skilyrdi til samskottunar, ekki vid.
Greidsla inn & Ian getur b6 aldrei numid haerri fjarhaed en sem nemur inneign rétthafa vegna greiddra idgjalda a hverjum tima.
Jafnframt ma framlag rétthafa ekki vera lzegra en framlag launagreidanda.
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5. Hreinar fjarfestingatekjur

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum greinast pannig:

2019 2018
Gangvirdismunur af eignarhlutum i fél6gum 0g SJOBUM ......cciiiiiiiiiiiiieeeeee 18.871.304 (3.995.570)
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla .........cccooiiiiiiiiiiiii e 1.083.816 3.757.408
Ardur af hIUtabréfum ..o 998.651 657.662
Endurgreidd umsysluPOKNUN SJOTA ......ccuevuiiiiiiiiiiiiieieeieeiee ettt 79.797 39.965
21.033.568 459.465

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Gangyvirdismunur af eignarhlutum

i félogum og Sjéddum .....cceevveveiiiiiinnne 12.918.396 720.138 94.416 71.487 5.066.867 18.871.304
Gengismunur v. erlendra gjaldmidla ... 839.534 34.355 115 4.017 205.795 1.083.816
Ardur af hlutabréfum ........c.ccceeenee. 640.651 49.842 3.206 1.696 303.256 998.651
Endurgreidd umsyslupdknun sjéda ..... 57.356 3.353 2.105 366 16.617 79.797
14.455.937 807.688 99.842 77.566 5.592.535 21.033.568

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum, sundurlidadar nidur a 20 stzerstu fjarfestingar, greinast pannig:

Gangyvirdismuni af eignarhlutum i félogum og sjédum skipt nidur & 20 steerstu fjarfestingar i steerdarr6éd. Midad er vid
medalstodu eigna i upphafi og lok arsins 2019.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjdlsi 1 Frjdlsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
1.061.960 150.870 0 16.574 1.126.225 2.355.629
1.106.984 63.557 0 7.089 431.854 1.609.484
1.925.972 136.359 0 11.819 1.016.803 3.090.953
1.157.211 34.147 0 4.098 282.166 1.477.622
Wellington Global Equity Research A. 1.102.552 37.379 0 4.407 247.830 1.392.168
Capital Group New Perspective
Fund - LUX (USD) .evveveecieeieeieeceeeenene 729.532 35.674 0 4.063 258.558 1.027.827
Stefnir - 1S 15, ..o 481.163 15.202 0 832 147.718 644.915
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
MilliIlANGUTr....eeeieieeeeee e, 118.981 9.798 23.443 0 0 152.222
SSgA North America Enhanced
Equity FUNd....oooieieeeeeecece e, 1.042.391 0 0 0 0 1.042.391
Jardvarmi slhf. (HS Orka).......ccccoveeunnns 443.582 17.731 0 183 181.625 643.121
Stryx World Growth USD | 539.099 20.721 0 2.450 153.216 715.486
JP Morgan Liq Funds
- EUR Liquidity FUN....veevereererereerseenes (5.859) (240) 0 (18) (1.721) (7.838)
Reitir fasteignafélag hf........ccceeeveenens (6.109) (653) 0 28 (2.501) (9.235)
Sjéva-Almennar tryggingar hf............... 432.701 29.557 0 2.518 186.306 651.082
JPMorgan Liquidity Fuinds.................... 13.396 4.512 67 555 15.507 34.037
SEEfNir 1S 5. 246.056 20.782 0 4.827 184.108 455.773
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur... 125.462 23.831 0 0 0 149.293
HAZAE Afcveveeeeeeeesee e eene e eveseene (69.689) (5.391) 0 (349) (42.899) (118.328)
Arion banki hf.......cccccovvevieviieeeee, 212.669 12.174 0 1.343 91.734 317.920
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ..ccovveveveeieeieecienee, 266.968 14.447 0 1.657 103.030 386.102
Onnur féldg og SjOdir..c.cvivveiiriiane 1.993.374 99.681 70.906 9.411 687.308 2.860.680
12.918.396 720.138 94.416 71.487 5.066.867 18.871.304

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019 Fjdrhaedir i pusundum kréna

20




Skyringar

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum, sundurlidad nidur a 20 steerstu fjarfestingar, greinast pannig, frh.

Gangyvirdismuni af eignarhlutum i félogum og sjédum skipt nidur & 20 steerstu fjarfestingar i steerdarrdd. Midad er vid
medalstédu eigna i upphafi og lok samanburdararsins 2018.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2018

SSgA North America
Enhanced Equity Fund........c.cccevvevennne. (432.969) 0 0 0 0 (432.969)
SSgA World IDX EQ-1 -EUR.........ceeen... (199.149) (23.693) 0 (2.590) (157.245) (382.677)
Katla Fund Global Value........................ (517.115) (15.189) 0 (2.037) (126.089) (660.430)
Wellington Global Equity

Research A..... (396.308) (12.350) 0 (1.661) (79.280) (489.599)
Stefnir - S 15 (11.040) 1.860 0 135 9.784 739
Marel hf...ooocvinecreeeeeeee 302.335 22.354 0 3.502 183.137 511.328
SSgA World IDX EQ-I -USD......cccecvevennene (231.598) (18.134) 0 (2.847) (121.109) (373.688)
Stefnir

- Rikisverdbréfasjodur millilangur....... 125.839 11.284 28.247 0 0 165.370
JPMorgan Liquidity Funds..........cccue...... 21.860 4.881 50 298 23.318 50.407
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur... 102.165 19.331 0 0 2.312 123.808
Reitir fasteignafélag hf.......ccccceveveeneenns (192.482) (16.183) 0 (1.134) (120.331) (330.130)
Sjéva-Almennar tryggingar hf............... (227.143) (16.078) 0 (1.335) (103.996) (348.552)
Icelandair Group hf (529.610) (39.163) 0 (3.125) (289.203) (861.101)
Capital Group New

Perspective Fund - LUX (USD)............. (180.862) (8.636) 0 (971) (63.745) (254.214)
Stryx World Growth USD I........cc........ 7.857 (597) 0 (98) (1.946) 5.216
StefNir - 1S5 v (88.881) (5.229) 0 (609) (90.846) (185.565)
Hagar hf....ccoovieiiieeeeeeeeecees 255.598 18.386 0 1.352 151.945 427.281
Jar@varmi slhf. (HS Orka) .....c.cccevnenee. 162.179 6.483 0 67 66.404 235.133
Stefnir - Lausafjarsjodur........cccccuenee. 35.340 3.308 11.559 154 17.479 67.840
Montanaro European Smaller

Companies Fund.......ccceeeeeveevveeneennnen. (100.207) (1.878) 0 (298) (16.473) (118.856)
Onnur félég og sjodir (904.805) (23.331) 20.745 (2.907) (234.613) (1.144.911)

(2.998.996) (92.574) 60.601 (14.104) (950.497)  (3.995.570)
5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:
2019 2018

Vextir, verdbaetur og gangvirdismunur af skuldabréfum ..........cccoiieriiiiiine e 10.269.983 9.943.321

Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla 242.923 419.712
Nidurfaersla SKUIAADIETa ........couiiiiie e 8.727 0
10.521.633 10.363.033

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Vextir, verdbaetur og gangvirdis-
munur af skuldabréfum ....................... 4.075.095 863.397 1.880.747 13.833 3.436.911 10.269.983
Gengismunur vegna erlendra mynta ... 146.283 12.186 4.821 (99) 79.732 242.923
Nidurfeersla skuldabréfa ...................... 15.085 (3.865) (3.066) 0 573 8.727
4.236.463 871.718 1.882.502 13.734 3.517.216 10.521.633
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5.4 Hreinar tekjur af skuldabréfum flokkadar eftir matsadferdum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Skuldabréf med rikisabyrgo ................. 1.651.659 324.474 459.079 10.486 1.463.081 3.908.779
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .. 125.300 29.745 108.159 762 100.514 364.480
Skuldabréf med abyrgd
fjarmalafyrirtaekja ....coovevvenieiiieieen, 1.080.651 326.269 891.677 65 702.311 3.000.973
Fasteignavedtryggd skuldabréf ........... 681.026 49.336 76.651 0 623.857 1.430.870
Onnur verdbréf ..., 697.827 141.894 346.936 2.421 627.453 1.816.531
4.236.463 871.718  1.882.502 13.734 3.517.216 10.521.633
Kostnadar- Samtals Kostnadar- Samtals
Gangyvirdi virdi 2019 Gangyvirdi virdi 2018
Skuldabréf med rikisabyrgd ................. 4.884.502 (975.723)  3.908.779  3.627.450 1.053.031 4.680.481
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccco...... 364.480 0 364.480 119.110 0 119.110
Skuldabréf med abyrgd
fidrmalafyrirtaekja ......cooeevevieniniieene 3.000.973 0 3.000.973  2.321.766 0 2.321.766
Fasteignavedtryggd skuldabréf ........... 0 1.430.870 1.430.870 0 1.523.878 1.523.878
Onnur verdbréf ... 1.816.531 0 1.816.531 1.717.798 0 1.717.798

10.066.486 455.147 10.521.633  7.786.124 2.576.909 10.363.033

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & markadsvirdi ad undanskyldum ibGdarbréfum Tryggingadeildar sjédsins sem eru metin ad
stérum hluta a& kostnadarverdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med afélinum voxtum og verdbdtum hja 6llum
deildum sjédsins.

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2019 2018
NIGUIfaersla i UPPNAfi ArS .o.ueiiiieieiieceee et et e et te e s e e te e saeessaeenteesnens 144.255 144.255
Breyting @ NIGUITarsIU @ AriNU .o..iouiieece ettt e s be e aeesae e st e e aeessaeenteenaeans (8.727) 0
NIGUITERISIA 110K @IS .ottt sttt s be et seesneas 135.528 144.255
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Nidurfeersla i upphafi ars .......cccccvenee. 73.752 613 3.489 0 66.401 144.255
Breyting & nidurfeerslu a arinu ............. (15.085) 3.865 3.066 0 (573) (8.727)
Nidurfeersla ilok ars ......ccocevvvevvveenenns 58.667 4.478 6.555 0 65.828 135.528

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019 Fjdrhaedir i pusundum kréna

22




Skyringar

5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig:

Azetlud og Medalstada Hlutfall

Bein reiknud Fjarf.gjold eignai fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2019: fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjédum af medaleign
Innlendir ver8bréfasjodir .......ccocuevvervieinienieniieenieen. 0 39.040 39.040 4,821.939 0,8%
Innlendir fjarfestingarsjédir ........ccccceveviviiininiicnennen. 0 56.812 56.812 5.588.449 1,0%
Innlendir fagfjarfestasjodir ........ccovveviiiineniniienennen. 0 142.391 142.391 8.589.173 1,7%
Erlendir verdbréfasjodir ......c.coeveenenerinenenieeneneene 0 357.554 357.554 52.198.149 0,7%
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu .......c..cccooeviniiiininiiiines 0 1.129 1.129 69.445 1,6%
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta ....... 31.299 31.299
VOrsIUPOKNUN ..oeviiieiiiciececeeeeeeee e 39.488 39.488
UmsyslupOknun (40%) ......cceeeevvevreeeerienieseeeenie e 246.683 246.683

317.470 596.926 914.396 71.267.155

Aztlud og Medalstada Hlutfall

Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2018: fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjédum af medaleign
Innlendir ver8bréfasjodir .......ccooevvueeveineeneeerieeneenenn. 0 46.193 46.193 5.466.581 0,8%
Innlendir fjarfestingarsjodir ........cccovvveeveeveeniveecieeeene 0 65.529 65.529 6.052.281 1,1%
Innlendir fagfjarfestasjodir .....cccvvvevieeveeneencieecieenenne 0 188.584 188.584 8.008.888 2,4%
Erlendir verdbréfasjodir .......coccveveevieeneeeieeneeseesieens 0 249.620 249.620 37.228.568 0,7%
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu .......c.ccocevvvvvveenieenienciecieens 0 1.849 1.849 113.582 1,6%
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta ....... 19.287 19.287
VOrsIUPOKNUN ..ceveeieeiecececeeceecee e 61.100 61.100
UmsysIupoknun (40%) ......coveveerereerenienieesienieeenenns 232.299 232.299

312.686 551.775 864.461 56.869.900

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Bein fjarfestingargjold:
Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta ......cccoceeeveeveernnennn. 15.340 2.321 3.124 211 10.303 31.299
Vorslupoknun ......ooveeeveviececeeeeee, 18.845 2.641 5.000 97 12.905 39.488
Umsyslupdknun (40%) ....c.cceeevveeneennes 123.043 16.180 30.536 594 76.330 246.683
Onnur fjarfestingargjold ........cceveveee. 0 0 0 0 0 0
157.228 21.142 38.660 902 99.538 317.470
Azetlud og reiknud fjarfestingargjold:
Innlendir verdbréfasjodir ..........ceeun.nn. 30.879 4,125 3.419 1 616 39.040
Innlendir fjarfestingarsjodir ................. 40.819 1.740 1.798 413 12.042 56.812
innlendir fagfjarfestasjddir .................. 82.285 6.865 4.623 475 48.143 142.391
Erlendir ver8bréfasjadir ..........ccun..... 272.723 10.489 6 1.150 73.186 357.554
Adrir erlendir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu ..................... 936 32 0 0 161 1.129
427.642 23.251 9.846 2.039 134.148 596.926
Fjarfestingargjold samtals ................... 584.870 44.393 48.506 2.941 233.686 914.396
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5.5

5.6

5.7

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019

Fjarfestingargjold greinast pannig, frh.:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjélsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019

Medalstada eigna i sj6dum:

Innlendir verdbréfasjédir ......coveeennee. 3.798.651 506.281 422.081 206 94.720 4.821.939
Innlendir fjarfestingarsjddir ................. 3.470.552 308.726 569.847 49.355 1.189.969 5.588.449
innlendir fagfjarfestasjodir .................. 4.907.207 417.722 377.973 27.667 2.858.604 8.589.173
Erlendir verdbréfasjodir .........cccevvuenee. 36.422.001  2.001.647 2.960 218.622 13.552.919 52.198.149
Adrir erlendir sjodir um

sameiginlega fjarfestingu ..................... 57.540 1.984 0 0 9.921 69.445

Medalstada eigna i sj6dnum: ... 48.655.951  3.236.360  1.372.861 295.850 17.706.133 71.267.155

Hlutfall azetladra fjarfestingargjalda
af medalstodu eigna i sjodum

Innlendir ver8bréfasjédir ........ccceeneenne 0,8% 0,8% 0,8% 0,5% 0,7% 0,8%

Innlendir fjarfestingarsjodir 1,2% 0,6% 0,3% 0,8% 1,0% 1,0%

innlendir fagfjarfestasjédir . . 1,7% 1,6% 1,2% 1,7% 1,7% 1,7%

Erlendir verdbréfasjodir .........cccevuvennen. 0,7% 0,5% 0,2% 0,5% 0,5% 0,7%

Adrir erlendir sjodir um

sameiginlega fjarfestingu ...........cc.c...... 1,6% 1,6% 0,0% 0,0% 1,6% 1,6%
0,9% 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,8%

boknun til rekstraradila

boéknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins & arinu 2019 nam 656,2 milljénum kr. og er hin i samrami vid
rekstrarsamning par um. Umsyslupdknun nam 616,7 milljdnum kr. eda 0,24% af medalstodu hreinnar eignar sjédsins og
vorslupdknun nam 39,5 milljonum kr. Umsyslupdknunin er gjaldfaerd @ medal fjarfestingargjalda 246,7 milljonir kr. og medal
rekstrarkostnadar 370 milljénir kr. Vorslupoknun er ad fullu gjaldfeerd & medal fjarfestingargjalda. Laun starfsmanna
rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins eru innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til
rekstraradila samkvaemt samningi. Onnur fjarfestingargjold eru 31,3 milljénir kr. og fjarfestingargjold alls 317,5 milljénir kr.
Annar rekstrarkostnadur sjodsins er 118,6 milljénir kr. og rekstrarkostnadur alls 488,6 milljénir kr.

Samsvarandi pdknun vegna 2018 nam 641,8 milljdénum kr. Umsyslupoknun nam 580,7 milljénum kr. eda 0,26% af medalst6du
hreinnar eignar sjodsins og vorslupoknun nam 61,1 milljon kr. Umsyslupdknunin var gjaldfeerd a medal fjarfestingargjalda
232,3 milljénir kr. og medal rekstrarkostnadar 348,4 milljoénir kr. Vorslupdknunin er ad fullu gjaldfeerd & medal
fjarfestingargjalda. Onnur fjarfestingargjold eru 19,3 milljonir kr. og fjarfestingargjéld alls 312,7 milljénir kr. Annar
rekstrarkostnadur sjédsins var 84,2 milljonir kr. og rekstrarkostnadur alls 432,7 milljénir kr.

A=tladur kostnadur vegna sj6da sem fjarfest hefur verid i

Vid mat 4 deetludum kostnadi sjéda sem fjarfest hefur verid i & arinu 2019 er tekid tillit til vidvarandi gjalda og
arangurstengdra poknana hja annars vegar verdbréfa- og fjarfestingarsjédum og hins vegar hja fagfjarfestasjédum sem eru a
lista hja Fjarmalaeftirlitinu dags. 3. og 11. jantar 2020. Azetladur kostnadur eru vidvarandi gjold byggd a utgjéldum sjédanna
vegna arsins 2019 ad teknu tilliti til afslattar. Umsyslukostnadur sjédanna er innifalinn i hreinum tekjum (gjoldum) af
eignarhlutum i félogum og sjodum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn feer er tekjufeerdur
undir sama lid. Einnig er avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjédsins i kostnadi
er mifad vid medalstodu arsins i vidkomandi sjédi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjodsins i lok hvers
arsfjordungs.
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Rekstrarkostnadur
6.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur greinist pannig:

2019 2018
UMSYSIUPOKNUN (B0%) ..evvenvieiieiiitieiieiesieetestesteette et st sbestsebesbesteebesbessaesesbessaessesbesssensessessaens 370.024 348.449
Laun og launatengd gjold 60.302 21.797
ARGRELUSTIOIT o.voveeceeeveeeeeee ettt s e et a et s s s e et et s nanaesessananantesan s 4.802 4.536
Innri endurskodun 2.550 0
ENAUISKOGUN ..ottt bbbt bbb bt e b e sbesbe e 8.200 7.850
Adkeypt pjénusta . 12.661 22.915
EFEIMTESZIONA vttt ettt sttt et b bbbt s bt et eb et et ebesbenaennene e 18.177 17.333
ANNAr FEKSTrArKOSTNAGU ...c.viitiiiiiieitiet ettt be s bt sbe e re b s 11.877 9.814
488.593 432.694

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2019
Umsyslupdknun (60%) .....coeveveerveennene 184.566 24.270 45.804 891 114.493 370.024
Laun og launatengd gjold .................... 30.067 3.968 7.462 145 18.660 60.302
Ahzettustjori ............. 2.410 313 584 12 1.483 4.802
Innri endurskodun 1.264 172 314 7 793 2.550
Endurskodun ......cceeveeeveneiecnenecnene 4.097 534 1.018 19 2.532 8.200
Adkeypt PjONUSTa ...ovveereerierieeeeene 5.519 644 928 18 5.552 12.661
Eftirlitsgjold .ovevvereieireieeeeseecine 9.069 1.172 2.277 41 5.618 18.177
Annar rekstrarkostnadur 5.610 727 1.395 25 4.120 11.877
242.602 31.800 59.782 1.158 153.251 488.593

6.2 Laun stjornar, endurskodunarnefndar og framkvaemdastjora greinast pannig:

2019 2018
Asdis Eva Hannesdottir, formadiur SEOMMAT .........ccueviviieeeeeeiceeeeeeesee et ssseseesesssssssssessssssessenans 4.805 3.392
Magnus Palmi Skulason, varaformadur StOINAC ........cuecceerieeie et esee e esne s 2.402 1.962
Anna Sigridur Halldérsdéttir, stjiérnarmadur og i endurskodunarnefnd ........cccoeeeeveeeceeneennennnen. 3.141 2.635
Elias JONatansson, StiOrNarmMadUr ........ccvecieeiieereecie e et e steeteesteesteeeeeseeesaeestaessaessseesseesseesssennes 2.277 1.962
Elin Pérdardattir, stjornarmadur og formadur endurskodunarnefndar ........ccccceecveeveeveevieeeiennns 3.872 3.219
Halldér Fridrik Porsteinsson, StiOrnarmMadiur ..........cc.eeceecveecieereeneeeieeeseeseeeeeeseeeseeesseessaesnsesnseens 2.402 1.145
Jon Gudni Kristjansson, stjérnarmadur og i endurskodunarnefnd .......cccceeeeveereeccieeseescee e, 3.141 2.304
Varamenn i stjorn og fyrrverandi StjOrnarmenn .........ccecveecieeiiesie e et sveeseee e e 1.122 2.495
Arnaldur Loftsson, framkvaemdastjOri ........cccueeviiiieiieciieseece e 23.374 0
46.536 19.114

Lifeyrissjodurinn greiddi i fyrsta sinn laun framkvaemdastjéra en pau hofdu adur verid greidd af rekstraradila. A méti leekkadi
umsyslupdknun sjodsins sem greidd er til rekstraradila. Auk ofangreindra launa fékk framkvaemdastjori greiddar kr. 1.084
pasundir kr. fyrir setu i stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda. Pessi laun voru ekki greidd af lifeyrissjodnum sjalfum. Einstaklingar i
stjorn og endurskodunarnefnd hafa ekki verid tilnefndir til setu i nefndum eda stjornum af halfu lifeyrissjédsins.
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6.3 bodknanir til endurskodenda greinast pannig: 2019 2018
Endurskodun arsreiknings (Deloitte ehf.) .................. 5.300 4.650
Kénnun drshlutareikninga (KPMG efh./Deloitte €hf.) .......cocoocveiiiiiicieiciseeeseee e 2.900 3.200
Onnur bjénusta og Gtlagdur kostnadur (Deloitte €hf.) ....cucvcvevevevererirererererereeeeeeee et 0 1.643

8.200 9.493

6.4 boknanir til endurskodenda v. innri endurskodunar (Deloitte ehf.): 2019 2018

INNFTE @NAUISKOGUN SJOGSINS ..vvieiiiiiieiieeie ettt ettt e steete et e st e e ste e st e e sabeebeesbaessbeebaesaeesssesnseense 2.550 0
2.550 0

A arinu 2019 var gerdur samningur vid Deloitte ehf. um ad annast innri endurkodun & sjédnum. Innri Gttekt & sjédnum var
framkvaemd af innri endurskodun Arion banka hf. vegna arsins 2018, poknun til innri endurskodunar var innifalin i
umsyslukostnadi sjédsins til bankans.

6.4 boknanir til tryggingastaerdfraedings greinast pannig: 2019 2018
Utreikningar & tryggingafraedile@ri SEOBU ......ceveviveveieieeeieeeeeeeeeeee et ese e se e sesssnanea 1.597 1.512
ONNUL DJONUSLA ..ottt ettt ettt ettt ettt s s s et et ss st et et et et et eteseteteaetesessssssasssnsns 713 10.160

2.310 11.672
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Fjarfestingar
7.1 Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Skrad innlend hlutabréf Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Arion banki hf. ......cccooeveviniiicieee, 3.123.920 2,00%  2.820.158 127.158 0,09% 135.606
Arion banki hf - SDR .....ccccevvveviieiienen. 340.471 2,17% 362.440 264.101 0,15% 362.440
Eimskipafélag islands hf .........ccccveveunee 0 0,00% 0 404.011 0,95% 518.884
Hagar hf. ...ooviiiiiee, 1.388.473 2,61% 1.410.499 1.878.843 3,32% 1.794.237
Iceland Seafood International hf. 1.234.199 4,85% 930.408 774.754 3,83% 608.577
Icelandair Group hf .....cccoeevveveniennnnne. 1.166.326 2,84%  2.734.063  1.461.480 3,05% 2.713.804
Kvika banki hf .......coceoevevineineneineen 425.870 2,02% 338.895 225.472 1,43% 210.969
Marel hf. oo 7.327.653 1,55%  3.781.315  4.837.487 1,92% 4.137.416
Festi hf. oo 1.071.836 2,51%  1.054.166 464.079 1,22% 506.268
Reginn hf. oo 1.379.491 3,41%  1.552.128  1.045.064 2,71% 1.288.530
Reitir fasteignafélag hf .........cccoceveenene 2.417.572 4,81%  2.120.016  2.012.048 3,88% 1.700.858
SIMINN hf e 1.185.797 2,39% 768.882  1.126.000 3,25% 1.048.347
Sjéva-Almennar tryggingar hf .............. 2.340.247 9,01% 1.674.416 1.858.350 9,42% 1.779.372
Skeljungur hf. ..o 1.304.582 7,35%  1.100.085  1.006.356 6,52% 949.451
Tryggingamidstodin hf. ... 0 0,00% 0 315.491 1,79% 354.297
Vatryggingafélag islands 1.323.578 6,25% 1.259.440 1.108.823 5,61% 1.121.778
Ossur hf. (dK) coveveveeeeerererereeecceeeeees 80.599 0,02% 40.946 332.199 0,14% 289.211

26.110.614 21.947.857 19.241.716 19.520.045
Oskrad innlend hlutabréf
ALDA Credit Fund Il slhf .......ccccovennnee. 133.560 8,18% 120.000 126.720 8,18% 120.000
ALDA Credit Fund slhf ........ccccoverieinnene 125.300 6,60% 102.280 120.700 6,60% 102.280
Bakkastakkur sIhf (PCC Bakki) .............. 2.725 10,20% 272.478 262.991 9,84% 262.991
Blavarmi GP (Blaa I6nid) ....... 369 9,23% 369 0 0,00% 0
Blavarmi slhf. (Blaa 16nid) .. 1.329.374 8,78% 1.769 0 0,00% 0
Edda sIhf. oo, 260.790 8,60% 170.846 200.505 8,60% 170.846
Eignarh.fél Lsj. um verdbréfaping ehf . 37 0,49% 37 37 0,49% 37
FAST-1slhf. .... 62 0,96% 39 62 0,96% 39
Gamli BYR ehf 7 0,00% 7 7 0,00% 7
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir .................. 518 0,00% 527 508 0,00% 527
Horn IIslhf. oo 45.015 5,03% 176.805 465.545 3,72% 176.805
Horn HIsIhf. oo, 657.139 9,59% 976.432 706.427 11,25% 909.290
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) . 1.219.700 13,89% 617.226 277.041 10,76% 335.357
Hvatning slhf (Blaa [6nid) ........ccccuveee. 659.768 7,81% 700.000 0 0,00% 0
Innvidir fjarfestingar slhf ...... 424.828 14,28% 450.316 37.311 15,49% 39.550
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka) . 533 10,25% 533 533 10,25% 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka) ...... 3.279.448 9,23% 1.850.863 1.548.244 9,23% 763.719
Kaupping ehf ......ccoveveevienieeeeeee, 50 0,00% 4.634 50 0,00% 4.634
Kjolfesta sIhf .......cccvveveeveecieeeecieeen, 207.462 9,25% 218.519 197.140 9,25% 218.519
Landsbréf -
Vedskuldabréfasjodur slhf. .................. 34.718 5,72% 20.315 412.205 6,89% 345.559
(112 =] ) 173 0,00% 160 170 0,00% 160
Lodnuvinnslan hf .. 643 0,01% 113 643 0,01% 113
SFEVSIhf. o 83.207 5,05% 24.189 80.396 5,05% 24.189
SF VI slhf (Verne Global) ...................... 550.047 12,72% 794.026 559.011 12,72% 794.026
SIATTGP hf. e, 300 7,50% 300 300 7,50% 300
SIATISINE. (v 114.206 7,50% 170.023 309.108 7,50% 488.704
SIATIGP hf. oo, 276 7,60% 304 280 7,60% 304
SIATISINF. o 579.061 7,60% 606.492 435.290 7,60% 480.778
Skinney - binganes hf ........c.ccccvenenee. 5.850 0,05% 2.506 5.850 0,05% 2.506
Stodir hf 0 0,00% 0 21.059 0,13% 15.316
TR SINS. e 366.780 14,10% 348.650 258.400 18,46% 258.400
Vedskuld Il slhf ......ccoevverieeieeeeee, 301 7,12% 282 301 7,12% 282

10.082.247 7.631.040 6.026.834 5.515.771
Skrad erlend hlutabréf
BankNordik P/F .......ccooeveeeeerieieiene 0 0,00% 0 541.993 2,81% 43.405
Hlutabréf samtals .......ccceevvevveecieeneens 36.192.861 29.578.897 25.810.543 25.079.221
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7.1 Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig, frh.:

31.12.2019 31.12.2018
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Innlend hlutdeildarskirteini
Akta HL1-Hlutdeildarskirteini ... 297.917 18,43% 300.600 249.450 18,52% 300.600
Alpjoda Fasteignasjédurinn ................. 30.057 11,03% 52.756 43.093 11,03% 72.740
GAMMA: Iceland Fixed Income Fund .. 792.558 5,45% 599.000 643.596 6,46% 599.000
International Private Equity Fund Il LP 55.268 11,22% 575.329 87.870 11,16% 575.329
Jupiter - Fagfjarfestasjoédurinn IHF ...... 0 0,00% 0 364.982 12,75% 410.681
Jupiter Fagfjarf.sjédur TRF .................. 370.125 8,26% 410.681 0 0,00% 0
Landsbréf LEQ UCITS ETF .....ccccccvevennene 0 0,00% 0 340.754 13,89% 380.735
ST e 1.332.347 19,58%  1.260.986 634.250 19,10% 555.986
Stefnir - IS 15 .o 3.846.222 18,91%  2.597.237  3.425.310 19,34% 2.729.935
Stefnir -IS 5 o 2.224.932 19,29%  1.334.793  1.768.663 17,73% 1.286.966
Stefnir - Islenski Athafnasjédurinn | .... 32.529 10,39% 7.824 37.238 10,77% 9.539
Stefnir - Lausafjarsjodur ........ccccceueueeeee 177.719 1,11% 176.829  1.481.740 6,44% 1.468.498
Stefnir - Rikisverdbréfasj. langur ......... 1.966.737 16,48% 686.736 1.917.444 16,17% 718.794
Stefnir - Rikisverdbréfasj. millilangur .. 2.688.147 19,00%  1.300.564  2.635.924 18,62% 1.336.525
Stefnir - Scandinavian Fund ................. 292.888 21,69% 252.061 239.613 16,79% 252.061
Stefnir - Skuldabréfaval 60.792 0,50% 58.000 15.501 0,38% 15.000
Stefnir - Sparifjarsjodur . 1.248.555 10,04%  1.233.778  1.148.965 14,29% 1.132.205

15.416.793 10.847.174 15.034.393 11.844.594
Erlend hlutdeildarskirteini
Ashmore E.M Frontier
EQ-Z2AU (USD) ..ovvvereerireereeieerieenenne 794.445 4,09% 774.486 0 0,00% 0
DNB Fund - High Yield inst A (NOK) ..... 519.587 0,95% 544.236 0 0,00% 0
Fidelity Funds -European
- European Dynamic Growth Fund ..... 0 0,00% 0 1.153.483 0,51% 819.786
Fidelity Funds -
- Inst Emerging Markets Eq USD .......... 1.806.994 2,09% 1.375.869 984.396 1,44% 963.561
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities Fund ........cccceeverenennen. 1.519.487 0,22%  1.366.761 561.882 0,10% 523.906
JPMorgan Liquidity Funds
-U.S.Dollar Lic F e 1.358.188 0,08%  1.306.404  2.733.659 0,25% 2.512.831
JPMorgan Liquidity Funds - EUR Fund . 4.645.097 3,63%  4.695.955 0 0,00% 0
Katla Fund Global Value ....................... 6.515.950 21,88% 3.833.678 4.957.380 21,04% 3.833.678
Montanaro European Smaller
Companies FuNd ......cccceeeveeereeveesneenne. 1.291.882 1,79% 1.206.402 1.214.252 2,06% 1.280.987
Capital Group New
Perspective Fund - LUX (USD) .............. 5.109.214 0,83% 4.066.796 2.902.278 0,70% 2.993.247
Pimco Euro Inc. BD-INS. Acc. ............... 779.830 0,18% 780.885 0 0,00% 0
Pimco GIS Income Fund (USD) ............. 1.521.629 0,02% 1.330.852 622.129 0,01% 545.026
SSgA Europe
Enhanced Equity Fund ........cccceuveneneee. 0 0,00% 0 186.938 0,21% 200.631
SSgA North America
Enhanced Equity Fund ........cccceuvennneee. 0 0,00% 0  5.209.669 4,86% 3.063.785
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund ..... 0 0,00% 0 1.045.658 18,74% 581.722
SSgA World IDX EQ-1 -EUR .........c.c....... 13.124.007 1,82% 10.307.429 6.121.168 1,15% 5.666.960
SSgA World IDX EQ-1 -USD ..........coouue... 12.476.759 1,94% 10.681.242 3.831.241 0,83% 3.544.960
Stryx World Growth USD ..................... 2.890.392 2,14% 1.780.945 1.895.975 2,66% 1.579.860
Wellington Global Research Equity ..... 6.615.495 14,24%  4.622.295  4.499.573 11,48% 4.069.697
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ..ccevveveveeieeieeieeee, 1.887.553 0,25% 1.443.083 1.026.817 0,28% 997.163

62.856.509 50.117.318 38.946.498 33.177.800
Samtals hlutdeildarskirteini 78.273.302 60.964.492 53.980.891 45.022.394
Eignarhlutir og sjédir, samtals 114.466.163 90.543.389 79.791.434 70.101.615
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7.2 Skuldabréf greinast pannig eftir matsadferdum:

Skuldabréf haldid til gjalddaga og ttlan greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018
Skuldabréf Mmed rikiSADYIEO .......cocuiviiiiiii e 14.681.397 14.711.592
Fasteignavedtryggd skuldabréf ..o 25.003.488 26.075.315
39.684.885 40.786.907

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Skuldabréf med rikisabyrgd ................. 0 0 0 0 14.681.397 14.681.397
Fasteignavedtryggd skuldabréf ........... 10.823.467 826.225 1.209.396 0 12.144.400 25.003.488
10.823.467 826.225  1.209.396 0 26.825.797 39.684.885

Skuldabréf a gangvirdi greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018

Skuldabréf Med riKiSADYIEO ......cccieiieeiecieere ettt et e s ae s te et e e s saeeteensaesneas 39.208.997 43.244.864
Skuldabréf med abyrgd fjarmalafyrirtaekja .. . 43.667.834 35.424.707
Skuldabréf med abyrg0 sveitarfélaga ........cocveiieiiiniece e 5.491.207 3.023.989

ONNUE SKUIAADIET ...ttt ettt s s s s s e s s st es et esesesetetenes 32.793.958 23.360.853
121.161.996 105.054.413

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Skuldabréf med rikisabyrgd ................. 19.843.875  4.505.598  9.315.335 165.608 5.378.581 39.208.997
Skuldabréf med abyrgd
fjarmalafyrirtakja ......ccocoveeivenereennns 15.032.056  5.267.631 14.262.171 0 9.105.976 43.667.834
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .. 1.822.778 465.447 1.671.740 13.113 1.518.129 5.491.207
Onnur skuldabréf .........cccooeevevevviinennnne 13.559.371  2.446.338  5.686.233 30.041 11.071.975 32.793.958

50.258.080 12.685.014 30.935.479 208.762 27.074.661 121.161.996

7.3 Fasteignavedtryggd skuldabréf greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018
Y Lo 1 (=12 | USSR 25.134.256 26.211.641
Lo T a T o 11 - OO O OO OSSO OO PRSP UOP RO UPROPRPROP 4.760 7.929
(135.528) (144.255)
25.003.488 26.075.315

Varudarnidurfeersla

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2019
SjOOfélagar ......ccccvevieeceecieee e, 10.877.374 830.703 1.215.952 12.210.227 25.134.256
ADrir adilar ..c.oeecveeceeeieeeeceeee e 4.760 0 0 0 4.760
Varudarnidurfaersla ......ccceeveecieeveennn. (58.667) (4.478) (6.556) (65.827) (135.528)
10.823.467 826.225 1.209.396 0 12.144.400 25.003.488
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7.4 Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Haldid til Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar 31.12.2019: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2019 31.12.2019
Eignarhlutir i félogum og sjéodum .......ccccccevviiniennenne. 114.466.163 0 0 114.466.163 114.466.163
SKUIAABIES ..o 121.161.996 25.003.488 14.681.397 160.846.881 165.712.915
Bundnar bankainnsta@dur .........cccceeveeieieniniicnenenne 1.049.153 0 0 1.049.153 1.049.153

236.677.312 25.003.488 14.681.397 276.362.197 281.228.231

Haldid til Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar 31.12.2018: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2018 31.12.2018
Eignarhlutir i félogum og sjédum . .. 79.791.434 0 0 79.791.434 79.791.434
SKUIDABIES ..o 105.054.413 26.075.315 14.711.592 145.841.320 150.067.505
Bundnar bankainnsta@aur ..........cceeeveiieneniniienienenne 1.017.023 0 0 1.017.023 1.017.023

185.862.870 26.075.315 14.711.592  226.649.777  230.875.962

Gangyvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild, var 19.547,4 milljonir kr. i lok timabilsins, samanbord vid
14.681,4 milljénir kr. sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 4.866,0 milljidnum kr. haerra. | arsbyrjun var gangvirdi
skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild 4.226,2 milljénum kr. haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

7.5 Prepaskipting gangvirdis
Frjalsi lifeyrissjédurinn notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad dkvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Skrad verd & virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @8 markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint.
Hér flokkast skuldabréf sem metin eru ut fra vaxtaferlum & markadi, hlutdeildarskirteini sem metin eru &
innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru Ut fra stopulum vidskiptum & milli 6tengdra adila.

3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki @ markadsupplysingum.

Hér flokkast hlutir og hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru Ut frd endurskodudum arsreikningum
og kréfur sem metnar eru Ut frad veentum innheimtum.

Halfsarslega er flokkunin yfirfarin til ad meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa. Er pa
byggt 4 uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 4 gangvirdismat eignanna.

Eignir sem feerdar eru 4 gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Samtals
1. pbrep 2. prep 3. prep 31.12.2019
Eignarhlutir i fElOgumM 0g SJOTUM ....c.eevvveeieeireeeee e 26.110.613 78.162.005 10.193.545 114.466.163
] (0] o = o <] S 102.197.186 15.321.037 3.643.773  121.161.996
Bundnar bankainNStaeOUr ........cccveevieeiieeieeeccie e 1.049.153 0 0 1.049.153

129.356.952  93.483.042 13.837.318  236.677.312

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2018
Eignarhlutir i fEl6gum 0g SJOTUM .....c.eevvveeieeieeiese e 20.124.463 53.499.551 6.167.420 79.791.434
] (] o = o] <] SRS 89.116.465 12.421.901 3.516.047 105.054.413
Bundnar bankainNstae0Ur ........ccveevieeiieeiieeecie e 1.017.023 0 0 1.017.023

110.257.951  65.921.452 9.683.467 185.862.870
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7.5 brepaskipting gangvirdis, frh.

Breytingar a eignum i 3. prepi, faerdar a gangvirdi, greinast pannig:

2019
Stada i arsbyrjun ...... 9.683.467
Keypt & timabilinu 4.959.405
Selt & timabilinu, afborganir 08 arGZreiTsIUN .......ccoiiiiiiiiiceee ettt st eebe st e eseebente e (1.735.409)
FIUBE (/U1 PIEPI 3 ottt ettt ettt ettt et et e b e st et ese et e b ese e s e be s ess et e ebessesees e be s esees e sesseseabesesseseasesessesearan (2.075)
HPEein gJaldmiBlabrEeyting ....coo ettt st e sttt e st e et e e s bt e sabe e be e bt e s sbeebeenbeesabeebeenseens 52.432
Hrein gangvirdisbreyting ... 879.498
SEA0@ T 1OK EIMADIIS ..ottt st 13.837.318

7.6 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018

ISK ettt ettt bbbt e h b h s e b e s bbbt e b e bt h e be b e Rt bt e b e b et eb e b st e st e beshe e e e ers 204.919.541  180.688.605
USD ettt ettt sttt b e e bt bbbt h bt bRt e b e b b e st e bt bt e st eb e e b et e bt ebe s b et ebeebenaeneenens 43.745.297 29.716.324
EUR ettt sttt b e s bbbt b b b s bt eh e e st e b e bt h e b b et e bt ebe b et ebe bt neeaes 26.739.258 14.009.748
JPY s 0 1.045.658
1Yo L= Tl 11177 ) 4 RSOOSR 958.101 1.189.442

276.362.197  226.649.777

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2019
ISK ettt 89.622.397 15.750.715 34.497.245 412.987 64.636.197 204.919.541
USD oottt 30.995.023  1.720.498 157.692 169.492 10.702.592 43.745.297
16.222.330  1.268.075 770 137.279 9.110.804 26.739.258
563.412 47.029 0 2.516 345.144 958.101

137.403.162 18.786.317 34.655.707 722.274 84.794.737  276.362.197

8. Krofur

8.1 Krofur greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018

AzetIUG GINNNEIME ITZION ...oeveeeeeiieeeee ettt se ettt seenes 1.213.921 1.041.027
AFAIINIE VEXEIE 1.evoeevecteeetesete ettt sttt st s a e s s s st et s s s s st ensesesaessnaesenae s s s sanaesensesans 720 8.906
OZIEidd VIBSKIPET cv.vuveveeeieeeieeeeeceeee ettt sttt s sttt es s et st st s et sssssanens 50.000 5.770
Utlagdur kostnadur og fyrirfram inNheimtar teKjUL ..........ooveeveviveeeieeieeeeeeeee e 7.600 6.850
Afborganir SKUIdADIEfa .........ccvi ittt 19.035 32.638
Endurgreidd umsysSIUPOKNUN ......c.oiiiieiccece ettt ae e e e ae e ne e s s aeennaenes 74.606 37.052

1.365.882 1.132.243
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8.1 Krofur greinast pannig, frh.:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2019

Aztlud éinnheimt idgj6ld .................... 0 0 0 0 1.213.921 1.213.921
Afallnir VeXtir .....o.oveveeeeeereeeeceeeeeeenns 351 52 103 7 207 720
Ogreidd ViBskipti .....oceveererreeieireirrennenns 33.000 0 0 0 17.000 50.000
Utlagdur kostnadur og
fyrirfram innheimtar tekjur ................. 7.600 0 0 0 0 7.600
Afborganir skuldabréfa ...........ccccoc.. 14.112 88 921 0 3.914 19.035
Endurgreidd umsyslupdknun ............... 54.625 3.082 1.711 359 14.829 74.606

109.688 3.222 2.735 366 1.249.871 1.365.882

9. Vidskiptaskuldir

9.1 Vidskiptaskuldir greinast pannig:
31.12.2019 31.12.2018

Ogreidd idgjold til radstofunar inn & hofudstdl lana ... 21.792 30.197
OBOKUG IBZJOIU ..ottt ettt t e e st s s et st es s sets s sss e ssesesnsnaetesnanens 261.577 323.807
OZreiddir FEIKNINGAT . ..veevvviieceeeeeeeeee ettt ettt se ettt ettt s s te st s nsetsssssssesassasnanens 3.363 5.190
Ogreiddur StadEreiTSIUSKATLUL .........ccveviveieeeceeeeeeeeeeeeee e sesese et see st seseeetesssesssesesssssseseesasnaneas 100.390 81.041
Ogr. 1aUNALENGA JOI oottt ettt a ettt en et s e eens 2.773 851
OZreitt AUNNIT OFIOF ....cvvvieceeececee ettt ettt et s es e seetst s e seaesstesnes 4.346 0
Ogreiddur UMSYSIUKOSTNABUE .......cvivviececeeveieeeceeteeeeeeeeeee e es et s et sss sttt s s s st s ssessesseas 104.666 100.618
Ogreitt til starfsendUrh@@fingarsjOds .........cvvveueriveveieeeeeesieeeeeee ettt se e s seseseseessens 34.343 31.340
AGrar skammtiMaskUIAIr .......co.eoiiiiiiiie et 5.922 7.829
539.172 580.873
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2019
Ogreidd idgjold til radstofunar
inn @ hofudstol lana.......ceevevveneenene 15.243 2.492 3.643 414 0 21.792
Ogreiddir reikningar........ccccevveeveenen. 1.634 206 325 7 1.191 3.363
Ogr. launatengd gjold..........cccovvvunnee.. 1.373 187 344 7 862 2.773
Ogreitt 4unnid orlof.........cccevvveeeerennn. 2.152 294 539 11 1.350 4.346
Ogreiddur umsyslukostnadur............... 51.841 7.075 12.927 280 32.543 104.666
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds.... 0 0 0 0 20.100 20.100
Adrar skammtimaskuldir...................... 1.745 252 452 9 1.583 4.041

Sameiginleg deild :

Obdkud greidd idgjold 261.577
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds.... 14.243
Ogreiddur stadgreidsluskattur ............ 100.390
ANNA0 .o 1.881

73.988 10.506 18.230 728 57.629 539.172
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10. Onnur mal

10.1 batttaka i framtaks- og fasteignasjéodum
Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtaks- og fasteignasjodum fyrir fjarhaed sem getur numid 7.926
milljdnum kr.. Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir um 67,8% af skuldbindingunum. Eftirstédvarnar, um 2.550 milljonir kr.,
koma til greidslu & naestu fimm til sex arum i samraemi vid fjarfestingarumfang sjédanna. A méti koma endurgreidslur fra
sjédunum pegar fjarfestingar eru seldar aftur. Um er ad raeda sjodi i islenskum krénum.

10.2 Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Fra arslokum 2019 hefur heimsfaraldur COVID-19 veirunnar haft veruleg samfélags- og efnahagsleg ahrif i for med sér en
fyrsta COVID-19 tilfellid & islandi greindist pann 28. febrtar 2020. Stjérnvéld og Sedlabanki islands hafa gripid til
umfangsmikilla adgerda sem munu veita vidspyrnu vid efnahagsahrifum vegna COVID-19, med pad ad meginmarkmidi ad
verja grunnstodir samfélagsins og vernda afkomu félks og fyrirteekja. Lifeyriskerfid er hér ekki undanskilid og hafa lifeyrissjodir
landsins lagt sin 168 @ vogarskalarnar. Lifeyrissjédirnir hafa medal annars skrifad undir hvatningaryfirlysingu Landssamtaka
lifeyrissjéda um ad halda ad sér hondum vardandi gjaldeyriskaup @ 68rum arsfjéréungi 2020 og samkomulag lifeyrissjéda og
fjarmalafyrirtaekja um timabundna greidslufresti & lanum. Til vidboétar er hluti af efnahagsadgerdum stjornvalda heimild til
Uttektar séreignarsparnadar, p.e fyrirframgreidsla vidbdtarsparnadar allt ad 12 milljénir kr. & 15 manada timabili.

Avoxtun fjarfestingarleida Frjalsa lifeyrissjodsins hefur verid med dlikum haetti fyrstu prja manudi arsins par sem vaegi
eignaflokka er misjafnt eftir fjarfestingarstefnu hverrar leidar fyrir sig. Sveiflur hafa almennt einkennt préun eignaverds a
fyrsta arsfjordungi eftir pvi sem fjarfestar hafa reynt ad meta efnahagsleg ahrif COVID-19 og dvist hver endanleg ahrif a
avoxtun eignasafns sjodsins verda. Heilt yfir eiga dnnur ahrif vegna adgerda stjornvalda og Sedlabankans enn fremur eftir ad
koma i ljés. b6 er ljést ad Frjalsi lifeyrissjodurinn byr vid vel dreift og seljanlegt eignasafn og pvi ma dzetla ad timabundin
temprun a greidsluflaedi sjodsins, hvort sem um raedir Uttekt séreignasparnadar eda greidslufrestur @ lanum, muni hafa
Overuleg ahrif a sjodinn i heild. Einnig er vert ad nefna vegna moégulegra vanskila fyrirtaekja og einstaklinga & afborgunum
skuldabréfa sjodsins ad flest peirra eru med ved ad baki og vel dsaettanleg vedhlutfoll. Markmid stjérnar Frjalsa lifeyrissjédsins
er hins vegar afram skyrt, ad hamarka avoxtun sjédsins ad teknu tilliti til ahaettu og tryggja pannig sjédfélégum, mokum peirra
og boérnum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins.

10.3 Tryggingafraedileg uttekt
Samkveemt tryggingafraedilegum utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjodsins 182.639
milljonum kr. i arslok 2019 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til daetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin
hrein eign deildarinnar i arslok 2019 var 185.590 milljénir kr. eda 2.951 milljén kr. haerri eda sem nemur 1,6%. Breyting &
tryggingafraedilegri stodu greinist pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri st6du samtryggingardeildar

Eignir 31.12.2019 31.12.2018

Endurmetin eign til tryggingafreedilegs UpPjors i rsloK ........ceeeveevieicieeiieeie e e 185.590.141  171.255.818
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors { arsbyrjun .........ccccooerieneneneneneneeeeeeee 171.255.818  152.415.652
Haekkun endurmetinnar eignar & timabilinu ........c.ccooeeveviiiececieececeeeee et 14.334.323 18.840.166
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10.3 Tryggingafrzedileg uttekt, frh.

Skuldbindingar 31.12.2019 31.12.2018
SKuldbINdINGar F ArSIOK ....c..coviiiiiiiiiiieiee e 182.639.411 167.776.650
Skuldbindingar i arsbyrjun .. 167.776.650 149.633.679
Haekkun skuldbindinga @ timabilinu ..........cocueiieiiiiieieeseeecesee e b e erens 14.862.761 18.142.971
Breyting a tryggingafraedilegri st0du & timabilinu .........ccocveriiiiiiiniiiii e (528.438) 697.195
Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar
2019 2018

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i Arsbyrjun 2017 .........couiveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seeseseeens 67.657.889 59.197.888
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 0g verdbota .......ccccevverieiiiiiiiiniiececiese e 4.441.810 4.303.586
Haekkun dunninna réttinda vegna i0gjalda Arsins .........cccevierieriiiiiienieeeeseesee e 6.915.714 6.639.760
Laekkun vegna greidds lifeyris @ timabilinu ........ccccceeiieiiiieiiieese e (849.167) (671.472)
Haekkun/laekkun vegna nyrra forsendna um lifs- 0g Grorkulikur ..........ccceviiieveniiieienicieeen, 602.005 (539.503)
Haekkun/laekkun vegna annarra breytinga .......ocvceeceiiceeiesicccee et (146.803) (1.272.370)

78.621.448 67.657.889

Af halfu Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga hafa verid kynntar hugmyndir um ad dsetlun um lifslikur félks i framtidinni
verdi grundvollur vid mat 4 lifeyrisskuldbindingum lifeyrissjéda en ekki lifslikur at fra reynslu i fortidinni eins og hefur verid.
Breyttar forsendur myndu haekka afallnar skuldbindingar tryggingadeildar. Sem métvaegi vid haekkun skuldbindinga hafa
Landssamtok lifeyrissjéda kynnt hugmyndir um ad ellilifeyristokualdur verdi haekkadur um 2 manudi a ari naestu 12 arin og 1
manud 4 ari naestu 12 ar par a eftir. pannig yrdi ellilifeyristokualdur haekkadur i litlum skrefum um prju ar naestu 24 arin.
Markmid pessara métvaegisadgerda veeri fyrst og fremst ad draga ur haekkun skuldbindinga vegna haekkandi medalaevi. Talid
er edlilegt ad samfara haekkun & medalaevi haekki ellilifeyristokualdur pannig ad greidslutimi ellilifeyris verid svipadur ad lengd
hja 6llum argéngum.
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11. Ahaettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

11.1 Aheettustyring

Ahaetta i starfsemi lifeyrissjodsins er skilgreind, sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda
fleiri af peim ahaettupattum sem lifeyrissjédur skilgreinir. Ahaetta naer til atvika sem IGta ad eignum, skuldbindingum og
daglegum rekstri sjodsins. Hlutverk stjdrnar lifeyrissjodsins er medal annars ad maéta eftirlitskerfi sem gerir sjédnum kleift ad
greina, vakta, meta og styra dhaettu i starfsemi sjédsins. | samraemi vid 16g nr. 219/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda og reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda hefur stjérn sjdédsins sett fram
stefnu um dhaettu i starfsemi lifeyrissjédsins sem hun er reidubulin ad taka i samraemi vid markmid og framtidarsyn sjédsins.
Sjédurinn hefur jafnframt sett sér dhaettustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn zetlar sér ad styra
dhaettupattum i daglegum rekstri sjédsins.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupattum sem felast i starfsemi sjoédsins.

11.2 Lifeyristryggingaahaetta

Lifeyristryggingadhaetta er haettan 4 ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda 6vissu tengdum
lydfraedilegum péattum, svo sem forsendum um danar- og érorkutidni auk forsendna um vexti og verdbdlgu. Arlega skal stjérn
sj6dsins lata fara fram athugun 4 tryggingafraedilegri stodu sjédsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg
athugun felur i sér samanburd & hreinni eign til greidslu lifeyris asamt nuvirdi framtidaridgjalda og nuvirdi vaentanlegs lifeyris
vegna pegar greiddra idgjalda og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljos ad meiri en 10% munur er a milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar @ sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef
munur helst meiri en 5% samfellt i fimm ar. Ahaettan er maeld med 4lagsprofi par sem metin eru hrif ymissa svidsmynda &
tryggingafraedilega stodu sjddsins. Sjédurinn styrir lifeyristryggingarahaettu med fjarfestingar- og ahaettustyringarstefnu sem
settar eru med pad markmid ad sjédurinn nai markmidi sinu ad geta stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahzettustyring
hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra malingum a helstu ahaettupattum sem geta
haft ahrif a getu sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Alagspréf - Breyting & tryggingafraedilegri stodu 31.12.2019  31.12.2018

Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri uttekt laekkadir um 0,5% -11,42% -11,61%
LIfEOFIUN NIIIIast UM 2 A5 c.eveeeeeee ettt ettt e et e e tve e e eaae e e eabeeesabeeesesbaeeesbeseenseeennnes -7,93% -7,78%
OrorkUlTKUF QUKNGE UM 10% ...veeeveeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt s e et eseeestesesaetesesassesesasesesesesesessesesenas -1,38% -1,22%
VNV hakkun arsins aukin um 0,5% . -0,11% -0,10%
GVT IZBKKAT UM 10% ...vveeieireeeeieeeeeieeeeteeeeeteeeeeaeeeereeeeesaeesesseeeeaseeesssasesassaesasseeeasseesasseeesssesesreeesnes -1,19% -0,83%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka Um 10% ......cceeceeeiieiieeiiecie e ee e e -0,61% -0,57%
Innlend/erlend markadsskuldabréf laekka um 10% .. -2,38% -2,33%
Erlend hlutabréf 18KKa UM 10% ......cccveeiiveeeeiieccteeeeeireeecteeeeitreeeeteeeeveeesesaeeeeabeeesbaeesnsseesnnseeennnes -0,83% -0,43%
Innlend hlutabréf 18KKa UM 10% ......coovveeiirieeeiieeeerie et ettt eere e ereeeeeaeeeeesteeeebaeeeesaeeesareeesnbeeesnnes -0,69% -0,62%

11.3 Ahaetta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi
Heettan a ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad mynda rekja til dhagsteedra markadsbreytinga sem
hafa 6nnur ahrif a eignir en skuldbindingar. Slikt misveegi getur myndast par sem lifeyrisskuldbindingar sjodsins eru ad fullu
verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlguahaetta sjddsins er maeld med dlagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram
skilgreindrar verdbdlgu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahaettu med pvi ad breyta vaegi verdtryggdra eigna
af heildareignum. Stjorn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um verdtryggingarhlutfall
skuldabréfasafns sjédsins. Ahaettustyring greinir stjorn reglulega fra maelingum & verdbdlguahaettu med skyrslugjof.

31.12.2019 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting & tryggingafraedilegri stodu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........coccevveeveecieennnn. 3,62% 6,31% 8,55% 2,29% 5,36%
31.12.2018 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting & tryggingafraedilegri stodu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........ccceevveeeveecveennen. 4,09% 6,34% 7,97% 3,22% 5,67%
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11.4 Markadsahaetta
Markadsahzetta er haettan a fjarhagslegu tapi eda 6hagstaedum breytingum 4 fjarhagslegri stodu sem stafa beint eda dbeint af
sveiflum a virdi eigna.

a

-

Vaxta og endurfjarmégnunarahaetta

Vaxtadhaetta er haettan a ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferilsins leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa og ad ekki verdi
haegt ad fjarfesta i skuldabréfum & jafn hérri dvéxtunarkréfu i framhaldinu. Ahaettan er maeld med dlagsprofi sem segir til um
ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkrofu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir vaxtadhaettu med pvi ad breyta
medalliftima skuldabréfasafns sjédsins en medalliftimi er maelikvardi 4 neemni skuldabréfa fyrir breytingum a avoxtunarkrofu
— og med pvi ad breyta vaegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par
sem fram kemur vidmid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir @ veegi eignaflokka, par med talid skuldabréfa.
Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 vaxtadhaettu og
arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

31.12.2019 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting 4 tryggingafraedilegri stodu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta.......coceeveerveriveanns -3,00% -4,66% -4,28% -1,73% -4,63%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta......cccoceeeveereeennen. -0,14% -0,29% -0,38% -0,03% -0,09%
31.12.2018 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting 4 tryggingafraedilegri stédu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta.......ccceeveerveeveans -3,35% -4,81% -3,77% -2,49% -5,15%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta.......cceceeeveereeennen. -0,15% -0,44% -0,57% -0,42% -0,16%

b) Hlutabréfadhaetta
Hlutabréfadhzetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna laekkunar 4@ hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sjédi
um sameiginlega fjarfestingu. Ahaettan er maeeld med &dlagspréfum sem segja til um ahrif fyrirfram skilgreindrar leekkunar
hlutabréfa a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir hlutabréfadhaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum
sjédsins. Stjorn sjodsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar a veegi eignaflokka, par med talid
hlutabréfa og sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir
stjorn reglulega fra maelingum & hlutabréfadahattu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

31.12.2019 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting a tryggingafraedilegri stodu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild
30% leekkun innlendra hlutabréfa........ccooveveevvecnnennen. -6,02% -2,86% - -6,08% -4,16%
20% laekkun erlendra hlutabréfa.......ccooovvvveviivcnnnnnnn. -5,12% -2,22% - -6,37% -3,33%
31.12.2018 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting & tryggingafraedilegri stodu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta deild
30% leekkun innlendra hlutabréfa........ccoovevveeveinnnenen. -4,87% -2,44% - -5,15% -4,00%
20% leekkun erlendra hlutabréfa.......coocovvveeeeivcnnennnn. -4,73% -1,38% - -4,73% -1,96%
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c) Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhzetta er haettan a ad breytingar 4 gengi gjaldmidla (styrking ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum) ryri verdmaeti
erlendra eigna sjédsins maelt i islenskum krénum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misvaegi & milli eigna og skuldbindinga
sjédsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru i islenskum krénum. Gjaldeyrisahzetta sjédsins er maeld med eins manadar fé
i hafi midad vid 99,5% oOryggisbil. Maelikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast & einum manudi vegna
gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur eru a ad tapid verdi meira. Auknar sveiflur i gengi krénunnar hafa neikvaed
ahrif & pennan maelikvarda auk pess sem stada sjodsins i eignum i erlendum gjaldmidlum hefur ahrif. Sjédurinn styrir
adhaettunni med pvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjorn sjoédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem
fram koma takmarkanir & vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu
og greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 gjaldmidladhaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

31.12.2019 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting & tryggingafraedilegri stédu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild

1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% oryggisbil..................... -1,59% -0,77% - -1,91% -1,05%
31.12.2018 Frjalsi Trygginga-
Alagsprof - Breyting & tryggingafraedilegri stédu Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild

1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% oryggisbil..................... -2,85% -1,34% - -3,54% -1,61%

11.5 Métadiladhaetta
Métadiladhaetta er heettan 4 fjarhagslegu tapi sokum pess ad métadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi
af likum & greidslufalli og aztludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Moétadiladhaetta er maeld med pvi ad
sundurgreina skuldabréfasafn sjodsins eftir tegund utgefenda. Sjédurinn styrir Utldnadhaettu med takmorkunum a veegi
skuldabréfa eftir tegund utgefenda dsamt takmorkunum & vaegi stakra Utgefanda og tengdra adila af heildareignum sjédsins,
sem tilgreind eru i fjarfestingarstefnu sjédsins. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir
stjorn reglulega fra maelingum a moétadiladhaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 ahaetta deild
RIKi vttt 32,5% 33,3% 29,0% 79,3% 37,2%
Fjarmalafyrirtaeki .....ccooeereeeieeeesie e 25,8% 40,2% 45,5% 0,0% 17,9%
par af sértryggd skuldabréf ... 20,9% 35,0% 40,3% 0,0% 13,1%
SVEItarfélog ..o 3,0% 3,4% 5,2% 6,3% 2,8%
FYFIraeki coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 20,9% 16,9% 16,5% 14,4% 19,5%
SJOOTEIAgAlAN ..o 17,8% 6,1% 3,8% 0,0% 22,6%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2018 Frjdlsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
RIKI o 35,0% 42,6% 41,4% 85,9% 43,6%
Fjarmalafyrirtaeki .....ccoeeeieeieeceeceee e 22,6% 32,0% 35,4% 1,0% 18,2%
par af sértryggd skuldabréf -- 20,0% 29,5% 32,9% 1,0% 15,6%
SVEItarfélog ..o 1,5% 2,4% 4,5% 2,9% 1,3%
Fyrirtaeki ..o 18,1% 13,7% 12,9% 10,3% 15,9%
Sjodfélagalan 22,9% 9,3% 5,8% 0,0% 21,1%
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11.6 Sampjoppunarahaetta

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019

Sampjoppunardhaetta er haettan a auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna. Sjédurinn gaetir pess ad
eignir hans séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun dhaettu i eignasafninu, m.a. med pvi
ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka.

Tafla 1 inniheldur 10 steerstu métadila Frjalsa lifeyrissjédsins i lok ars 2019 og til samanburdar synir Tafla 2 stéduna i lok ars
2018. Adilar, sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hoépi tengdra vidskiptavina skv. [6gum um lifeyrissjédi, teljast einn
adili.

Frjalsi Trygginga-

31.12.2019 - Métadili Fridlsi 1 Fridlsi 2 Frialsi 3 dheetta deild Samtals
ibudalanasjédur . : 12,0% 19,2% 17,4% 14,2% 24,6% 17,2%
Arion banki hf. ....cccovvvieiiiinierieciee 9,0% 11,8% 16,5% 12,3% 6,8% 9,4%
State Street Global Advisors Fr. [1] ..... 11,2% 6,2% 0,0% 18,0% 9,2% 8,9%
Sjodfélagar ...... : 7,7% 4,3% 3,5% 0,0% 13,3% 8,7%
Landsbankinn hf. ......cccccoovvvivvieeiiieeenns 4,9% 10,2% 17,0% 2,0% 4,0% 6,5%
islandsbanki hf. ......ccccoovveeeennccennnne 3,1% 9,6% 11,9% 1,9% 3,9% 4,8%
Marel hf. coooieviieieieeeeeen, 4,1% 1,9% 0,0% 4,4% 2,8% 3,1%
Wellington Luxembourg SA [1] ............ 4,3% 1,6% 0,0% 4,5% 2,3% 3,0%
Reitir fasteignafélag hf. .......cccoeeveenens 2,6% 2,9% 2,8% 3,6% 2,8% 2,7%
JP Morgan Investment

Management Ltd. [1] ..ccccvvvreernennenee. 4,0% 1,8% 0,0% 3,3% 1,7% 2,6%

Tafla 1 10 staerstu métadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins i lok drs 2019, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og fjdrfestingasjodi.

Frjalsi Trygginga-

31.12.2018 - Métadili Frialsi 1 Frialsi 2 Frialsi 3 dhaetta deild Samtals

IbUdalaNasjodur .....ccveveveverereererereenen, 15,5% 24,0% 22,5% 21,9% 29,6% 21,4%
Arion banki hf. .... 10,3% 13,8% 16,9% 13,3% 9,6% 11,1%
SJOOFElagar ...cccovveeeeniiciceeeeee 11,4% 6,9% 5,3% 0,0% 13,3% 10,9%
State Street Global Advisors Fr.[1] ...... 10,1% 3,8% 0,0% 12,4% 5,1% 6,8%
islandsbanki hf. .......ccccoeerrverenee. 3,9% 6,5% 11,2% 0,8% 2,8% 4,6%
Landsbankinn hf. ......ccccoovveviieieiineenns 3,2% 7,9% 8,2% 0,7% 4,8% 4,6%
Sedlabanki islands .......c..ccoveeurieernenenn. 3,1% 8,2% 13,7% 10,4% 1,5% 4,2%
Marel hf. ..o, 3,4% 1,7% 0,0% 5,1% 2,8% 2,7%
Landsvirkjun ......ccooeveeeieininnnninieieiennes 2,5% 2,5% 3,5% 0,0% 2,4% 2,6%
Wellington Luxembourg SA [1] ............ 3,8% 0,9% 0,0% 3,7% 1,2% 2,3%

Tafla 2 10 staerstu métadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins i lok drs 2018, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og fjdrfestingasjodi.

[1] Erlend sjédastyringarfyrirtaeki, sem starfraekja sjodi, sem Frijalsi lifeyrissjodurinn fjarfestir i. | hverjum sjédi eru étal
undirliggjandi eignir.

Steersti hluti af métadiladhaettu islandsbanka og Landsbanka eru i gegnum sértryggd skuldabréf, en sjédurinn & einnig hluti i
fagfjarfestasjodum, sem tengjast Landsbankanum.

Moétadiladhaetta tengd Arion banka, pegar horft er i gegnum verdbréfa- og fjarfestingasjodi, er fyrst og fremst i gegnum
innlan, sértryggd skuldabréf og hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu, en par er um ad raeda
framtakssjodi sem tengjast Arion banka.
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11.6 Sampjoppunarahaetta, frh.

Frjalsi Trygginga-
Eignaflokkur Frialsi 1 Frialsi 2 Frjalsi 3 aheetta deild Samtals
INNTAN e 2,5% 2,4% 4,1% 6,5% 2,4% 2,7%
Sértryggd skuldabréf 2,9% 6,8% 10,7% 2,5% 1,5% 3,6%

Skuldabreéf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingafélaga ...... 0,5% 0,8% 0,8% 0,1% 0,6% 0,6%
Hlutabréf félaga ........ccoevevenienicneninnns 2,0% 0,9% 0,0% 2,7% 1,4% 1,5%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sjéda um sameiginlega fjarfestingu ..... 1,1% 0,9% 0,8% 0,5% 0,9% 1,0%
Adrir fjarmalagerningar,

b6 ekki afl@idur .....ccooveeieieniiiiiieee 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals: 9,0% 11,8% 16,5% 12,3% 6,8% 9,4%

Tafla 3 Skipting métadiladhaettu Arion banka midad vid drslok 2019

Frjalsi Trygginga-
Eignaflokkur Frialsi 1 Frialsi 2 Frialsi 3 aheetta deild Samtals
T A1 O 4,2% 4,0% 4,5% 11,4% 4,0% 4,4%
Sértryggd skuldabréf .........ccoevvvnnnnee. 3,5% 7,8% 11,1% 1,1% 7,8% 4,5%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,9% 0,9% 1,0% 0,4% 0,9% 1,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingarfélaga ..... 0,2% 0,3% 0,0% 0,0% 0,3% 0,2%
Hlutabréf félaga .......cccevveeveevieevieennens 0,2% 0,1% 0,0% 0,1% 0,1% 0,2%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj6da um sameiginlega fjarfestingu ..... 1,2% 0,6% 0,3% 0,3% 0,6% 0,9%
Adrir fjarmalagerningar,

b6 ekki afleidur .....ccceevveeieeeeeeeeee, 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals: 10,3% 13,8% 16,9% 13,3% 13,8% 11,1%

Tafla 4 Skipting métadiladhaettu Arion banka midad vid drslok 2018

11.7 Lausafjarahaetta

Lausafjaraheaetta er haettan a ad sjodurinn hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rada til ad standa undir skuldbindingum sinum eda
purfi ad selja eignir a 6vidunandi verdi pegar pzer gjaldfalla, t.d. lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna
reksturs & sjédnum og flutningar & séreignarsparnadi. Ahaettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika.
Greint er a milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjédir med innlausnarskyldu, 2)
adrar skradar eignir og 3) dskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjarahzaettu med pvi ad greina
vaent greidslufledi og geeta pess ad vardveita naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid
skuldbindingar sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 lausafjarahaettu med skyrslugjof.
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Skyringar

11.7 Lausafjarahaetta, frh.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2019 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
FIOKKUF L. 73,9% 74,3% 69,1% 92,6% 67,3%
FIOKKUF 2. 11,1% 15,7% 20,6% 4,5% 13,1%
FIOKKUF 3. 15,0% 9,9% 10,3% 2,9% 19,7%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2018 Frjdlsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
Flokkur 1.... e 71,0% 74,0% 72,0% 92,1% 68,7%
FIOKKUF 2. 10,7% 13,2% 16,0% 4,0% 11,4%
FIOKKUE 3. 18,4% 12,8% 12,0% 3,9% 19,9%

11.8 Rekstrarahzetta

Rekstrarahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda
ytri patta. Sjédurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sjédsins. Innra eftirlit
samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna dsamt 6drum
innri reglum. Sjédurinn framkvaemir arlega mat par sem dhaettupaettir sem snua ad rekstri sjodsins eru kortlagdir 4 skipulegan
hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. | framhaldinu er dkvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad baeta
styringar dhaettupdtta. Medal peirra rekstrarahaettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

Starfsmannaahaetta: Haetta a ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfileika og/eda fjarhagslegs taps.

Haetta a sviksemi: Haetta & ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til fjarhagslegs taps.
Ordsporsahaetta: Haetta a ad hnekkir & ordspori sjédsins leidi til fijarhagslegs taps.

Upplysingataeknidhaetta og oryggismal: Ahaetta sem getur falist i rongum og/eda 6fullnaegjandi upplysingum, tiltaekileika
upplysinganna, rangri Urvinnslu peirra, adgangsheimildum og 68rum 6ryggismalum.

Log og reglur: Haetta a ad sjodurinn starfi ekki i samraemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda tulkun laga leidi til
fjarhagslegs taps eda verdi sjdédnum ipyngjandi @ annan hatt.

Skjaladhaetta: Haetta & ad ofullnaegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og radstofun idgjalda, séu ekki
adgengileg og/eda vistud & 6ruggan hatt.

Ahaetta vegna Gtvistunar: Ahaetta sem felst i Gtvistunarsamningi, p.m.t. hagsmunaarekstrar sem geta skapast milli sjédsins og
Utvistunaradilans.

Upplysingaahaetta: Heetta 4 ad upplysingar sem sjodurinn leetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til akvardanatoku
sjodfélaga a réngum forsendum.

Verkferlar og framkvaemd: Hzaetta a8 ad mistok starfsmanna, 6fullnaegjandi verkferlar eda pvi ad verkferlum sé ekki fylgt leidi til
fjarhagslegs taps.

Urskurdarahaetta lifeyris: Heetta & ad lifeyristrskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt til endurkrafna og
gefid ranga mynd af stédu sjédsins.
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 20191. januar - 31. desember 2019

Frjalsi Trygginga-  Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild deild 2019 2018
logjold 2.4;3
18gjold sjédfélaga ....... . 3.015.230 532.390 811.043 60.627 1.988.674 0 6.407.964 6.226.728
10gj0ld 1aunagreidenda ........c.eeeerienieeiieeieseeeee e 6.527.409 1.027.819 1.839.654 117.625 4.936.627 0 14.449.134 13.276.518
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .........cccceeveeiinenenienienene. (2.462.661) 1.270.641 1.131.432 27.147 (9.587) 0 (43.028) (93.417)
7.079.978 2.830.850 3.782.129 205.399 6.915.714 0 20.814.070 19.409.829
SErstok aukaframlig .....ccveveeriiriiiceieeeeee e 0 0 0 0 156.396 0 156.396 198.676
7.079.978 2.830.850 3.782.129 205.399 7.072.110 0 20.970.466 19.608.505
Lifeyrir 254
Heildarfjarhaed lifeyris ... 4.1 (1.378.487) (221.499) (1.148.333) 0 (849.167) 0 (3.597.486) (3.084.684)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods .......ccccoevvveveeevveneeecieesieenen. 4.2 0 0 0 0 (114.681) 0 (114.681) (114.019)
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .........cccoceevveniienciecceennennnn. 43 0 0 0 0 (6.303) 0 (6.303) (10.435)
Vidbotaridgjoldum radstafad inn a héfudstol
Iana til 6flunar ibUdarhlUsnasdis ......ccceevveevverieeieereerereeee e 4.4 (569.831) (107.922) (121.370) (13.563) 0 0 (812.686) (772.487)
(1.948.318) (329.421) (1.269.703) (13.563) (970.151) 0 (4.531.156) (3.981.625)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.6;5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum ................... 5.1-2 14.455.937 807.688 99.842 77.566 5.592.535 0 21.033.568 459.465
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..o, 5.3-4 4.236.463 871.718 1.882.502 13.734 3.517.216 0 10.521.633 10.363.033
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........cccccevevevieeiieennnnn. 0 0 43.086 0 583 0 43.669 50.465
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ........cooevevieevienicececeeeeees 89.458 18.643 12.996 1.277 91.613 0 213.987 718.730
Vaxtatekjur af idgjoldum og 60rum krofum ........cccccvevveeneenenne 0 0 0 0 27.192 0 27.192 26.271
Ymsar fJArfestingartekjur ..........oeeueveveeeceeeeseeeeeeesesseeeeenseens 0 0 0 0 0 0 0 8.384
Fjarfestingargjold .........ccoveveeiieeeereese e 5.5-6 (157.228) (21.142) (38.660) (902) (99.538) 0 (317.470) (312.686)
18.624.630 1.676.907 1.999.766 91.675 9.129.601 0 31.522.579 11.313.662
Rekstrarkostnadur 27,6
Skrifstofu- og stjornunarkostNadur .........cccceeveevveecieeceeseeeieeeene (242.602) (31.800) (59.782) (1.158) (153.251) 0 (488.593) (432.694)
Haekkun & hreinni eign @ arinu .......c.cccceevievieccecceeseee e 23.513.688 4.146.536 4.452.410 282.353 15.078.309 0 47.473.296 26.507.848
Hrein eign fra fyrra @ri c....occeeceeceeeceececeee e 117.427.903 15.080.340 30.561.092 490.997 73.440.504 0 237.000.836 210.492.988
Hrein eign til greidslu [ifeyris .......coeveeveecieceeceeeeseee e 140.941.591 19.226.876 35.013.502 773.350 88.518.813 0 284.474.132 237.000.836
Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019 Fjdrhaedir i pusundum krona
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Deildaskipt yfirlit - Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Frjalsi Trygginga-  Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild deild 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Fjarfestingar 2.8;7
Eignarhlutar i fElogum 0g SJOUM ....c.eevviiriiiiiiieeieeeeee e 7.1 76.321.615 5.275.078 1.473.333 513.512 30.882.625 0 114.466.163 79.791.434
SKUIADIES ... 7.2-3 61.081.547 13.511.239 32.144.875 208.762 53.900.458 0 160.846.881 145.841.320
Bundnar bankainNstaedur .......covvevieeiieeneiniecrecreesve e 2.8¢) 0 0 1.037.499 0 11.654 0 1.049.153 1.017.023
137.403.162 18.786.317 34.655.707 722.274 84.794.737 0 276.362.197 226.649.777
Krofur 2.9;8
Krofur & launagreifdendur ..........ooeeieeneninieieseeeeeeeeee 0 0 0 0 1.213.921 0 1.213.921 1.041.027
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur ... 62.576 3.134 1.814 366 15.036 0 82.926 52.808
F Yo L= Tl (o (V] RSP URORPR 47.112 88 921 0 20.914 0 69.035 38.408
8.1 109.688 3.222 2.735 366 1.249.871 0 1.365.882 1.132.243
Handbeert fé
HanNdb@aert f& ....veoeiieieeeecece e s 2.10 3.502.729 447.843 373.290 51.438 2.531.834 378.091 7.285.225 9.799.689
Eignir samtals 141.015.579 19.237.382 35.031.732 774.078 88.576.442 378.091 285.013.304 237.581.709
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.11;9
Afallinn kostn. og fyrirframinnheimtar tekjur .. (72.242) (10.254) (17.779) (719) (56.046) (376.355) (533.395) (573.072)
1Yo L= T (U o L1 RSP (1.746) (252) (451) 9) (1.583) (1.736) (5.777) (7.801)
9.1 (73.988) (10.506) (18.230) (728) (57.629) (378.091) (539.172) (580.873)
Skuldir samtals (73.988) (10.506) (18.230) (728) (57.629) (378.091) (539.172) (580.873)
Hrein eign til greidslu [ifeyris ... 140.941.591 19.226.876 35.013.502 773.350 88.518.813 0 284.474.132 237.000.836
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um sjédstreymi arié 2019

Frjalsi Trygginga-  Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild deild 2019 2018
Inngreidslur
TOGIOI et 3 7.075.814 2.827.487 3.780.301 205.503 6.898.214 (62.291) 20.725.028 19.372.692
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum .......ccceceevieniininne 41.804 6.978 11.385 690 25.231 0 86.088 110.997
ABrar iNNGreidsIUr ..oovi it 0 0 43.086 0 27.775 0 70.861 96.704
7.117.618 2.834.465 3.834.772 206.193 6.951.220 (62.291) 20.881.977 19.580.393
Utgreidslur
[N T OO RO SRRRR 4 1.948.319 329.420 1.269.703 13.563 969.576 (21.778) 4.508.803 3.971.614
REKSTrarkoStNAaGUL ......covveiriiniieiesiecie e 6 263.432 31.583 57.943 1.324 155.455 0 509.737 419.870
ADBrar ULEreiOSIUN ...oveveeieeierieeieesee ettt seee et sen e 157.248 21.169 38.659 918 99.568 0 317.562 470.888
2.368.999 382.172 1.366.305 15.805 1.224.599 (21.778) 5.336.102 4.862.372
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga .......ocvvveeveeiicveerececeee 4.748.619 2.452.293 2.468.467 190.388 5.726.621 (40.513) 15.545.875 14.718.021
Fjarfestingarhreyfingar
Innb. tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ..........ccceuveeee. 698.008 53.194 5.311 2.062 319.873 0 1.078.448 697.627
Keyptir eignarhlutir i félogum 0g sjodum ........ccevvercivevieeniienieenne (25.809.455) (2.680.703) (2.236.995) (281.002) (13.637.136) 0 (44.645.291) (22.368.074)
Seldir eignarhlutir i félogum 0g SjOdUM ......eccvvivveriieeieerieeie e, 17.480.696 1.518.955 2.120.593 88.489 8.672.234 0 29.880.967 19.983.955
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa ..........cccovvevveeieennnne 6.456.714 1.079.274 3.180.720 15.915 5.778.701 0 16.511.324 14.153.460
Keypt skuldabréf ... (11.208.520) (3.985.467) (10.340.542) (49.109) (13.032.321) 0 (38.615.959) (40.282.099)
Seld SKUId@BIéf .......ooveeeeeeeece e 6.328.098 1.399.815 4.892.626 26.810 4.986.961 0 17.634.310 15.330.176
NY bundin iNNIAN ......ocveeiieececeeee s 0 0 (44.288) 0 12.158 0 (32.130) (5.150)
(6.054.459) (2.614.932) (2.422.575) (196.835) (6.899.530) 0 (18.188.331) (12.490.105)
(Laekkun)/haekkun & handbaeru fé ...........cceveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. (1.305.840) (162.639) 45.892 (6.447) (1.172.909) (40.513) (2.642.456) 2.227.916
Gengismunur af handbaeru fé ..o, 47.674 11.692 1.610 604 66.412 0 127.992 607.767
Handbaert fé i arsbyrjun ........ccoooveeieeciececeee e 4.760.895 598.790 325.788 57.281 3.638.331 418.604 9.799.689 6.964.006
Handbaert f& 110K Ars ....cccuveeeeiieereeceececee e 3.502.729 447.843 373.290 51.438 2.531.834 378.091 7.285.225 9.799.689
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjodsins

2019 2018 2017 2016 2015

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOOfEIaga . ..c..oevvereeirereieereteeec e 18791  19.082 18307 16.633  15.922
Fjoldi sj6dfélaga i arslok ... 60.075 58629 56.590 53.949 51.334
Fioldi lifeyrispega ... 3.956 3.536 3.479 3.225 2.798
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar...........ccccceceevennene 0 0 0 4 107
Medalfjoldi lifeyrispega ........ccccviviiiininiiiiiii 3.084 2.731 2.479 2.171 1.920
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIITIF@YIIr it 79,1% 78,6% 73,6% 76,0% 78,2%
Barnalifeyrir.. 0,7% 0,7% 0,8% 0,7% 0,9%
MaKalIfEYFIF...c.ciiiiiiiiciiiiii 1,7% 1,8% 1,5% 1,1% 1,6%
OrOTKUITFRYTI . eveiev ettt sttt nsenas 12,3% 11,4% 11,3% 10,6% 12,2%
ANNAE YT eetteriieeie ettt s e s be e beesaa e s sbeesteeseaeeneas 6,2% 7,5% 12,8% 11,6% 7,1%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

(Lo =4 To ] o I 1 | 3ROSRt 20.970 20.017 17.531 15.024 14.627
[N T =Y | USSR 4.531 4.065 3.981 3.926 3.597
Hreinar fjarfestingartekjur.......... 31.523 11.549 13.147 1.441 19.883

Skrifstofu 0g stjornuUNarkoStNAdUI.........cccvevierieeie e 489 442 401 394 347
Haekkun/laekkun & hreinni @igNn ......cceouieeieiiiieiceeceeeeeeee e 47.473 27.060 26.296 12.144 30.565

Adrar kennitélur

[N T o1V o OSSRt 21,6% 20,3% 22,7% 26,1% 24,6%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum........ccccceevvennennes 2,3% 2,2% 2,3% 2,6% 2,4%

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........cccceevvveveververcvennnnnne 12,1% 5,1% 6,3% 0,7% 11,3%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........ccceeveeunenne 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins drid 2019 Fjdrhaedir i millionum kréna
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Kennitolur Frjalsa 1

2019 2018 2017 2016 2015

Avéxtun

Nafnavoxtun.... 15,4% 4,4% 6,9% (1,3%) 13,2%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 7,6% 5,9% 6,5% 8,0% 10,2%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 Ara........cececveeeecieeeicieeeceeee e ecreeeeeee e 8,4% 8,4% 7,4% 6,9% 8,8%
HI€IN FAUNAVOXEUN....ccctvee ettt ettt e et e e eabe e e eaeeeeareeeenreeeeareeeeans 12,4% 1,1% 5,0% (3,3%) 11,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccuveeeeeeeciveeeeeceeireeeeeeens 5,1% 3,8% 4,4% 5,2% 6,7%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........cocveeeevveeeeiveeeeineeeeneeeenns 5,4% 4,7% 2,5% 1,7% 3,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjoUM, SKra0.......cccuveveereerieeieeeeseese e ee e 43,4% 36,2% 38,3% 46,0% 48,7%
SKUIAABIET, SKIAG.....ueiiiieteeeieeetieeie ettt et ettt etreebeeebe e sreeeaneeneenns 35,0% 38,1% 33,6% 31,8% 36,3%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, Oskrad..........ccceeveeveeviecceeceeseese e 12,2% 11,9% 13,9% 8,2% 9,2%
SKUIDAbIréf, OSKIaD.......uuiieeieeeiie ettt e 9,4% 13,8% 14,2% 14,0% 5,8%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronume..........ccoooieviiee e 65,2% 70,6% 69,3% 70,3% 70,5%

Eignir i erlendum gjaldmidlume.........cccceceeviininiiiiiiinnicceeeeeeee 34,8% 29,4% 30,7% 29,7% 29,5%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOTEIAga ........evvverveuerienieiiieeeeeee e 12946  13.159 12.480  11.203 10.604
Fjoldi SJOBTEIAgA 1 ArSIOK ....vveevvevereeceeseeeeee e oen 48.172 47370 45914 43947  41.978
FOldi lifeyriSPega .. ccveveeirieeeerireeeere s 1.174 1.103 1.184 1.204 1.048
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........ccceceeeveruennne 0 0 0 4 90
Medalfjoldi lifeyriSPeEa ...ccveereeeeeceeeee e 715 638 596 534 468

Hlutfallsleg skipting lifeyris

B TF@YIIT ettt ettt et ebe e saee e 87,8% 86,1% 81,0% 83,4% 87,6%
L2 YT 113 =Y T 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT . ettt ettt ae b s be s sbesbeenees 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIT . .vviveveteeee ettt ettt sttt se st st re s steseneenanan 0,5% 0,3% 0,5% 0,3% 1,4%

11,7% 13,6% 18,5% 16,3% 11,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Annar lifeyrir

Fjarhezedir a fostu verdlagi

(Lo F=4 o] Lo I | 3RS 7.080 7.154 5.891 4.895 5.794
LI @YIIT @IS et itieieeite sttt et s s nbe e e saae s 1.948 1.808 1.840 2.055 1.803
Hreinar fjarfestingartekjur.......c.oooveeeeciee e 18.625 4.960 7.565 (1.099) 12.150
Skrifstofu og stjérnunarkostnadur.. . 243 220 204 207 187
Haekkun/laekkun & hreinni @8N ......oc.vevevieiiieieieccceeee e 23.514 10.086 11.412 1.534 15.953
Adrar kennitélur

LI @Y TISDY i, eeveeieeieeieerie ettt e et ae e ae e saeesabeebeenaee e 27,5% 25,3% 31,2% 42,0% 31,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af igjoldum..........cccceevereenene 3,4% 3,1% 3,5% 4,2% 3,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccecvevvveeneerienieninenns 14,4% 4,3% 7,0% (1,1%) 12,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna.........ccceccveeenneen 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 2

2019 2018 2017 2016 2015

Avoéxtun

Nafndvoxtun.... 10,4% 6,4% 6,5% 2,2% 11,8%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 7,4% 6,1% 6,0% 6,5% 8,5%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 Ara........cececveeeecieeeicieeeceeee e ecreeeeeee e 7,7% 7,6% 8,2% 8,1% 9,0%
HI€IN FAUNAVOXEUN....ccctvee ettt ettt e et e e eabe e e eaeeeeareeeenreeeeareeeeans 7,5% 3,1% 4,7% 0,1% 9,6%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccuveeeeeeeciveeeeeceeireeeeeeens 4,9% 4,0% 3,8% 3,7% 5,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........cocveeeevveeeeiveeeeineeeeneeeenns 4,7% 4,0% 3,4% 2,8% 3,2%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKrad.........ccceerireeiiinineniciinienecicennene 19,6% 15,4% 14,2% 24,8% 25,3%
SKUIAABIES, SKIAG.....c.eiviiiieiiiceee e 65,3% 67,8% 61,4% 61,9% 63,0%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrao.........cccoevreeiiiiininiiicniinicieieiene 8,5% 7,7% 10,7% 6,3% 7,4%
SKUIAABIEf, OSKrad...c..cviriieeiiceeer e 6,6% 9,1% 13,7% 7,0% 4,3%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum Kronum..........cooviiriiiiiiiieeeeeeee e 83,8% 88,2% 90,8% 89,7% 90,3%
16,2%  11,8% 92%  10,3% 9,7%

100,0% 100,0% 100,0%  100,0%  100,0%

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOFFEIAgA ........covevveruiiiiniiniiiiirencereeecee 2.161 2.087 1.901 1.650 1.432
Fjoldi sj0dfélaga i arslok .........cccoeeeeeieniniiieeseeee e 5.824 5.490 5.029 4.523 4.014
Fjoldi feyriSPeEa ....ccevieieieitiiecee s 220 226 271 259 174
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.cccceevervvenene 0 0 0 0 4
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 117 106 111 101 83

Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSPt 86,2% 87,9% 55,8% 67,9% 73,6%
BarNalif YT e ettt e s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 1 7=3 7 RS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIN . . vvevevevetetevetetete ettt b s s esenenanas 0,5% 0,0% 0,0% 0,3% 0,3%
F A oo Tl 11 =1 o S OSSRIOY 13,3% 12,1% 44,2% 31,8% 26,1%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

(Lo F=4 o (o = | 3PP 2.831 1.861 1.698 1.809 1.757
LI @YIIT @IS et itieieeiee sttt et sr e s nbeesaeesaee s 329 355 378 355 250
Hreinar fjarfestingartekjur........ooocveeecciee e 1.677 910 803 261 957
Skrifstofu 0g stjornuNArkoStNAGU.........cocverierienieeieereeeese e 32 27 23 22 17

Haekkun/lekkun & hreinni eign 4.147 2.389 2.100 1.694 2.447

Adrar kennitolur

[ LY g T o1V o | 11,6% 19,1% 22,2% 19,6% 14,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........ccevcververnnne 1,1% 1,4% 1,4% 1,2% 1,0%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.........ccceevveeeviveecieeennnen. 9,8% 6,4% 6,5% 2,4% 10,8%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........cccceevvernne 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 3

2019 2018 2017 2016 2015

Avoéxtun

Nafnavoxtun.... 6,2% 7,1% 6,7% 4,3% 6,8%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 5 ara 6,2% 5,3% 4,7% 4,5% 6,5%
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 10 Ara........cececveeeecieeeicieeeceeee e ecreeeeeee e 6,5% 7,0% 8,5% 9,0% 9,4%
HI€IN FAUNAVOXEUN....ccctvee ettt ettt e et e e eabe e e eaeeeeareeeenreeeeareeeeans 3,4% 3,7% 4,9% 2,2% 4,7%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccuveeeeeeeciveeeeeceeireeeeeeens 3,8% 3,2% 2,6% 1,8% 3,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........cocveeeevveeeeiveeeeineeeeneeeenns 3,6% 3,4% 3,6% 3,7% 3,6%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKrad.........ccceerireeiiinineniciinienecicennene 0,1% 0,1% 0,0% 4,5% 4,9%
SKUIAABIES, SKIAG.....c.eiviiiieiiiceee e 87,1% 85,5% 82,5% 79,8% 74,1%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrao.........cccoevreeiiiiininiiicniinicieieiene 4,2% 4,1% 3,7% 4,5% 1,7%
SKUIAABIEf, OSKrad...c..cviriieeiiceeer e 5,6% 7,0% 10,0% 5,3% 1,8%
Bundnar bankainNStaedUL.........ccveieciieeiiee et e eaae e 3,0% 3,3% 3,8% 5,9% 17,5%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum..........ccoooveviiee e 99,5% 99,6% 99,5% 99,4% 99,2%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........cocceeiieniiniiiniieieee e 0,5% 0,4% 0,5% 0,6% 0,8%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOGTEIAga ........ecveeciieriecieceee e 3.482 3.652 3.543 3.328 3.520
Fjoldi sj6dfélaga i rslok .........cccvevieiiniiniiiiiincicee e 8.880 8.912 8.644 8.147 7.939
FiOldi lifeyriSPega .. oovevveereeeerireee s 872 777 738 638 585
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........ccceceeeveruennee 0 0 0 0 20
Medalfjoldi lifeyriSPeEA . .ccveeveeeeceecee et 587 508 454 382 345

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Bl TF@YIIT ettt st sttt et ebeesaee e 96,6% 94,3% 94,9% 94,1% 96,1%
Barnalifeyrir. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT . evteteieceeeiete ettt sttt b et s ae s e sbesbeesean 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIT . .vviveieteeeeieteteete ettt sttt ae st ere et tenennenn 0,7% 2,0% 1,0% 1,2% 0,9%
Annar lifeyrir... 2,7% 3,7% 4,1% 4,7% 3,0%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

([ 724 o] [o 1= 3OO TSROSO PRRRPP 3.782 3.779 3.152 2.295 1.855
LI EYIIE @l1S . et naae e e e 1.270 1.076 984 822 881
Hreinar fjarfestingartekjur.........uovivriiriienienieceee e 2.000 2.035 1.715 1.055 1.330
Skrifstofu og stjornuNarkosStNABUF..........ccueeiciieeiiiee e 60 54 48 46 41
Haekkun/laekkun & hreinni @ign ......c.ocveeveiiicieeeeeceeeeee e 4.452 4.684 3.834 2.482 2.264

Adrar kennitolur

LI @Y TISDY i, eeveiieeieereerie ettt ettt s ae b e ae e saeesabeebeenbae e 33,6% 28,5% 31,2% 35,8% 47,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af igjoldum..........ccceeevereenene 1,6% 1,4% 1,5% 2,0% 2,2%
Hreinar fjarfestingartekjur { % af medalstodu igna.......ccecveevueeneerieniieniienns 6,1% 7,0% 6,7% 4,6% 6,4%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna.........ccceccveeennes 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa ahesettu

2019 2018 2017 2016 2015

Avoéxtun

NAFNAVOXTUN ... .eeeiiieecctee et re e s eare e e eabe e e e tae e e esbeeesasaeennnes 16,7% 4,3% 5,8% (2,0%) 20,4%
Medaltal NnafnavoXtuNar SIOUSTU 5 Ara.......cceeeeveeeeveeeiieee et eeveeeevee s 8,7% 6,3% 7,9% 8,7% 11,9%
Medaltal nafndvoxtunar sidustU 10 Ara........cecccveeeecuieeecieeeciree e eereeeseee e 9,4% 9,3% 8,0% - -
Hrein raunavoxtun......oeeceeeeeceeeeceree e . 13,7% 1,0% 4,0% (4,0%) 18,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SidUStU 5 ara.......ccccvveeeeeeeviveeeeececiieeeeeeens 6,2% 4,2% 5,7% 5,9% 8,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara........coceeeevveeeeieeeeeineeeeneeeenns 6,3% 5,6% 3,2% - -

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, skrad 52,6% 49,1% 36,4% 36,7% 48,0%

SKUIAABIES, SKIAG.....c.eiviieieiirceec e 28,9% 43,4% 53,1% 52,8% 47,9%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrdo.........cccceireeiiriininiiicniciiiicieiene 18,5% 7,5% 10,5% 7,7% 2,7%
SKUIAABIéf, OSKrad...c..cviririeieireeei e 0,0% 0,0% 0,0% 2,8% 1,4%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum Kronum..........ccooviiriiiiiiiieeeeeee e 57,2% 65,7% 86,0% 95,1% 97,1%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........ccceevieiiieieeeceecese e 42,8% 34,3% 14,0% 4,9% 2,9%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOFFEIAgA ........cocevveruiiieniiniiiiiiirncesreeeee 164 150 132 100 73
Fjoldi SJOOfElaga 1 ArsIOK ......cccueecueevieciecie et 269 227 192 154 120
Fjoldi lifeyrispega ........ 8 7 20 14

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.cccceeeeevvenene 0 0 0 0 1
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 1 1 2 1 1
Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSSOt 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%
BarNalif YT e eeieiieee et e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 1 =3 7 SRS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIN . .vvevevevetetetetetete ettt s s s anesenenas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ANNAE TFEYIIT ettt sttt 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

0,0% 0,0%  100,0% 0,0% 0,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

Lo F=4 o] Lo = OSSPSR 205 120 109 82 71
LI @YIIT @l1S et iteeieeiie sttt ettt e e nb e saeesaee s 14 13 12 12 11
Hreinar fjarfestingartekjur........... . 92 18 18 (5) 31
Skrifstofu 0g stjornuNArkostNAGU.........coceerierienieeieeeeseese et 1 1 1 1 0

Haekkun/laekkun & hreinni @8N .....ccuvevevieiiieieieeccceeeee e 282 124 115 65 91

Adrar kennitolur

[ LY g1 o1V o | R 6,6% 10,6% 10,9% 14,2% 15,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........cceveervennnne 0,6% 0,7% 0,6% 0,6% 0,5%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna.............. . 14,5% 4,0% 5,5% (1,8%) 18,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........ccceevvernne 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur tryggingadeildar

2019 2018 2017 2016 2015

Avéxtun

Nafnavoxtun skv. Markadsvirdi.......ccccveeeeveeeiiiieeeiie e e e e esrae e 11,9% 5,6% 6,9% 1,9% 13,2%
Nafnavoxtun skv. bokfaerdu virdi 11,7% 5,1% 4,8% 2,0% 11,4%
Medaltal nafnavéxtunar skv. markadsvirdi sidustu 5 ara 7,8% 6,3% 6,3% 6,9% 9,3%

Medaltal nafnavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 5 ara.........cceeevvveeeneenn. 6,9% 5,7% 6,4% 7,5% 9,1%
Medaltal nafnavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 ara........ccccceevvvveeeennn. 8,5% 8,5% 7,5% 6,9% 8,5%
Medaltal nafnavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 10 ara.........ccccvvveeneen. 7,6% 7,4% 6,2% 5,9% 7,6%
Raunavoxtun skv. MarkadsVirdi......c..ccveeveeieeeireenreenreeireenteeeeeeereesseessseeneenns 9,0% 2,3% 5,0% (0,1%) 11,0%
Raunavoxtun skv. bOKFa@raU Virdi.......cc.ccveeeeecreecieecieete et 8,8% 1,8% 3,0% (0,1%) 9,2%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi siGustu 5 ara........ccceeeevveeecnveenns 5,4% 4,2% 4,1% 4,1% 5,9%
Medaltal raunavoxtunar skv. bokfeerdu virdi sidustu 5 ara.......ceeeevveeeenneenns 4,5% 3,6% 4,2% 4,8% 5,6%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi siGustu 10 dra......c.ceeeevveeecnveenne 5,4% 4,9% 2,6% 1,7% 2,7%
Medaltal raunavoxtunar skv. bokfeerdu virdi sidustu 10 dra........cccveeenveeene 4,6% 3,8% 1,5% 0,8% 1,9%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram heildar skuldbindingar..........cccoevvvrviirniinienie e 1,6% 2,1% 1,9% 1,9% 5,1%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar..........cccovvvniiiviiniinniecieceeen, 7,1% 5,5% 5,1% 4,9% 10,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjOdUM, SKIrad.....ccceecveeveerierieesieeneenie e eseesee e 29,8% 23,1% 22,1% 25,1% 23,5%
SKUIDADIES, SKrAD...ccuerverieiriirieieeree et 47,3% 53,1% 52,3% 52,6% 60,5%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKIad.......ccccueeveevveneeniireneenieeieeseeenee. 6,6% 7,0% 9,0% 7,2% 7,4%
SKUIDADIEf, OSKIAG.....c..ciiireiieirieieeese e 16,3% 16,8% 16,5% 15,0% 8,6%

0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0%

Bundnar bankainnstaedur

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum KronumM........cooviieriiiericceeceee et 76,2% 84,2% 86,3% 88,6% 90,3%

Eignir i erlendum gjaldmiSlum.........cccuerviiiiieriesie e 23,8% 15,8% 13,7% 11,4% 9,7%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjodfélaga 15.105 15.432 14.897 13.371 12.900

Fjoldi sjodfélaga { Arslok .......c.eccveeveeeeieciieeeceee et 47.241 46.033 44.436 42.236 39.976
FIBI0T TIFEYTISPEEA cvvovveoeveererereseeesereseesereseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseneres 2.018 1.720 1.559 1.402 1.238
Medalfjoldi [[feYriSPEEA ..ovvevieeie et s 1.676 1.492 1.331 1.167 1.040
Hlutfallsleg skipting lifeyris

o1 =Y o TSR 39,8% 39,3% 37,6% 37,3% 36,5%
21 0 11 {3 | USRS 3,0% 3,2% 3,6% 3,5% 4,0%
(1Y 1111 o T SRR 7,0% 8,4% 7,1% 5,9% 7,3%
OFOTKUIFRYIIN .ttt ettt et a ettt s tna 50,2% 49,1% 51,7% 53,3% 52,2%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

[ L =4 o] Lo I | K3 RSP 7.072 7.104 6.680 5.942 5.151
[N T oY | RS S 970 813 767 684 652
Hreinar fjarfestingartekjur........covecveee e 9.130 3.626 3.046 1.230 5.414
Skrifstofu 0g stjornuNarkostNadUr..........cccvevieiieee e 153 140 126 119 102
Haekkun/laekkun & hreinni @ign ........c.oouveueeieciiciceeeeceeeceee e 15.078 9.777 8.834 6.369 9.811
Adrar kennitélur

[N T o1V o 1 S 13,7% 11,4% 11,5% 11,5% 12,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum...........ccccceeeeneenee. 2,2% 2,0% 1,9% 2,0% 2,0%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.........ccceeceveveveveeeceeennnne 11,3% 5,2% 4,8% 2,2% 11,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.........cccecveenieee 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Sundurlidanir & verdobréfum

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Eignarhlutir i félogum og sjédum
Skrad innlend hlutabréf
Arion banki hf. ....ccoeiiiii e 2.091.214 119.591 0 13.344 899.771 3.123.920
Arion banki hf-SDR ......ccocvevviiieiieeecieees 201.518 13.486 0 0 125.467 340.471
Hagar hf....ocoovieriieees 957.080 46.839 0 5.458 379.096 1.388.473
Iceland Seafood International hf................. 800.230 48.004 31.776 5.355 348.834 1.234.199
Icelandair Group hf.......ccceceevininiiiinenene. 737.854 52.594 0 3.874 372.004 1.166.326
Kvika banki hf .......cooeviieiiieeeeeee, 268.353 16.113 0 1.372 140.032 425.870
Marel hf...c.oeeeieeeeeceee e 4.799.143 305.687 0 22.946 2.199.877 7.327.653
Festi hf.... 696.067 45.430 0 5.501 324.838 1.071.836
RegINN .o 860.420 70.299 0 8.229 440.543 1.379.491
Reitir fasteignafélag hf........cccevvveviiieniennen. 1.600.695 95.215 0 8.158 713.504 2.417.572
Sjéva-Almennar tryggingar hf.........cccoevenee 1.667.005 86.809 0 9.709 576.724 2.340.247
Skeljungur hf...cccovviiniiieceee, 805.744 60.433 0 6.097 432.308 1.304.582
SIMINN hfoeeein 776.476 46.856 0 3.213 359.252 1.185.797
Vétryggingafélag Islands..........ccccccevrunenae. 878.834 59.460 0 5.424 379.860 1.323.578
OSSUN Nf.veveeeeeeeeeee e 50.547 0 0 0 30.052 80.599
17.191.180 1.066.816 31.776 98.680  7.722.162 26.110.614
Oskrad innlend hlutabréf
Alda Credit Fund Il slhf.......ccccoevieniiiiiciene 57.876 8.904 24.486 0 42.294 133.560
ALDA Credit Fund slhf........ccccoeeviveviiiiiinnnnnn. 53.879 7.518 20.048 0 43.855 125.300
Bakkastakkur slhf (PCC Bakki)........cceevveeneene 1.747 139 0 0 839 2.725
Blavarmi GP (Bl3aa I6Nnid).......ccccevvervievveennnnne 254 10 0 1 104 369
Blavarmi slhf. (Bl3aa I0Nid)......c.ccevvevvennenns 913.492 36.650 0 3.801 375.431 1.329.374
Edda slhfu.coeiceeeeeeee e 166.745 15.159 0 61 78.825 260.790
Eignarh.fél Lifeyrissj..
um verdbréfaping ehf........cccoevviviiviennnens 15 0 0 0 22 37
FAST-1SINfueiiiiiiicieiecececece e 41 3 0 0 18 62
Gamli BYR ehf...ccocouiviiiiiniiicenceiceee 6 1 0 0 0 7
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir.........ccccccvevunenee. 395 47 0 0 76 518
Horn 11 sIhfu.coeeeeeeeceee s 28.782 2.617 0 10 13.606 45.015
Horn HESINf.eeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeee e 428.197 28.546 0 571 199.825 657.139
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur)......... 674.269 102.201 0 3.757 439.473 1.219.700
Hvatning slhf (Blaa [6Nnid)........cccccvevveenunennen. 422.251 37.702 0 1.885 197.930 659.768
Innvidir fjarfestingar slhf...... 268.539 21.483 0 537 134.269 424.828
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka). 533 0 0 0 0 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka).. 2.261.946 90.415 0 932 926.155 3.279.448
Kaupping ehf................. . 46 0 0 0 4 50
Kjolfesta sInf.......cccoovvevvieeveinieeeeceecie e 133.632 11.196 0 66 62.568 207.462
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slhf........ 14.929 2.083 5.555 0 12.151 34.718
T2 =] ) SN 128 0 45 0 0 173
Lodnuvinnslan hf........ccccccevenenceeceeciene, 471 0 0 0 172 643
SFEVSINfueeeeee s 56.942 3.618 0 36 22.611 83.207
] SV I | o SRS 414.859 15.519 0 690 118.979 550.047
SIATGP Mo 205 14 0 0 81 300
SIA Il slhf........ 77.999 5.484 0 51 30.672 114.206
SIA Il GP hf. .. 179 13 0 0 84 276
SIA Il slhf................. 376.746 26.699 0 593 175.023 579.061
Skinney - binganes hf........cccccoevveviieveennnnn, 5.308 0 0 0 542 5.850
TR SIN. e 225.364 16.903 0 563 123.950 366.780
Vedskuld I sIhf.......cooveeieiieeeeeeeeeee, 140 18 49 0 94 301
6.585.915 432.942 50.183 13.554 2.999.653 10.082.247
Hlutabréf samtals.........cccoeevvevvieeceenieeieens 23.777.095 1.499.758 81.959 112.234  10.721.815 36.192.861
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Sundurlidanir & verdobréfum

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Innlend hlutdeildarskirteini

Akta HL1-Hlutdeildarskirteini.........cccccoeeneee 178.394 9.910 0 594 109.019 297.917
Alpjéda Fasteignasjodurinn .........c..cceeeeeee. 23.017 1.682 0 0 5.358 30.057
GAMMA: Iceland Fixed Income Fund ......... 317.553 58.217 148.191 0 268.597 792.558
International Private Equity Fund Il LP ....... 45.794 1.579 0 0 7.895 55.268
Jupiter - Fagfjarfestasjédurinn IHF....... . 221.736 13.643 0 986 133.760 370.125
STttt . 489.487 110.190 268.444 2.004 462.222 1.332.347
Stefnir - [S 15. . 2.973.086 111.210 0 11.831 750.095 3.846.222
SEEfNIr = 1S 5 1.240.436 115.373 0 29.644 839.479 2.224.932
Stefnir - Lausafjarsjoour.......ccocveecieevvennenen. 53.893 91.540 32.286 0 0 177.719
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur.... 2.079.363 179.447 429.337 0 0 2.688.147
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur........... 1.635.823 330.914 0 0 0 1.966.737
Stefnir - Scandinavian Fund .............ccc...... 292.888 0 0 0 0 292.888
Stefnir - Skuldabréfaval ..........ccoceieienenen. 0 0 0 60.792 0 60.792
Stefnir - Sparifjarsjédur ................ . 584.985 139.355 510.133 14.082 0 1.248.555
Stefnir - [slenski Athafnasjédurinn I............. 26.925 929 0 32 4.643 32.529

10.163.380 1.163.989  1.388.391 119.965  2.581.068 15.416.793

Erlend hlutdeildarskirteini

Ashmore E.M Frontier

EQ-Z2AU ((USD) .eevoreereieeieesieerieereesieesveens 556.860 28.139 0 3.083 206.363 794.445
Capital Group New Perspective
Fund - LUX (USD) ceveeviveeieeeeesieeieesiee e 3.409.048 206.233 0 23.479 1.470.454 5.109.214
DNB Fund - High Yield inst A (NOK) ............. 294.591 33.539 0 2.516 188.941 519.587
Fidelity Funds -
Inst Emerging Markets Eq USD ................... 1.245.157 66.396 0 7.287 488.154 1.806.994
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities FUNd ......cccceevvveeceeneenienieens 875.375 94.775 0 7.417 541.920 1.519.487
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. dollar Lic F 1.156.421 118.735 2.983 11.425 68.624 1.358.188
JP Morgan Liq Funds - EUR Liquidity Fund .. 3.567.426 125.792 0 6.130 945.749 4.645.097
Katla Fund Global Value ........ccccccovvevveenenns 5.103.017 150.578 0 18.070 1.244.285 6.515.950
Montanaro European Smaller
Companies FUNd ......cccceeveeveeecieereeeeecveene 926.645 45.983 0 6.157 313.097 1.291.882
Pimco Euro Inc. BD-INS. Acc. .. . 499.538 43.956 0 3.255 233.081 779.830
Pimco GIS Income Fund (USD) .....cccccevvenene 876.138 94.763 0 7.451 543.277 1.521.629
SSgA World IDX EQ-I -EUR .....ccovveviveeieeienns 5.760.782 898.327 0 103.667 6.361.231  13.124.007
SSgA World IDX EQ-1 -USD ......ccccveerverrnee. 10.023.299 297.413 0 34.341 2.121.706  12.476.759
Stryx World Growth USD | ......ccccvveveennnnnen. 2.075.302 106.104 0 12.157 696.829 2.890.392
Wellington Global Research Equity ............. 4.894.572 207.852 0 24.600 1.488.471 6.615.495
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ..cccveevveeviecieceeceecenee 1.116.969 92.746 0 10.278 667.560 1.887.553
42.381.140 2.611.331 2.983 281.313 17.579.742 62.856.509
Hlutdeildarskirteini samtals 52.544.520 3.775.320 1.391.374 401.278 20.160.810  78.273.302

Eignarhlutir i félogum og sjédum, samtals__ 76.321.615  5.275.078  1.473.333 513.512  30.882.625 114.466.163
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Skuldabréf
Skuldabréf med rikisabyrgd:
1bUBADIES ..o, 15.249.648  3.464.882  5.882.825 108.711  17.713.518  42.419.584
Onnur verdbréf - Utgafa af Ibadalanasjédi . 93.384 2.142 8.229 0 7.221 110.976
Erlend rikisskuldabréf .........cccoovvveriinienenn. 2.032.504 190.661 25.498 27.974 1.158.532 3.435.169
Skuldabreéf fjarmalafyrirtaekja 8.667 0 0 0 5.200 13.867
Skuldabréf fjarfestingalanasjéda .. 193.625 44.300 137.874 185 136.486 512.470
Overdtryggd rikisbréf ................ 24.616 115.168 460.411 4.811 0 605.006
Verdtryggd rikisbréf ............ 893.537 488.320  2.169.407 23.927 135.572 3.710.763
Onnur bréf med rikisabyrgd ... 1.347.894 200.125 631.091 0 903.449 3.082.559
19.843.875  4.505.598 9.315.335 165.608  20.059.978  53.890.394
Skuldabreéf fjarmalafyrirtaekja .......ccocevvenee 15.032.056  5.267.631 14.262.171 0 9.105.976  43.667.834
Skuldabréf sveitarfélaga ... 1.822.778 465.447 1.671.740 13.113 1.518.129 5.491.207
VelIan ...oooveveenienieeieens 10.823.467 826.225 1.209.396 0 12.144.400 25.003.488
Onnur skuldabréf ........cccovvvieeieerevererererenas 13.559.371  2.446.338 5.686.233 30.041 11.071.975 32.793.958
61.081.547 13.511.239 32.144.875 208.762  53.900.458 160.846.881
ibudabréf
ibudabréf 04/13.75% 15.02.2024 ............... 69.909 629.334  4.736.325 22.468 0 5.458.036
ibudabréf 04/2 3.75% 15.04.2034 ............... 2.845.231 694.693 751.164 32.997 2.868.116 7.192.201
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............... 12.334.508  2.140.855 395.336 53.246  14.845.402  29.769.347
15.249.648  3.464.882 5.882.825 108.711  17.713.518 42.419.584
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Onnur skuldabréf

Alda Credit Fund 3,75% 2.09.2045 .............. 177.150 24.719 65.916 0 144.191 411.976
Alda Credit Fund 11 14.03.2048 .................... 216.675 33.335 91.670 0 158.340 500.020
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccceevueenneene 92.547 16.453 43.189 0 73.009 225.198
Arion banki 3,875 04.01.2030 ........ccccvveennee 511.150 122.676 286.244 0 388.474 1.308.544
Bakkastakkur sIhf ........cccoeevviiviiniinieieee 325.366 26.050 0 0 156.128 507.544
Eik fasteignafélag hf.:

3,5% 16.10.2047 VED .. 1.101.701 216.020 626.457 0 842.477 2.786.655

3,6% 10.3.2046 VED .... 285.691 43,953 43.953 0 329.644 703.241

2,712% 05.07.2026 ..... 40.957 40.957 61.436 0 0 143.350

3,077% 05.07.2049 VED . . 328.998 102.812 185.062 0 328.998 945.870

4,20% 06.10.2049VED ....ccouvvvvvrveeriieenee 57.227 8.032 22.088 0 48.192 135.539
Félagsbustadir hf. 2,5% 10.3.2066 .............. 261.232 48.911 122.279 3.335 222.325 658.082
Gamli Byr ehf 0% 2026 ......c.ccocvevveerreeninennnn. 457 112 0 0 0 569
Glitnir Holdco ehf 0% 2030 .......cccccceevennenee. 169 20 0 0 32 221
Heimavellir 3,65% 07.12.2048 .........cccceueune. 346.322 61.116 40.744 0 305.579 753.761
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 .......cccceevuenee 20.000 0 199.995 0 0 219.995
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .. 195.545 21.727 65.182 0 130.363 412.817
HS veitur hf 3,75% 15.06.2033 .........ccceuee. 181.864 13.471 53.886 0 94.300 343.521
Hoétel Borg:

4,1% 15.05.2045 VED ....evvvvviieeiiieeeiieeee 19.210 1.572 0 8 8.691 29.481

4,1% 15.05.2045 VED, (Utg sept 2015) ...... 3.463 283 0 1 1.567 5.314

4,1% 15.11.2044 VED ..cevvvevvieeeiieeeieeee 20.905 1.711 0 9 9.458 32.083
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .................. 8.157 4 0 0 684 8.845
Klakki Composition Debt
Agreement 31.12.2020 ....cccceeeervveenirveennnnen. 148 0 663 0 296 1.107
KLS fagfjarfestasjédur 4,2% 20.02.2043 ...... 309.295 37.402 104.074 163 201.644 652.578
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ......... 260.841 40.129 120.388 0 220.711 642.069
Landsbréf - BUS | .....cvcveveeeveeevceeeeeeeeeeeennans 756.936 151.387 389.281 0 692.055 1.989.659
Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur slhf. 165.717 23.123 61.662 0 134.886 385.388
Landsnet hf. 5% 15.04.2034 ..........cccceuvenneen. 454.041 49.086 134.985 0 306.785 944.897
Landsvirkjun 4,45% 15.08.2023 ................... 1.089.074 92.294 129.212 0 516.849 1.827.429
LBI ehf 0% 2035 ......oovveerierreerreereeseeseeennes 0 0 725 0 0 725
LBI ehf 0% 2035 F1 ...ccceevveeieeieenreeveerieens 2.075 0 0 0 0 2.075
Naustavor ehf. 3,95% 05.10.2045 VED ........ 102.627 10.263 30.788 0 82.101 225.779
Ofanleiti 1 ehf. 3,45% 5.12.2041 ................ 231.102 38.517 0 0 182.955 452.574
Orkuveita Reykjavikur: .......ccccevverveeieennnene

3,1% 9.5.2024 .....ooeeeeeeeeeeeeee e 177.952 32.809 389.677 1.996 47.117 649.551

3,1% 9.5.2046 .... . 975.776 220.310 271.620 8.009 910.054 2.385.769

5,75% 01.12.2022 ..ccevvveereeenreeeriiee e 80.302 10.194 48.473 416 44.312 183.697

2,6 % 18.02.2055 .....oeeevrieeeiieeriieeeiee e 513.291 148.946 208.525 0 690.881 1.561.643
RARIK ohf. 3,07%15.4.2033 ........cccceevveeuene 33.517 0 33.517 0 0 67.034
REG 1 fagfjarfestas;j. 3,7% 18.10.2022 VED . 711.383 86.419 241.710 393 461.947 1.501.852
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj.:

3,86% 14.12.2020 ..cccevvvevrreeeeieeeeieee e 0 16.546 41.653 519 15.314 74.032

3,86% 14.12.2042 ..ueveveeeeeeeeeeeeeeeieennn 0 0 0 0 71.503 71.503
Reginn hf 3,5% 29.05.2047 . . 384.683 80.986 121.479 0 425.177 1.012.325
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ........c.cccovevvvenneene 322.521 64.504 172.011 0 301.019 860.055
Reitir fasteignafélag: .....cccccovevveeceeveennenee.

3,75% 15.11.2024 ......oveeeeeeeeeeeeee e 0 91.931 473.059 3.368 0 568.358

5,75% 15.11.2022 ..cevvveereeeeieee e 0 42.569 130.822 0 60.220 233.611

3,75% 15.12.2044 ......oooeeeeeeeeeeeeeeeenn 1.499.773 153.810 86.182 2.084 809.250 2.551.099

2,5% 15.05.2029 ...cooovieeeieeeeeee e 580.471 163.648 303.231 9.626 949.162 2.006.138
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ........... 144.781 24.130 120.651 0 144.781 434.343
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ..... 143.144 23.857 0 0 262.432 429.433
Vedskuld I, 3,5% 15.9.2060 188.895 29.061 79.917 0 138.038 435.911
Vedskuld slfh 3,5 15.09.2047 236.240 30.483 83.827 114 160.034 510.698

13.559.371  2.446.338 5.686.233 30.041 11.071.975 32.793.958
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2019
Skuldabréf og vixlar fijarmalafyrirtaekja

Arion Banki:
Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) . 46.535 93.070 93.070 0 232.675
Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032 367.120 78.669 209.783 314.675 970.247
Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ..... 326.634 174.205 391.961 0 892.800
Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ... . 1.361.854 392.399 1.685.006 276.987 3.716.246
Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 . 1.515.865 273.698 568.449 631.610 2.989.622
Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .............. 348.967 109.052 458.020 109.052 1.025.091
Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .............. 62.854 188.561 335.220 41.903 628.538

islandsbanki:
2,98% 04.09.2022 ..oovveeeeeeiieeeeeeeeiireeee e 368.769 253.529 599.249 276.577 1.498.124
3,372% 7.5.2026 (>2029) ..cvevvverererreerrnnn. 761.405 368.422 368.422 810.528 2.308.777
3,45% 7.3.2024 (>2027) ........ . 777.973 250.534 843.903 725.229 2.597.639
3,4699% 23.6.2020 (>2023) ..... . 0 113.559 249.830 0 363.389
6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .. . 417.184 153.699 241.528 417.184 1.229.595
3,0% 30.5.2030 (>2033) ........... . 1.450.867 290.173 556.165 1.257.418 3.554.623
2,2% 11.8.2028 (>2031) ..... . 259.044 298.897 1.056.103 39.853 1.653.897
5,75% 21.09.2021(2024) c.vevvveeerienrerreannn 0 42.089 0 0 42.089
24112025 i 98.896 19.779 98.896 59.338 276.909

Landsbanki islands:
3% 17.9.2022(>2025) ..evvevrierreeiieniiesieens 257.567 140.491 655.625 257.567 1.311.250
3% 4.10.2028(>2031) .ccveeveeerreereeniresreenns 2.528.526 650.192 1.131.817 1.276.304 5.586.839
3% 15.11.2024 (2031) .... 1.647.029 800.639 3.156.806 411.757 6.016.231
5,0% 23.11.2023 (2026) .... . 290.649 62.282 290.649 228.367 871.947
5,5% 30.11.2021 (>2024) ..ccovveveveereereennenn 0 0 62.341 0 62.341

Lykill Fjarmoégnun hf.
Breytilegir vextir 16.10.2023 ..........cccccueeee 0 0 29.910 35.892 65.802
3,95% 15.5.2024 ...ooovevieeeieeeeeeeeee e 1.225.636 256.722 654.224 1.142.821 3.279.403
6,7% 15.03.2021 ...oovvvieeeieeeeee e 141.396 38.563 64.271 141.396 385.626
5,30% 28.04.2020 ...cevvverrreeenrieeniieenieens 101.867 16.978 47.538 83.191 249.574
3,3% 15.05.2026 .....vveevvreeeiiieeniieeeiieeeine 481.789 115.629 260.166 433.610 1.291.194
5,2% 15.09.2023 .....ooovviiieeiieenieeeeieeeene 75.804 18.951 37.902 75.804 208.461
4,2% 27.11.2020 ...ovveeveeeeieeesieee e 0 27.574 36.766 0 64.340
15.06.2020......... 117.826 39.275 78.551 58.913 294.565

15.032.056  5.267.631 14.262.171 0 9.105.976  43.667.834
Skuldabréf og vixlar fyrirtekja og
fjarmalafyrirtaekja samtails ...................... 28.591.427  7.713.969 19.948.404 30.041 20.177.951 76.461.792
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Ofjarhagslegar upplysingar

Abyrgar fjarfestingar og gédir stjérnarhaettir

A arinu 2018 setti Frjalsi lifeyrissjodurinn sér stefnu i dbyrgum fjarfestingum og hluthafastefnu sem markar stefnu pess um
sidferdisleg vidmid i fjdrfestingum sem lifeyrissjodum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997. Stefnurnar eru
adgengilegar 4 vef sjédsins.

Einn af mikilveegustu pattunum pegar kemur ad samfélagsabyrgd litur ad skilgreindu hlutverki sjédsins um ad vardveita og
dvaxta i0gjold sjodfélaga og tryggja sjodfélogum og eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri.

Abyrgar fijarfestingar eru fjarfestingar sem auk pess ad taka tillit til 4haettu og dvéxtunar taka tillit til umhverfis-, félagspatta og
stjornarhatta. Stefna Frjalsa lifeyrissjédsins um dbyrgar fjarfestingar tekur til umhverfis- og félagspatta i fjarfestingum sjédsins,
ad undanskildum visitolusjédum. Hluthafastefna félagsins snertir & stjérnarhattum og peim kréfum sem sjédurinn gerir ad
jafnadi til peirra innlendu félaga sem hann fjarfestir i. Grunngildi Frjdlsa lifeyrissjédsins i abyrgum fjarfestingum eru ad félog
sem sjodurinn a eignarhlut i fari eftir peim l16gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda. Auk pess setur sjédurinn sér vidmid
um abyrgar fjarfestingar med hlidsjon af grunngildum Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e.UN Global Compact).

Framkvaemd stefnu um abyrgar fjarfestingar

Frjalsi lifeyrissjodurinn er medvitadur um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif @ 6lika hagsmunaadila og
samfélagid i heild og telur pa fjarfestingarkosti dhugaverda sem maeta samtimaporfum sjédfélaga, an pess pé ad tefla i haettu
framtidarporfum komandi kynsléda. Samfélagsabyrgd skiptir Frjalsa lifeyrissjédinn miklu mali og samhlida abyrgum
fjarfestingum leggur sjédurinn upp Ur pvi ad freeda sjodfélaga um lifeyrismal og setur krofur a fyrirtaeki og stofnanir ad vidhalda
jafnvaegi @ milli fjarhags sem og umhverfis- og félagspatta asamt pvi ad stunda géda stjornahaetti.

Eignastyringaradili sj6dsins, eignastyring fagfjarfesta hja Arion banka, hefur sidustu tvo ar tekid ut ofjarhagslega upplysingagjof
félaga skrad a adallista Nasdaq Iceland sem hluta af adferdafraedi vid dbyrgar fjarfestingar. Samhlida uttektinni hafa adilar innan
eignastyringarinnar att fundi med fulltrdum skradu félaganna par sem malefni samfélagsabyrgdar og &fjarhaglsegar upplysingar
peirra hafa verid raedd. Mikilveegur pattur af vinnunni hefur verid ad fa félogin til ad auka og baeta 6fjarhagslega upplysingagjof
og hefur vinnan gefid eignastyringaradila sjodsins skyrari syn a aherslur samfélagsabyrgdar innan félaganna.

Rekstraradili sjodsins er jafnframt adili ad meginreglum Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI) dsamt
sattmdla Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact).

Aukid gagnszi med baettri upplysingagjof

A vef Frjalsa lifeyrissjédsins ma finna samning sjédsins vid Arion banka um rekstur og eignastyringu. Samningurinn var gerdur
adgengilegur sjodfélogum & arinu 2018 sem lidur i vegferd sjédsins til ad auka frekar & gagnsaei gagnvart sjodfélogum. Adrar
upplysingar vegna rekstrarfyrirkomulags sjédsins til ad mynda er snyr ad umsyslupdknun til Arion banka kemur fram i
arsreikningi.

ba var Frijalsi lifeyrissjédurinn fyrsti lifeyrissjédurinn hér a landi sem birtir sundurlidun 4 6llum eignum sjodsins og hlutfalli pess i
eignasafni sem uppfeert er arsfjéréungslega 4 heimasidu sjodsins.

Sjédurinn birtir & vefsidu sjodsins upplysingar um hvernig sjédurinn greidir atkveedi a hluthafafundum peirra félaga sem falla
undir hluthafastefnuna og eru skrad a hlutabréfamarkadi.

Fraedsla til sjoofélaga

Frjalsi lifeyrissjédurinn telur mikilvaegt ad sjédurinn sinni fraedslu til sjodfélaga um lifeyrismal. A arinu 2019 hefur sjédurinn, |
samstarfi vid rekstraradila hans, stadid reglulega fyrir opnum fraedslufundum um avoxtun og sérstdédu sjodsins svo og vardandi
utgreidslur.
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Arangur i starfsemi

Logd er ahersla a@ pad i starfsemi Frjalsa lifeyrissjédsins ad veita sjédfélogum og launagreidendum peirra framurskarandi
pjénustu. Undanfarin ar hefur sjédurinn hlotid 12 alpjédleg verdlaun sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum lifeyrissjédi
hefur hlotnast. Segja md ad pessi vinna endurspegli pann metnad sem sjédurinn leggur i starfsemi og pjénustu vid sjédfélaga
sina.

Anzegja og upplifun sjédfélaga er mikilvaegur maelikvardi & starfsemi sjédsins. Arlega er gerd kénnun & vidhorfi sjédfélaga til
lifeyrissjé0a sem peir greida i par sem spurt hefur verid m.a. um vidhorf til pjonustu, upplysingagjafar, avoxtunar og trausts 4
stjérn og stjornendum. Frjdlsi lifeyrissjédurinn hefur fengid framurskarandi nidurstdédur i flestum lykilpattum kénnunarinnar a
undanférnum arum.

Gddgerdarmal

Samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er lifeyrissjodum ekki heimilt ad inna af hendi
fjarframlog i 60rum tilgangi en er lUta ad starfsemi lifeyrissjéda. Frjalsa lifeyrissjédnum er pvi, samkvaemt [6gum, ekki heimilt ad
inna af hendi fjarframlog til gédgerdarmala.

Ofjarhagslegar upplysingar
Framkvaemdastjori sjoédsins, radinn af stjorn sem eini starfsmadur sjédsins, styrir daglegum rekstri en 6nnur starfsemi, svo sem
daglegur rekstur og eignastyring er uthyst til Arion banka samkvaemt rekstrarsamningi.

Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur sett framkvamdastjora sjédsins starfsreglur en visad er til stefnu og reglna Arion banka sem eiga
vid starfsfélk rekstraradila, svo sem mannauds-, jafnlauna- og jafnréttisstefnu, almennra starfsreglna, sidareglna fyrir starfsfélk,
heilsuverndar- og o6ryggisstefnu og reglur um gjafir og skemmtanir og verdbréfavidskipti starfsmanna. Stefnurnar eru
adgengilegar 4 vef Arion banka.

Mannréttindi og spilling

Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur sett sér verklagsreglur um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka og Utvistar
skyldum abyrgdarmanns, sem hefur eftirlit med adgerdum sjédsins, til regluvardar Arion banka og stadgengils hans. Frjalsa
lifeyrissjédnum ber ad gripa til adgerda til ad koma i veg fyrir ad starfsemi sjodsins sé notud til peningapvaettis eda
fjdarmognunar hrydjuverka samkvaemt légum nr. 64/2006. Til ad vinna gegn spillingu hefur stjérn sj6dsins t.a.m. sett sér
starfsreglur, samskipta- og sidareglur, verklagsreglur um vidskipti stjornarmanna og framkvaemdastjora lifeyrissjédsins med
fjdrmalagerninga, adgerdir gegn peningapvaetti, fjarmognun hrydjuverka o.fl. beir starfsmenn sem pjénusta sjédinn fylgja
samsvarandi reglum sem finna ma i skilmalum og reglum stjérnarhatta hja Arion banka. bar ma m.a. finna verklagsreglur vegna
hagsmunadrekstra, reglur um vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga, sidareglur, adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka o.fl.
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Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli méta og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sj6dinn og einstakar deildir hans og avaxta fé sj6dsins og einstakra deilda hans innan peirra
marka sem l6gin setja.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. arlega. Lifeyrissjodir skulu senda upplysingar um
fjdrfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt 4
heimasidu sjédsins. Eignir Frjalsa lifeyrissjédsins skulu avaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir Frjdlsa lifeyrissjédsins og samkvaemt nanari reglugerd
fjidrmala- og efnahagsraduneytisins.

Séreignadeild og tryggingadeild

Lagmarksidgjold i Frjalsa lifeyrissjodinn skiptast i séreignadeild og tryggingadeild med mismunandi hzetti eftir pvi hvada
samtryggingarleid sjédfélagar velja. Hinsvegar renna vidbdtaridgjold sjédfélaga éskipt i séreignadeild sjédsins. Vardandi pann
hluta idgjalda sem er radstafad i séreignadeild geta sjédfélagar valid um nokkrar leidir sem henta best aldri peirra, vidhorfi til
dhaettu og ahaettupoli. Leidirnar heita Frjalsi 1, Frjalsi 2, Frjalsi 3 og Frjalsi Ahaetta sem hafa mismunandi fjarfestingarstefnur. i
tryggingadeildinni er aftur 3 méti ein fjarfestingarstefna.

Sjéafélogum stendur einnig til boda svokollud Avilina par sem inneign sjodfélaga feeris sjalfkrafa 4 milli fjarfestingarleida og
minnkar pannig ahaetta lifeyrissparnadarins eftir aldri. Velji sjodfélagi enga fjarfestingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt
Avilinu. A mynd 1 ma sid skyringarmynd um Avilinu Frilsa lifevrissiédsins.

vilina 54 dra og yngri 55 dra og eldri Lifeyrishegar
Mynd 1. £vilina Frjdlsa lifeyrissjédsins - yfirlitsmynd.

Frjalsi lifeyrissjédurinn er opinn 6llum starfandi einstaklingum sem ekki eru bundnir skylduadild ad 68rum lifeyrissjédum
samkvaemt kjarasamningum.

Fjarfestingarstefna 2020

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta
vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifeeri & morkudum og/eda til ad draga ur aheettu. Eignaskipting getur farid
timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera
hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pé ad teknu tilliti til hagsmuna sjodsins. Eignasamsetning er innan
vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram dakveedi laga nr.
129/1997.
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Fjarfestingarstefna 2020, frh.

Skipting verdbréfaeigna sjédsins er i gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 1. Um nanari skiptingu
hlutabréfa og annarra verdbréfa mad sja i toéflum 2 og 3.

Fridlsi Ah=tta Frjalsi 1 Frialsi 2 Frjalsi 2 Tryggingadeild
Flokkar verdbréfa
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | S5tefna | Vikmork
Zkuldzbref med sbyrgd 10- 20-
o 18% | 5-100% | 11,50% | s-100% | 20% 26% 22% | 10-100%
A 3. | rikissjods 100% 100%
Fasteignavedtrygsd 3% | 0-10% 9% D208 | 10% | o020 | 10% | o=2os | 1am | oomm
b. | skuldsbraf
Skuldabref bzjar- og 2% | o0% | 1% | o-10% | 1% | oao% | 2% | oaos | 1% 0-10%
2 | sveitarfelaga
B .
b. | 1nmizn 2% | o2s% | 2,50% | o-20% 3% | 0-20% 3% | 0-35% | 3% 0-20%
¢ | Sértryess skuldsbrat 4% | o-25% | 10% | o-zss | zom | o3sm | 39w | oS0 | 11% | o0-25%
Skuldzbréf og vixlar
Ifnastafnzna og vitr. 3% | 010w | 3,50% | o-10% 3% | 0-10% £ | 0-10% | 3% 0-10%
C|a | felaz
Hlutdeildarskirtini og 36% | o060 | 27 | osos | 12% | osox | o | o2sw | sk | osox
b. | hlutiri UCITS
Zkuldzbréf og
peningzmarkaSzzkjsl 8% | o0-20% | 12,50% | o-20% | 1@% | o-20% | 13% | o025 | 13% | o-20%
0. | 2 | félags
Skuldsbrefog 1% | 0-15% 2% 0-15% 3% | 0-15% 7% | o-1ms | 2w 0-15%
b. | peningamarkadsskjol
= | Hiutsbréf félazs 17% | osox | 13 | ogo0m 6% | o025% | om 0-5% 9% 0-40%
E Hlutdeildarskirteini og % | D-40% 8% 030% | 4% | o30% | o% | o30% | 4% 0-30%
b. | hlutir annarra sjodz
¢ | Fasteignic 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1%
= | AReigur 0% | 0-10% 0% o-10% | 0% | o10% | 0% | o-d0% | 0% 0-10%
3 — -
Adrir fiarmalagemingar, 0% | o0-40% | 0% | oaox | 0% | oao% | ox | o0% | 0% 0-10%
b. | pa ekki sfleidur
100% 100% 100% 100% 100%
Tafla 1. Flokkar verdbréfa.
Fridlsi Ah=tta Frijalsi 1 Frialsi 2 Frijalsi 3 Trygzingadeild
Eignaflokkar
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna Vikmork | Stefma | Vikmork Stefna | Vikmork
Skrid innlend hiutebraf 17% | 040% 13% | 0-25% 6% 0-15% 0% 0-2% 9% 0-25%
Bekréa innland hiutsbrdf 2% 0-10% 4% 0-15% 2% 0-10% 0% 0-2% 2% 0-10%
36% | 0-50% 7% | 045% 12% 0-25% 03 0-2% 18% | 035%

Erlend hlutsbref

Tafla 2. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahaetuu eftir edli fjarfestinga

Frjalsi Ahztta Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Eignaflokdar
Stefna Vikmdrk | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmdrk | Stefna | Wikmork

Innln oz skuldzbraf i erlendum 55 030% | s% | o040 | 4% | o20% | ox | o5 5 | 0-20%
gjaldmidli

Skuldzbref og vixlar |nzstofnna og 9% 0-15% | 15,5% | 025% | 253 | 035% | 46% | 060% | 16% | 025%
vetryggingsfelzgz

Vikjandi skuldzbraf I2nastofnanz og 2% 04% 9% 0-4% 95 0-4% 2% 0-4% 25 04%
witryggingzfalaga

Erlendar signir 5% 050% | 37% | 050% | 18% | o-So% | 0% | o50% | 25% | o50%
Sérhamfaar erlendar férfastingsr 4% 08% | 4% | o8 | 2% | osx | ox | o2% | 2% | o5m

Tafla 3. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga
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Stjérnarhattayfirlysing

Stjérnarhezettir Frjalsa lifeyrissjodsins 2019

Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylltar paer krofur sem koma fram i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr.
335/2015.

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur aherslu 4 géda stjornarhzetti og hefur til hlidsjonar Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja
sem eru gefnar Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Sjédurinn vikur b6 ad hluta til fra
leidbeiningunum, einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjédi. Ma par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og
hluthafa, starfskjarastefnu, starfskjaranefnd og tilnefningarnefnd. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja er haegt ad nalgast
3 www.leidbeiningar.is.

Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar & grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, og
sampykkta sjodsins. Log og reglur sem varda starfsemi lifeyrissjoda er haegt ad nalgast & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is.

i sampykktum sjédsins kemur fram ad stjérn sjédsins er heimilt ad gera rekstrarsamning vid fjarmalafyrirtaeki eda annan haefan
adila um daglegan rekstur sjédsins, i heild eda ad hluta, ad undanskilinni framkvaemdastjorn sjédsins. Frjalsi lifeyrissjédurinn er
med samning vid Arion banka hf. um rekstur og eignastyringu sjédsins. | starfsreglum stjérnar kemur fram ad
framkveemdastjori lifeyrissjédsins er radinn af stjorn sjédsins, sem skal setja honum starfsreglur. | starfsreglum skulu, m.a.
koma fram reglur um upplysingagjof framkveemdastjora til stjérnar um rekstur, i6gjold, réttindadvinning og radstofun eigna
sjédsins. Framkvaemdastjori sjodsins er Arnaldur Loftsson. Til stadar eru starfsreglur fyrir framkveemdastjéra.

Stjorn sjédsins hefur skilgreint skipulag innra eftirlits par sem meginatridi innra eftirlits sjédsins koma fram, sbr. 8. tl. 29. gr.
laga nr. 129/1997. Innri endurskodandi sjédsins er Deloitte ehf. og ytri endurskodandi er KPMG ehf..

Stjorn sjodsins hefur sett sér fjarfestingarstefnu légum samkveemt sem m.a. skilgreinir stefnu og vikmork i tilteknum
eignaflokkum og hefur ad markmidi ad nd sem haestri avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu sem fylgir fjarfestingum sjodsins.
Stjornin hefur jafnframt sett sér aheaettustefnu og ahaettustyringarstefnu i samraemi vid reglugerd nr. 590 fra 2017 um
eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda. | dhaettustefnunni kemur fram vidhorf stjérnar til ahaettu og ahaettupol sjédsins. |
adhaettustyringarstefnu kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn aetlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum rekstri sjédsins. Arion
banki tekur ad sér heildar ahaettustyringu sjodsins med hlidsjon af dkveedum laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjé0a nr. 129/1997 og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda og i samraemi vid
dhaettustefnu og aheettustyringarstefnu stjornar. Abyrgdaradili ahaettustyringar er framkvaemdastjori sjédsins en
ahaettustyringu sjodsins er Gtvistad til Arion banka. Ahaettustjori sjodsins er starfsmadur bankans og ber hann abyrgd &
greiningu, maelingu og skyrslugjof um ahaettu. Stjorn sjédsins ber dbyrgd a ad eigid dhaettumat sé framkvaemt a.m.k. arlega og
hvenar sem verulegar breytingar verda & ahattusnidi sjodsins. Stjérnin dkvedur ennfremur, ad fengnum tillogum fra
framkvaemdastjora og dhaettustjora, helstu dherslupaetti hverju sinni.

Stjorn sjédsins hefur sett sér hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar. Markmid stefnanna er ad skilgreina paer kréfur
sem Frjalsi lifeyrissjodurinn gerir ad jafnadi til peirra félaga sem hann fjarfestir i med tilliti til umhverfis-, félags- og
stjérnarhatta. | stefnunum er ad finna skyringar & pvi hvernig sjédurinn hyggist beita rétti sinum sem hluthafi til ad hafa ahrif a
stjornun og stefnu félaga par sem hann er hluthafi. Med peim haetti studlar sjédurinn ad auknu gagnsai og truverdugri
adkomu sinni ad umraddum félogum. Pannig gefur sjédurinn til kynna hvers sjédurinn veentir af félégunum og hvers pau megi
vaenta af sjédnum sem hluthafa. | hluthafastefnunni er 16g8 ahersla 4 géda stjornarheetti i félogum sem sjédurinn a hlut i en |
stefnu um abyrgar fjarfestingar eru sett fram sidferdileg vidmid sjodsins er varda umhverfis- og félagsleg malefni i somu
félogum.

Stjorn sjédsins samanstendur af sjo stjérnarmonnum og premur varamoénnum og eru peir allir kosnir af sjodfélogum.
Samkvaemt sampykktum sjédsins skal kjosa tvo adalmenn til priggja ara i senn eda prja adalmenn til priggja ara i senn, eftir pvi
sem vid 4. Einn varamadur skal kosinn til priggja ara i senn. Adalmenn i stjérn sjédsins eru Asdis Eva Hannesdéttir,
stjdornarformadur, Magnus Palmi Skulason, varaformadur, Anna Sigridur Halldérsdoéttir, Elias Jonatansson, Elin Pordardottir,
Halldér Fridrik Porsteinsson og Jon G. Kristjansson. Stjorn hefur metid 6haedi stjornarmanna i samraemi vid Leidbeiningar um
stjdrnarheetti fyrirtaekja og er pad nidurstada stjornar ad allir stjiérnarmenn teljast vera 6hadir gagnvart baedi sjodnum og Arion
banka hf..
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Stjorn skal sja um ad skipulag sjédsins og starfsemi séu jafnan i gédu horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn.
Hlutverk stjérnar er skilgreint i sampykktum og starfsreglum stjérnar. Auk pess hefur stjorn sjédsins I6gbundnu hlutverki ad
gegna. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar 4 heimasidu sjodsins. Stjérn sjodsins hélt 16 stjérnarfundi a drinu 2019.

Stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd og eru nefndarmenn Elin Pérdardéttir, formadur, Anna Sigridur Halldérsdéttir og Jon
G. Kristjansson. Stjérn hefur sett nefndinni starfsreglur par sem kemur m.a. fram markmid, heimildir, skipulag, fundarstorf,
hlutverk og abyrgd. Endurskodunarnefnd hélt 7 fundi & drinu 2019. Starfsreglur endurskodunarnefndar eru adgengilegar a
heimasidu sjodsins.

Samkvaemt starfsdaetlun stjdrnar er gert rad fyrir ad stjérn framkvaemi drangursmat vegna arsins 2019 fyrir arsfund sjédsins
2020 par sem m.a. verdur lagt mat & storf og verkefni stjérnar, stjérnarformanns, framkvaemdastjéra, rekstraradila og
endurskodunarnefndar.
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