FRJALSI LIFEYRISSJODURINN

ARSREIKNINGUR 2016

LIFEYRISSJODURINN



EFNISYFIRLIT

AFItUN BhA8S @NAUISKOBANGA. .....eueveieeviecisceeiieeieie ettt bbbt b s b s bbbt a bbb s b s s s s bbb e st e st es et essesns
]SV T 4 [ - PSSR
Yfirlit um breytingu @ hreinni €ign til reidsIU YIS .....uii e e e e e e e ees
[ (Y ot =1 g 1T Y= T USRS
R T AU Ty Lo Yo £y =17 2 1 USROS
Yfirlit um tryggingafraelilega STOGU......ccccuieeiiiieieiie et ee s e ste e e e e st e e e eae e e e ssbeeessteeesateeeensaeeansseeennseeennseeennneeenareaeas
) LT TS USROURRNY
(DT o Fo T o Y T SR SROUSRNY
KEMNIEOIUT .ttt b e s b e h e e bbb e s s b s b e b e e b e b e e bt e b e a e b e ae e n e aesh e
SUNAUPTITANIT @ VEIGBIrE UM ....cuiiiiiii e s bbb bbb st n e
Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjodsing 2017 (UtArattUr).....c.cccueeieeiieiieeieece et st e e ee et ete e e steesaeebeesbe e sbeestaesareesaenes

R e T a1 T 14 = 1Y 10 VAT Lo = SR

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins érid 2016

© o b~ N

10
11
12
34
37
43
48
50




ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjornar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins

Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa lifeyrissjédsins fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um
breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um tryggingafraedilega stodu, sjédstreymi og skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikingurinn gefi glogga mynd af breytingu & hreinni eign lifeyrissjédsins & drinu 2016, efnahag hans 31. desember
2016 og breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2016 i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Frijalsa lifeyrissjédnum { samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi
og hofum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Adrar upplysingar
Stjérn og framkvaemdastjéri bera abyrgd @ 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og stjérnhattaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu a efni peirra ef fré er talin st
stadfesting var8andi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu
6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar
sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 10g og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrgir fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Frjdlsa lifeyrissjodsins. Ef vid 4, skulu stjorn
og framkvaemdastjoéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi
vid gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanleg vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar
verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif &
fjidrhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og framkveemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit
okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri
eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda sé
raunhaeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki a
rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargognum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um aatlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid
a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfylit skyldur sidareglna um 6haedi og hofum midlad til
peirra upplysingum um tengsl eda onnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif & dhaedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid
hofum sett til ad tryggja dhaedi okkar.

Kdépavogi, 29. mars 2017
Deloitte ehf.

Knttur bérhallsson

endurskodandi
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Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvaemt leyfi fra Fjarmélaraduneytinu samkvaemt 52. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdngu sem séreignarsjodur til 1. juli 1999 pegar
sjédurinn stofnadi tryggingadeild. Sjédurinn hentar peim sem geta valid um i hvada lifeyrissjod peir greida skylduidgjold sin og 6llum peim
sem vilja greida vidbdtaridgjold i sjodinn.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

i lok &rs 2016 voru sjodfélagar 53.949 og fjolgadi peim um 2.615 & &rinu en heildarfjoldi sj¢dfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn & arinu var
20.934 og fjolgadi peim um 1.459 fra fyrra ari. Hrein eign sjédsins nam 185.545 milljdnum kr. og staekkadi sjédurinn um 11.325 milljonir
kr. eda 6,5%. Hrein eign fjarfestingarleida i séreignadeild var 130.064 milljonir kr. og hrein eign tryggingadeildar var 55.482 milljonir kr.
10gjold sjodfélaga og launagreidenda namu 13.744 milljdnum kr. og jukust um 17,3% a milli dra og heildarlifeyrisgreidslur namu 3.662
milljonum kr. og haekkudu um 11,4% a milli ara. Sjéofélogum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja milli fjogurra fjarfestingarleida
séreignadeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu, ahaettu og dvoxtun. Yfirlit um helstu paetti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga-

Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild
NAfNAVOXEUN .ot (1,3%) 2,2% 4,3% (2,0%) 2,0%
RAUNAVOXEUN oottt (3,3%) 0,1% 2,2% (4,0%) (0,1%)
Medaltal nafndvoxtunar sidustu 5 dra......... 8,0% 6,5% 4,5% 8,7% 7,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 5 ara................. 5,2% 3,7% 1,8% 5,9% 4,8%
Hrein eign i millidnum Kréna .........ccccceveviiveninenicninenee 96.721 10.748 22.335 260 55.482
Fjoldi sjoofélaga/rétthafa ............ . 43.947 4.523 8.147 154 42.236
Fjoldi sem greitt hefur i sj6dinn & arinu ....c..ccccevveverennnenne. 14.732 2.073 3.972 132 17.315
Medalfjoldi sjodfélaga sem greiddi i sjédinn a arinu .......... 11.203 1.650 3.328 100 13.371
Fjoldi lifeyrispega 1.204 259 638 14 1.402
Markhépur Yngri en Eldrien Lifeyris- Aheettu-

55 ara 55 ara pegar saeknir Allir
Fjarfestingarstefna 2016:
SKUIABIES ...t 50% 75% 80% 45% 75%
Innlend hlutabréf ... 20% 15% 0% 45% 15%
Erlend hlutabréf .........cocveiiiiinieicee e 25% 5% 0% 5% 5%
Bankainnstaedur .... 5% 5% 20% 5% 5%

100% 100% 100% 100% 100%

Frjalsi lifeyrissjodurinn tilnefndur sem besti lifeyrissjédur Evrépu

A arinu 2016 var Frjalsi lifeyrissjédurinn valinn { pridja sinn besti lifeyrissjédur Evrépu 4 medal Evrépupjéda med feerri en milljén ibua af
fagtimaritinu Investment Pension Europe (IPE). Jafnframt var Frjalsi lifeyrissjédurinn tilnefndur sem besti lifeyrissjédur Evropu og var pad i
fyrsta sinn sem sjodurinn hefur fengid slika tilnefningu.

Fra arinu 2005 hefur Frjalsi lifeyrissjédurinn fengid 10 verdlaun frd IPE sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum lifeyrissjodi hefur
hlotnast.

Nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda

Arsreikningur sjédsins er gerdur samkvaemt nyjum reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda sem kemur nu til
framkveemda i fyrsta sinn vid gerd arsreiknings fyrir arid 2016. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis. Heildarahrif
breytinganna eru ad hrein eign tryggingadeildar sjodsins m.v. drslok 2015 haekkar um 363 milljénir krona en engin breyting verdur &
séreignadeildum sjédsins. Ahrif & nafnavoxtun tryggingadeildar & arinu 2016 er 0,3% til haekkunar. Frekari upplysingar um &hrif
breytinganna er ad finna i skyringu nr. 2.2.
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Avoxtun

Fjarfestingarleidir sjodsins hafa mismunandi hlutfll af innlendum hlutabréfum og skuldabréfum og erlendum verdbréfum og hafdi préun
verdbréfamarkada mismunandi ahrif & dvoxtun leidanna. Urvalsvisitala hlutabréfa laekkadi um 9% & arinu 2016, heimsvisitala hlutabréfa
(MSCI) leekkadi um 8,3% maelt i islenskum krénum og krénan styrktist um 16,6%. ibudarbréf, sem eru helstu eignir sjédsins i innlendum
skuldabréfum, haekkudu um 4,3%-4,7%. Nafnavoxtun leidanna var & bilinu -2,0% til 4,3%. Ahaettuminni leidir sjédsins skiludu haerri
avoxtun a arinu en styrking krénunnar og laekkun innlendra hlutabréfa leiddu til pess ad dvoxtun Frjalsa ahaettu og Frjdlsa 1 var neikvaed.
Aftur 8 moti hafa pessar leidir skilad haerri avoxtun ad medaltali en Frjalsi 2 og Frjalsi 3 sidastlidin fimm ar.

Frjdlsi dheaetta

Frjalsi ahaetta, sem er ahattumesta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi -2,0% nafnavoxtun eda -4,0% raunavoxtun arid 2016. Skyrist pad
einkum af laekkun & innlendum hlutabréfamarkadi, en Frjalsi Ahzetta er su leid sjédsins sem hefur haesta vaegi innlendra hlutabréfa, eda
um 34% af eignum leidarinnar i lok ars. A méti vegur haekkun 4 innlendum skuldabréfum en hlutfall peirra var um 55% i lok timabils.

Fridlsi 1

Frjalsi 1, sem er steersta, fjolmennasta og elsta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi -1,3% nafndvoxtun eda -3,3% raunavoxtun a timabilinu.
Neikvaeda dvoxtun rekja til laekkunar & innlendum hlutabréfamarkadi og styrkingar islensku krénunnar gagnvart evru og dollar. [ lok drsins
var hlutfall innlenda hlutabréfa af eignum leidarinnar um 21% og hlutfall erlendra verdbréfa um 28%. A méti vegur haekkun & innlendum
skuldabréfum en hlutfall peirra var um 49% i lok timabilsins. Fimm dra nafnavoxtun leidarinnar er 8,0% & arsgrundvelli og raundvoxtun
5,2%.

Frjalsi 2

Frjdlsi 2 skiladi 2,2% nafndvoxtun eda 0,1% raundvoxtun & timabilinu. Innlend skuldabréf, sem er steersti eignaflokkur
fjarfestingarleidarinnar med um 77% veegi, skiladi jakveedri avoxtun & timabilinu, en laekkun & innlendum og erlendum
hlutabréfamérkudum asamt styrkingu islensku krénunnar gagnvart evru og dollar vegur & méti peirri haekkun. i lok timabilsins nam vaegi
innlendra hlutabréfa um 13%, erlendra verdbréf um 9%. Fimm ara nafndvoxtun leidarinnar er 6,5% a arsgrundvelli og raundvoxtun 3,7%.

Frjalsi 3

Frjalsi 3, sem er dhaettuminnsta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi 4,3% nafnavoxtun eda 2,2% raundvoxtun & timabilinu. Avoxtunina ma
rekja til vaxtatekna af innldnum og haekkun innlendra skuldabréfa, pa einkum verdtryggdra skuldabréfa, en i lok timabils var hlutfall
innlendra skuldabréfa um 88% og hlutfall innldana um 11% af eignum leidarinnar. Fimm ara nafnavoxtun leidarinnar er 4,5% a arsgrundvelli
og raunavoxtun 1,8%.

Tryggingadeild

Hluti skuldabréfa tryggingadeildar er ger8ur upp & gangvirdi og hluti a kostnadarvirdi sbr. skyring 5.4 i arsreikningnum. Nafnavoxtun
deildarinnar var 2,0% og raunavéxtun -0,1%. | lok ars 2016 végu innlend skuldabréf deildarinnar um 68% af eignum deildarinnar, innlend
hlutabréf um 19%, innlan 4% og erlend verdbréf 10%.

Traust tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada tryggingadeildar laekkadi & arinu eftir ad hafa haekkad sidustu sex ar & undan. Stadan er p6 afram traust pvi eignir
umfram heildarskuldbindingar voru i lok ars 1,9% en laekkadi um 3,2 prdsentustig & milli ara. Breytingin skyrist af pvi ad raunavoxtun var
leegri en pau 3,5% sem midad er vid i tryggingafreedilegum forsendum og ad teknar voru upp nyjar forsendur um mat 4 dénar- og lifslikum
i ljosi pess ad medalavi fer haekkandi. Vid mat & skuldbindingum i arslok 2016 voru notadar danar- og lifslikur byggdar a reynslu aranna
2010-2014 i stad aranna 2008-2011. Breyttar forsendur fela i sér ad tryggingafraedilega stadan laekkadi um 2,5 présentustig.

Haekkandi medalaevi
Ein helsta dskorun sjodsins er ad medalaevilengd pjédarinnar fer haekkandi. Lenging & medalaevi pydir ad ellilifeyrir ar tryggingadeild, sem
er greiddur til zeviloka, er greiddur lengur til hvers sjédfélaga ad medaltali og ad 6llu ébreyttu haekka skuldbindingar sjédsins.

Af halfu Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga hafa verid kynntar hugmyndir um ad azetlun um lifslikur félks i framtidinni verdi
grundvoéllur vid mat & lifeyrisskuldbindingum lifeyrissjoda en ekki lifslikur ut fra reynslu i fortidinni eins og hefur verid. Breyttar forsendur
myndu haekka &fallnar skuldbindingar tryggingadeildar um ca. 18%. Sem motvaegi vid haekkun skuldbindinga hafa Landssamtok
lifeyrissjoda kynnt hugmyndir um ad ellilifeyristokualdur verdi haekkadur um 2 manudi & ari naestu 12 arin og 1 manud a ari naestu 12 ar
par & eftir. bannig yrdi ellilifeyristokualdur haekkadur i litlum skrefum um prju ar naestu 24 arin.
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Haekkandi medalaevi, frh.

Markmid pessara moétvaegisadgerda veeri fyrst og fremst ad draga ur haekkun skuldbindinga vegna haekkandi medalaevi. Talid er edlilegt
ad samfara haekkun & medalaevi haekki ellilifeyristokualdur pannig ad greidslutimi ellilifeyris verdi svipadur ad lengd hja 6llum drgéngum.
Frjalsi lifeyrissjodurinn dkvad & sinum tima sem einn férra lifeyrissjéda ad bjoda upp & ad skylduidgjaldi yrdi radstafad ad hluta til frjalsrar
séreignar sem er laus til Gtborgunar vid 60 ara aldur. baer breytingar sem liklegt er ad purfi ad gripa til munu ekki hafa ahrif a atgreidslur
frjdlsrar séreignar. Gert hafdi verid rad fyrir ad breytt fyrirkomulagi teeki gildi i byrjun ars 2017 en pvi hefur verid frestad um éakvedinn
tima.

Fjarfestingarheimildir erlendis

Ein helsta askorun sj6dsins @ undanférnum arum er eignastyring sjodsins i fjarmagnshoftum pvi pad er naudsynlegt fyrir lifeyrissjédi ad
fjarfesta erlendis, fyrst og fremst til ad na betri ahaettudreifingu & eignum sinum. A arinu 2016 heimiladi Sedlabanki islands
lifeyrissjodum ad fjarfesta fyrir 85 milljarda kr. @ arinu og var hlutdeild Frjalsa lifeyrissjodsins um 5,4 milljardar kr. og nytti sjédurinn sér
heimildina. | mars 2017 var svo fjarmagnshoftum 4 lifeyrissjodi aflétt ad fullu sem er fagnadarefni pvi nd getur sjédurinn nad aukinni
dheettudreifingu 4 eignum sinum i framtidinni. Frjdlsi lifeyrissjéodurinn gerir rdd fyrir ad auka fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum jafnt
og pétt a naestu arum.

Stjornarhaettir

Frjalsi lifeyrissjédurinn leggur aherslu & géda stjérnarheetti og hefur til hlidsjénar Leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja sem eru
gefnar Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Stjérn hefur Gtbuid stjérnarhattayfirlysingu fyrir arid 2016
sem er birt i heild sinni i vidauka vid arsreikning sjédsins en henni er atlad ad stydja vid gdda stjérnarheetti hja sjodnum, upplysa
haghafa um stjornarhaetti sjédsins og uppfylla kréfur i reglum FME um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Fjarfestingarstefna

Eitt af mikilvaegustu hlutverkum stjérnar Frjalsa lifeyrissjodsins er ad setja fjarfestingarstefnu fyrir einstaka deildir sjédsins. | stefnunni
eru sett markmid sjodsins um hlutfall fjdrfestinga einstakra deilda i tilteknum eignaflokkum en heimilt er ad vikja fra markmidunum ad
akvednum hamoérkum og lagmorkum til ad nyta teekifeeri sem gefast & verdbréfamoérkudum. Overulegar breytingar voru gerdar a
fjdrfestingarstefnunni fyrir 4rid 2017 en utdratt dr stefnunni ma finna i vidauka arsskyrslunnar og 4 vef sjodsins, www.frjalsi.is. bann 1.
juli 2016 taka gildi breytingar & 16gum sem varda fjarfestingarheimildir lifeyrissjéda og er stefnt ad pvi ad fjarfestingarstefna sjodsins
verdi endurskodud af pvi tilefni.

Ahaettustefna, ahaettuskyrslur og rekstrarahattumat

Stjorn Frjalsa lifeyrissjodsins hefur métad ahaettustefnu i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. | dhaettustefnunni er
fijallad um &haettupaetti i rekstri sjédsins, s.s. markadsahaettu, gjaldmidladhaettu og métadiladhaettu. Ahzettustyring Arion banka gefur ut
dhaettuskyrslur fyrir sjédinn sem eru lagdar fyrir stjorn a hverjum stjérnarfundi. Markmidid med skyrslunum er ad stjorn og peir sem
starfa vid rekstur og eignastyringu sjédsins séu medvitadir um dhaettu sjédsins og gefist pannig betri kostur @ pvi ad bregdast vid ef
dhaetta fer ut fyrir dsaettanleg mork.

Jafnframt hefur Ahaettustyring Arion banka umsjén med framkvaemd rekstrardhaettumats par sem ahaettupaettir sem snta ad rekstri
sjodsins eru kortlagdir & skipulegan hétt og ahrif peirra konnud. | kjolfarid er akvedid hvada ahaettupattum skuli styrt og med hvada
haetti. | rekstrarahaettumatinu er medal annars litid til starfsmannadhaettu, haettu & sviksemi, ordsporsahaettu, upplysingataekniahaettu
og aheettu tengda verkferlum.

Frekari upplysingar um dhaettustyringu sjédsins er ad finna i skyringu nr. 11 i arsreikningnum.

Stjérnarlaun, umsyslupdknun og adrar péknanir

Heildarstjérnarlaun & arinu 2016 namu 13,5 milljdnum kr. Umsyslupdknun til rekstraradila fyrir rekstur og eignastyringu nam 521,2
milljonum kr. eda 0,29% af medalstédu hreinnar eignar sjédsins. Auk pess greiddi sjédurinn vorslupdknun til rekstraradila og nam hun
46,1 milljdnum kr. béknun endurskodunarnefndar nam 1,8 milljonum kr. og pSknun til ytri endurskodanda 7,5 milljénum kr.
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Moétframlag launagreidanda i lifeyrissj6d hakkar

Samkvaemt SALEK samkomulagi adildarfélaga Alpydusambands islands og fleiri vid Samtok atvinnulifsins fra 21. jantar 2016 haekkadi
motframlag launagreidanda i lifeyrissjod ur 8% i 8,5% af launum fra og med jali launum 2016. Métframlagid mun skv. samkomulaginu
haekka um 1,5% af launum pann 1. juli 2017 og um 1,5% pann 1. jali 2018 og verdur pa 11,5%. Med 4% framlagi launpega verdur
heildaridgjaldid 15,5%. Hugmyndir hafa verid kynntar um ad l6gbundid lagmarksidgjald i lifeyrissjod haekki i takt vid SALEK
samkomulagid. Gera ma rad fyrir ad haekkun métframlagsins muni ad obreyttu leida til pess ad @ naestu tveimur drum muni fjarhaed
ldgmarksidgjalds i sjédinn halda afram ad aukast.

Leekkun vaxta lifeyrissjodslana og valkostum fjolgad

{ jandar 2016 laekkadi stjorn sjodsins vexti a lifeyrissjodslanum, baud upp 4 fleiri lansform og gerdi frekari breytingar & lanareglum til
hagsboéta fyrir sjédfélaga. Breytingarnar midudu ad pvi ad audvelda sjodfélogum fjarmognun og auka sveigjanleika peirra vid lantoku.
Helstu breytingar voru eftirfarandi:

e Vextir a verdtryggdum lanum med breytilegum voxtum laeekkudu ur 3,8% i 3,17% en eru nu 3,46%.

o Sj6dfélogum var bodid ad taka verdtryggd lan med féstum voxtum, nu 3,75%.

e Sjoafélogum var bodid ad taka overdtryggd lan med fostum voxtum til priggja dra i senn, na 5,69%. A8 premur arum lidnum eru
vextirnir endurskodadir og getur lantaki valid um ad festa vexti aftur i prju ar eda breyta yfir i 6nnur lansform sem bjédast hja sjédnum
a peim tima an lantokukostnadar.

¢ Hamarksvedsetningarhlutfall var 65%. Sjédfélogum var bodid ad taka vidbdtarlan fyrir pann hluta ldns sem nam 65-75% af virdi eignar
en med haerri voxtum.

Ohaett er ad segja ad sjodfélagar hafi tekid vel i breytingarnar. Ny lifeyrissjédslan namu 9,4 milljdrdum kr. og tiféldudust & milli ara.
Afgreidd voru 441 sjédfélagalan samanborid vid 58 arid 4dur. [ lok ars voru lanin taep 7% af hreinni eign sjédsins en voru um 2% i lok &rs
2015.

{ febrtar 2017 voru gerdar frekari breytingar a lanareglum sjédsins. Skilyrdi til ad taka lan voru einféldud til ad audvelda sjédfélogum ad
fa lansrétt en auk pess var hamarksfjarhaed leekkud i 20 milljonir kr. fyrir einstaklinga. Hjén eda einstaklingar i dvigdri sambud geta tekid
allt ad 40 milljonir kr. med einni lanveitingu ef badir eru sjodfélagar. Jafnframt var lantékugjaldi breytt ur 0,75% af lansfjarhaed i 75.000
kr. fast gjald.

Stjérn og framkvaeemdastjori Frjalsa lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2016 med undirritun sinni.

Reykjavik, 29. mars 2017
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2016

Skyr. 2016 2015
10gjold 2.5;3
18GJOI STOBFEIAZA cvvrvevererrreeeereeeeeseeeeeeseeseseeseseeeeseseeseseeeasesseseseese s esesesesessesenens 4.879.461 4.170.220
Lo T4 o] (o M NI o F: To{d Yo 1= o Yo I USSP 8.864.974 7.545.848
Réttindaflutningur og endurgreidslur 100.354 1.489.268
13.844.789 13.205.336
SErstok aUKAframIOE ....vecveeeeieieecee ettt 165.835 155.193
14.010.624 13.360.529
Lifeyrir 2.6;4
Heildarfiarhaed lIfEYriS ...oveeiieeieee e 4.1 (2.815.295) (2.285.303)
Framlag til starfsendurhafingarsjods .........cceevueeveeriieniiecee e 4.2 (95.595) (95.518)
Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris .........ceeceereeeeeeieece e 4.3 (5.451) (6.261)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi . 4.4 (6.600) (176.219)
Vidbétaridgjoldum radstafad inn & hofudstdl lana
eda til 6flunar IbUBArhUSNERGIS ...ccveecveeieeeie e e 4.5 (738.744) (722.420)
(3.661.685) (3.285.721)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.7;5
Hreinar tekjur (gjold) af eignarhlutum i félogum og sjédum 5.1-2 (3.333.609) 10.855.958
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..........cccce i, 5.3-4 4.358.728 6.829.126
Hreinar tekjur af afleidusamningum ..........cooceriiiriiniieniieniese e 0 25.602
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........ccccecvevieiieccee e 113.696 131.379
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ..o 415.231 518.593
Vaxtatekjur af idgjoldum og 03rum Krofum ........cccevvieeneenienieniieeneeniesieee 26.422 21.039
YMSar fJArfestingartekjUr ......ceveveveeeecececececeecceeccee et nns 36.692 39.689
Fjarfestingargjold 5.5-6 (272.885) (247.386)
1.344.275 18.174.000
Rekstrarkostnadur 2.8;6
Skrifstofu- 0g stjornUNArkoStNABUN ........cccviiviierierieeie e (367.750) (333.046)
Haekkun & hreinni eign & arinu ... 11.325.464 27.915.762
Hrein @ign fra fyrra ari oo s 174.219.924 146.304.163
Hrein eign til greidsiu FeYris ....uui i 185.545.388 174.219.925

Arsreikningur Frjdlsa lifeyrissjédsins érid 2016 8 Fjdrheaedir i pusundum kréna




EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2016

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 2.9;7
Eignarhlutar i fElogum 08 SJOGUM .......eeceeeiecieeeeeeeee e 7.1
SKUIADIES ...ttt 7.2-3
Bundnar bankainNStaadUr ......ccueeiviiieiieeciee e 29e)
Krofur 2.10;8
Krofur @ launagreifendur ......ccveeceeeceieceete et ee e
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur ........ccccevvveeveeveesiece e,
ABIAr KIOTUL ettt st
8.1
Handbaert fé
Handbaart f& ...o..oeiii e 211
Eignir samtals
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.12;9
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur
ABFAN SKUIIE <t st
9.1

Skuldir samtals

Hrein eign til greidsiu lifeYris ..o.uvi i
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31.12.2016 31.12.2015
74.524.990 69.105.636
105.813.473 87.678.175

1.341.796 3.638.405
181.680.259 160.422.216
958.844 742.496
68.523 8.882
11.606 127.871
1.038.973 879.249
3.755.122 14.577.296
186.474.354 175.878.761
(838.058) (427.499)
(90.908) (1.231.337)
(928.966) (1.658.836)
(928.966) (1.658.836)
185.545.388 174.219.925
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YFIRLIT UM SJODSTREYMI 2016

Inngreidslur

1OZJOI e
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ........
ABrar inNGreidsiur .......ccocvvviiieiiniiniiceeeeeee

Utgreidslur

LIFYIIE ittt
Rekstrarkostnadur .........cccevverireeienincnicccseeeceeee
ABrar UtEreidsIur .....c.eecvevieeeiieniieciceceeeeeee
Skammtimalidir breyting ........ccccocevinininiiininicee,

Nytt radstofunarfé til fijarfestinga ........ccccceeeeeeens

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum

Keyptir eignarhlutir i félégum og sjédum ........cccccvereenene
Seldir eignarhlutir i fél6gum og sjodum .........cccceevirernenne

Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ..

Keypt skuldabréf ...,
Seld skuldabréf ...,
Ny bundin innlan ..o,
Seldar adrar fJArfesStiNgar ....cooueriereiireeee e

(Laekkun)/haekkun & handbaeru fé .........cceeveeveeeeiciennnne.
Gengismunur af handbaaru fé ........cooveeeiiiece e

Handbzert fé i drsbyrjun

Handbzert fé i lok ars .......
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Skyr.

2016 2015
14.010.624 12.181.874
464.072 463.390
83.319 152.591
14.558.015 12.797.855
3.661.685 3.285.722
367.750 334.104
272.896 246.330
(201.988) 111.089
4.100.343 3.977.245
10.457.672 8.820.610
1.775.943 654.898
(24.316.365) (13.127.583)
12.731.032 14.146.282
7.074.458 5.821.381
(35.610.855) (14.054.887)
14.818.163 4.643.992
2.296.609 (114.103)

0 40.000
(21.231.015) (1.990.020)
(10.773.343) 6.830.590
(48.831) 55.204
14.577.296 7.691.502
3.755.122 14.577.296
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YFIRLIT UM TRYGGINGAFRADILEGA STOBU
TRYGGINGADEILDAR 31. DESEMBER 2016
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TRYGGINGAFRADILEG STADA Skyr 31.12.2016
Afallin Framtidar- Heildar-
10.2 skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ......oevveeeece e 55.481.681 55.481.681
Mismunur & békfaerdu verdi og ndvirdi skuldabréfa ........................ 628.800 628.800
Mismunur a bdkfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa .. (146.600) (146.600)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar .........cccceeeveeveeeveeieeneennenns (837.100) (837.100)
NuUrvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........coccveeevveeceveeeeiee e (427.427) (1.320.273) (1.747.700)
NUvirdi framtidariogjalda .......ccceceeeveeieeieeeeeceecee e 81.185.190 81.185.190
EigNIr SAMLAIS .oeeeieeciie e 54.699.354 79.864.917 134.564.271
Skuldbindingar:

L1 =LY o T PSS 39.229.132 58.044.358 97.273.490
Ororkulifeyrir .. 9.684.065 16.498.498 26.182.563
LY 1 11 =2 SN 3.156.664 4.457.710 7.614.374
BarNalif@Yrir c.uveieecee e et 82.046 905.282 987.328
Skuldbindingar Samtals .........ccceeoeriieiienieeee e 52.151.907 79.905.848 132.057.755
Eignir umfram skuldbindingar .......c.ccocevevininiiininiiiccecce, 2.547.447 (40.931) 2.506.516
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOK ..........c.ccoveueveverceerereieceeereeeene 4,9% (0,1%) 1,9%
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsbYIJUN .....c.cvveveeeeeeeeeeeeeeee e 10,4% 1,6% 5,1%

31.12.2015
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir:

Hrein eign til greidslu lifeyris ......ooevveeeece e 49.179.402 0 49.179.402
Mismunur & békfaerdu verdi og ndvirdi skuldabréfa ........................ 1.027.601 0 1.027.601
Mismunur 4 bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa ......... (329.900) 0 (329.900)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ........ccccceecveeeccieeeecieeeecieeennns (1.164.300) 0 (1.164.300)
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadar ... (286.400) (894.800) (1.181.200)
NUvirdi framtidariogjalda ........cccccveeeeieeeeie e 0 69.511.400 69.511.400
EigNIr SAMTAIS ooocueieeceie ettt e 48.426.403 68.616.600 117.043.003
Skuldbindingar:

EHITI@YIIE e et e e sree e 32.676.100 47.480.900 80.157.000
OFOTKUIFEYIIF v.veiveveeceectereee ettt ettt seenens 8.386.500 15.296.300 23.682.800
YL 11 =3 USSR 2.724.800 4.018.900 6.743.700
Barnalifeyrir ................ 82.700 749.700 832.400
Skuldbindingar Samtals ........cccoeveriieiienieeeee e 43.870.100 67.545.800 111.415.900
Eignir umfram skuldbindingar ........ccocevenininiininiiccece 4.556.303 1.070.800 5.627.103
i hlutfalli af skuldbindingum { Arslok ..........ccovevevvieieieeeeeererieeeeeeenens 10,4% 1,6% 5,1%
i hlutfalli af skuldbindingum i Arsbyrjun ...........ccccocuevevevecueveeeeeeenae 2,1% 1,5% 1,7%
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SKYRINGAR

1. ALMENNAR UPPLYSINGAR UM SJODINN

Frjalsi lifeyrissjédurinn skiptist i fjérar séreignardeildir, eina tryggingadeild og eina sameiginlega deild sem tekur vid idgjoldum fra
launagreidendum. Sameiginlega deildin radstafar idgjoldum a deildir sj6dsins i samraemi vid samninga sjédfélaga. Hlutverk sjédsins er ad
tryggja sj6dfélogum, eftirlifandi moékum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sj6dsins og med hlidsjon af 16gum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Frijalsi lifeyrissjodurinn starfar & grundvelli laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

2. REIKNINGSSKILAADFERDIR
2.1 Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um &rsreikninga og Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga
lifeyrissjéda. [ undantekningartilfellum er vikid fra framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 i reglunum, pegar upphaedir undirlida teljast
Overulegar og eru peer pa felldar inn i adra undirlidi. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem eru nokkud
breyttar fra sidasta ari, til samraemis vid nyjar reglur FME um arsreikninga lifeyrissjéda sem komu til framkveemda vié gerd arsreikninga
lifeyrissjoda fyrir arid 2015, en Frjalsi lifeyrissjodurinn nytti sér heimild 52. gr. somu reglna til ad fresta upptoku peirra til rsins 2016.

2.2 Breyting a reikningsskilaadferdum

Vid gerd arsreikningsins nu er byggt & nyjum reglum nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissjéda. | pessum nyju reglum er meginreglan st
ad eignir skuli metnar & gangvirdi. A pessari reglu er byggt i arsreikningi pessum og eru samanburdartélur fra fyrra ari lagfeerdar til
samramis. betta hefur pau ahrif ad vid breytingar 4 mati & skuldabréfaeign sjédsins mv. arslok 2015 haekkar virdi tédra eigna um 362,7
milljonir kréna. Sama haekkun verdur & hreinni eign sjodsins til greidslu lifeyris fra fyrra ari. Adrar eignir sjédsins voru aéur metnar
gangvirdi og breytast matsadferdir 4 peim eignum pvi ekki vid pessa breytingu. bPessar breytingar taka einvérdungu til tryggingadeildar
sjodsins, en hafa ekki ahrif & séreignardeildir sem hafa verid gerdar upp midad vid gangvirdi eigna. Nanari grein er gerd fyrir
breytingunum i skyringum sem fylgja vidkomandi eignaflokki. Kennitolur hafa verid endurreiknadar aftur i timann mv. nyjar
reikningsskilaadferdir. Hér fyrir nedan ma sja hver hrein raunavoxtun tryggingadeildar sjédsins var a hverju ari sl. fimm ar og hver
breyting 4 hreinni eign og hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris var a verdlagi hvers ars, annars vegar midad vid eldri adferd og hins
vegar midad vid nyja adferd.

Tryggingadeild 2016 2015 2014 2013 2012

Hrein raunavoxtun m.v. eldri reglur. (0,4%) 8,4% 4,5% 5,3% 5,7%
Hrein raunavoxun m.v. nyjar reglur........cccceeeeeeeniieeneennes (0,1%) 9,2% 4,3% 4,8% 5,9%
Breyting 4 hreinni eign m.v. eldri reglur.........cccocceevvennenne 5.759.753 8.601.474 5.594.280 5.836.881 5.679.029
Breyting 4 hreinni eign m.v. nyjar reglur........cccecevevevveenns 5.939.584 8.957.936 5.506.394 5.683.739 5.741.195
Hrein eign til greidslu lifeyris - eldri reglur..........cccvee.n..... 54.939.154 49.179.402 40.577.928 34.983.648 29.146.767
Hrein eign til greidslu lifeyris - nyjar reglur 55.481.681 49.542.098 40.584.162 35.077.768 29.394.029

2.3 Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins.

2.4 Mat og akvardanir

Vid gerd reikningsskila purfa stjéornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa ahrif
4 eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum
00rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfzert verd eigna og skulda sem ekki
liggur fyrir med 60rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

2.5 18gjold

18gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfeerd pegar pau skapa krofu & sjodinn. Ogreidd idgjold i lok rsins eru feerd til eignar sem
krafa a launagreidendur. Framlag rikisins til jofnunar a 6rorkubyrdi er faert undir lidinn sérstok aukaframlog.
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SKYRINGAR

2.6 Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur séreignadeilda og tryggingadeildar til sj6dfélaga og skiptast paer i ellilifeyri, makalifeyri, érorkulifeyri,
barnalifeyri og annan lifeyri. Jafnframt Utgreidsla séreignarsparnadar samkvaemt bradabirgdadkvaedi svo og vidbodtaridgjold sem
radstafad er inn a lan eda til 6flunar ibudarhidsnaedis. Auk pess beinn kostnadur sem fellur til vegna 6rorkulifeyrisurskurda og gjalds til
starfsendurhaefingarsjéds.

2.7 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.

Vidskipti i 6rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast
vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur a Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn gengismunur a eignir i
lok ars.

a

~

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og sélutap svo og dinnleystur
gengismunur af hlutabréfum og sjodum, baedi vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b

~—

Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga, annarra
en gjalda sem skyrt er fra i skyringu nr. 5.5 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupoknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af s6lu skuldabréfa, breytingar 4 gangvirdi
til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varudarnidurfaersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.

C

~

Fjarfestingargjold

Undir pennan 1id eru faerdar poknanir til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins i samraemi vid rekstrarsamning par um. Laun
starfsmanna rekstraradila sem bera abyrgd a daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins og poknun vegna innri endurskodunar eru
innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt samningi.

2.8 Rekstrarkostnadur

Undir pennan lid fellur allur kostnadur vegna reksturs sjddsins, annar en poknanir til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjédsins
sem feerdur er medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

2.9 Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjédum,
skuldabréfum, bundnum bankainnstaedum og 6drum fjarfestingum.

Stjérnendur dkvarda flokkun fjarfestinga pegar paer eru feerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun a hverjum reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en utlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar
reikningsskilareglur. Utlan til sjodfélaga og skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru ferd & afskrifudu
kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.

Gangvirdi fijarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok ars, en gangvirdi annarra fjarfestinga i
bessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 7.5 [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu
gangyvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

b

~—

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini ver8bréfasjéda. bessi flokkur fjarfestinga er faerdur a gangvirdi.
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2.9 Fjarfestingar, frh.
c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla
jafnframt atlan. Skuldabréf og utldn a afskrifudu kostnadarverdi eru faerd med aféllnum voxtum, verdbétum og gengismun &
reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok uppgjérstimabils. [ skyringu nr. 7.2 er gerd nanari
grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfzersla skuldabréfa og utlana
Vid mat a Gtldnum og skuldabréfum sem faerd eru 4 afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir
hendi 4 reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsdhaettunnar eru faerd &
nidurfaerslureikning sem dreginn er frad stodu skuldabréfa og utlana til sjédfélaga a reikningsskiladegi.

e) Bundnar bankainnstzaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er faerdur sa hluti innlana i bonkum og sparisjodum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.

2.10 Krofur

Krofur eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af
tapsahaettu og faerdar i afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Varudarnidurfeerslan er faerd til leekkunar a viskomandi lid i
efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.

2.11 Handbezert fé
Handbzert fé er faert i efnahagsreiknings @ gangvirdi. Handbeert fé samkveemt sjodstreymi samanstendur af Sbundnum
bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.

2.12 Skuldbindingar
Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjodurinn verdi fyrir fjdrhagslegum utgjoldum i framtidinni vegna
lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed hennar med dreidanlegum haetti.

2.13 Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi 4 reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna.
Medalkaupgengi Sedlabanka [slands og gengi i lok ars var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi
Mynt 2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
BV @i e EUR 133,22 145,89 118,80 140,93
Bandarikjadollar..........ccoeveeveenieniiinieeiesese e usD 120,39 131,53 112,55 129,28
JAPANSKE JEN...tiitieiieieete e JPY 1,11 1,09 0,96 1,07
Donsk kréna.. DKK 17,89 19,56 15,98 18,88

2.14 Ahaettustjérnun

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem ahaetta er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjodsins er lyst og
hvernig styringu @ peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru i gildi hja sjédnum.
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3.

3.1

3.2

IDGIOLD

16gjold

i arsreikningi sjédsins eru idgjold faerd til tekna i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris pegar baedi greidslur og
skilagreinar hafa borist sjédnum en pa hafa réttindi eda séreign aunnist fyrir sjédfélaga. 10gjold sjodfélaga eru greidd inn a
sameiginlegan idgjaldareikning Frjdlsa lifeyrissjodsins 6had pvi i hvada deild sjodfélagar eru. Daglegt uppgjor fer fram & milli
idgjaldareikningsins og deilda sjodsins sem felur i sér ad greidslur eru millifeerdar af idgjaldareikningi yfir & bankareikninga vidkomandi
deilda i samraeemi vid samninga sjodfélaga. Pann 31. desember 2016 var stadan & sameiginlegum idgjaldareikningi sjodsins 574,9
milljonir kr.

i tryggingadeild sjédsins hafa idgjold vegna arsins 2016 eda eldri timabila, sem voru greidd og/eda skrad eftir ad uppgjoérsarinu lauk,
verid bokferd ad fjarhaed 476,1 milljén kr. Einnig eru idgjold tryggingadeildar datlud vegna skilagreina sem hafa borist en hafa ekki
verid greiddar pegar uppgjorsarinu lauk. i lok arsins eru daetlud idgjold tryggingadeildar vegna dgreiddra skilagreina 482,8 milljénir kr.
Ogreiddar skilagreinar séreignardeilda i lok 4rsins nema 242,8 milljonum kr. en ekki er dzetlad fyrir peim i idgjéldum pvi baer mynda ekki
séreign fyrir sjodfélaga fyrr en paer greidast eftir uppgjorsarid.

10gjold greinast pannig:

2016 2015
[T g0 =T Y [ =T o T 11.075.079 9.419.908
Vidbotariagjold ......cvevveeeeecieeieens 2.669.356 2.296.161
Réttindaflutningur 08 €NAUIErEITSIUN ......cc.vieiieiecieceee et e et str e s e e s te e teessaesnaeenes 100.354 16.663
SErStOK AUKATTAMIBGE ..ocuvieeiieiiecieee et e e e st e st e s e st e ete e aeesaeeeasesaseebeesreessnesnseentennes 165.835 155.193
Flutningur séreignar fra LSS .. 0 1.472.604

14.010.624 13.360.529

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
Lagmarksiogjold .......cccovevveveenieeieereeen, 3.995.341 484.368 1.164.292 51.905 5.379.173 11.075.079
Vidbotariagjold .......cecveeveeveeeieeieecieeene 1.841.134 356.996 441.085 30.141 0 2.669.356
Réttindaflutn. og endurgreidslur ............. (1.271.196) 845.598 534.608 (5.353) (3.303) 100.354
Sérstok aukaframlog ......cccvvevvvevvecieeiens 0 0 0 0 165.835 165.835

4.565.279 1.686.962 2.139.985 76.693 5.375.870 14.010.624
LIFEYRIR
Lifeyrir greinist pannig:

2016 2015
EIFEYIIE s 2.137.855 1.789.465
Barnalifeyrir 18.874 19.757
Makalifeyrir 31.596 35.862
OFOTKUIIFRYTIT 1.vvvevevetetetetete ettt ettt ettt bt ettt et et e s et et et et et esetesesetete s et et et et etesssessssssasnsasasasasasasnanas 299.109 278.605
ANNAT TIFYTIE ottt ettt et e st e st e st e s b e e beesbeesaseesbeenbe e beesstessteenseenseensaesasesnseensenn 327.861 161.614
2.815.295 2.285.303
Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
EIFRYIIF coeeeeeeeeeceeeeeeeeeceeeceecee e 1.160.892 148.565 628.077 0 200.321 2.137.855
Barnalifeyrir ......cooveeeeiieieieieeiceee 0 0 0 0 18.874 18.874
Makalifeyrir .....ccooeerenieeeeeee e 0 0 0 0 31.596 31.596
OrOrKUIIFRYFII ...veeeveeveeeveveeeeeevesenennennnnnnne 4.438 670 8.284 0 285.717 299.109
ANNAF TIFRYFIT ...oooeveeeeveveereeeeesesesesnsseneneneee 226.853 69.621 31.387 0 0 327.861

1.392.183 218.856 667.748 0 536.508 2.815.295
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4.2 VIRK - Starfsendurhafingarsjodur 2016 2015

Framlag til starfsendurhaefingarsjOds .......ccueeieiie ittt e e e e ave e e sbe e e staeeeraeeeas 95.595 95.518

Samkvaemt I6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhafingarsj6da skulu lifeyrissjodir inna af
hendi sérstakt gjald til starfsendurhaefingarsjéds vegna sjodfélaga sem nemur sému fjarhaed og greidd hefur verid til pess sama
starfsendurhafingarsjods af atvinnurekendum sem greida til sjédsins. Atvinnurekendur greiddu til starfsendurhaefingarsjéds 0,10% af
idgjaldsstofni vegna arsins 2016. Gjaldid lsekkadi fra og med 1. jantar 2016 ur 0,13% af idgjaldsstofni.

4.3 Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2016 2015

Adkeypt pjONUStA VEENA OrOTKUMALS ....ecvieciierieesiesee et ee e st e seesteesteesseesseesnsesseeseesseesssessseeseessaesssesnes 5.451 6.261

4.4 Utgreidsla séreignarsparnadar
Utgreidsla séreignarsparnadar & grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nam 6,6 milljonum kr. fyrir arid 2016. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu var rétthafa séreignarsparnadar heimilt ad saekja
um utgreidslu séreignarsparnadar a drinu 2014, sem myndast hefur af vidbdtaridgjaldi skv. II. kafla laganna, til vorsluadila skv. 3.-5. mgr.
8. gr. Upphaedin getur numid allt ad 9,0 milljdnum kr. @ hvern rétthafa, en pé ad fradreginni peirri fjarhaed sem pegar hefur verid greidd
ut 4 grundvelli dkveaedisins eins og pad hljédadi fyrir 1. jandar 2014. Samsvarandi utgreidsla fyrir arid 2015 var 176,2 milljon kr. Sidasta
utgreidsla & grundvelli bradabirgdaakvaedisins var innt af hendi i mars 2016.

4.5 Vidbdtaridgjoldum radstafad inn & hofudstdl lana
Utgreidsla séreignarsparnadar a grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da og sem radstafa & inn & 1an nemur 738,7 milljonum kr. fyrir arid 2016. bar af eru 34,6 milljénir kr. égreiddar i lok arsins og er
fjarhaedin skuldfeerd i efnahagsreikningi. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa séreignarsparnadar heimilt ad nyta
vidbotaridgjald, vegna launagreidsina a timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2019, til greidslu inn & hofudstdl ldna sem tekin eru vegna
oflunar ibudarhusnaedis til eigin nota. Samsvarandi fjarhaed vegna darsins 2015 nemur 722,4 milljénum kr.. bar af voru 26,7 milljénir kr.
ogreiddar i lok arsins.

Heimild einstaklings takmarkast vid allt ad 4% framlag rétthafa og allt ad 2% framlag launagreidanda ad hamarki samanlagt 500 pus. kr.
4 almanaksari. Hja hjénum og einstaklingum, sem uppfylla skilyrdi til samskéttunar skv. 3. mgr. 62. gr. laga nr. 90/2003, takmarkast
heimildin vid sému forsendur en ad hamarki samanlagt 750 pus. kr. @ almanaksdri. Greidsla inn & lan getur pé aldrei numid haerri
fjarhaed en sem nemur inneign rétthafa vegna greiddra idgjalda 4 hverjum tima.
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5.1

5.2

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum greinast pannig:

2016 2015
Gangvirdismunur af eignarhlutum { fél6gum 08 SJOTUM .....c.eiiiiiiiiiiiiiieccccee e (865.909) 10.944.186
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla ........cc.coiiiiiiiiiiiiiii e (4.194.861) (691.498)
Ardur af hlutabréfum 1.727.161 603.270
(3.333.609) 10.855.958

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
Gangvirdismunur af eignarhlutum

i félogum 0g SjOdUM .....ccevvvvveniiniinieine (245.626) (50.987) 80.510 (10.623) (639.183) (865.909)
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla . (3.545.192) (107.264) (2.096) (1.178) (539.131) (4.194.861)
Ardur af hlutabréfum ........ccoccoveeriennennnes 1.151.564 86.223 0 1.001 488.373 1.727.161
(2.639.254) (72.028) 78.414 (10.800) (689.941) (3.333.609)

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum sundurlidadar nidur a 20 staerstu fjarfestingar:

Gangyvir8ismuni af eignarhlutum i félogum og sjédum skipt nidur a 20 steerstu fjarfestingar i steerdarréd. Midad er vid medalstédu eigna

i upphafi og lok arsins 2016.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016

Stefnir = 1S 15 .o (991.767) (55.872) 0 (5.089) (535.056) (1.587.784)
SSgA North America
Enhanced Equity Fund........ccccoevvenieninenne 806.008 0 0 0 0 806.008
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur. 138.935 16.730 44.905 0 5.827 206.397
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur........ 145.324 21.317 0 0 39.266 205.907
SEEFNIr IS 5 v (563.147) (37.305) 0 (2.568) (155.260) (758.280)
Wellington Global Equity Research A....... 57.956 1.038 0 2 4.527 63.523
Stefnir - Lausafjarsjodur........ceceeveervennnen. 41.020 8.953 26.733 382 33.630 110.718
Reitir fasteignafélag hf ........cccovvvevvencnnnns 132.493 13.463 0 836 69.440 216.232
Katla Fund Global Value..........c.cccceeeeunenee. 178.292 3.190 0 18 17.812 199.312
Katla Manager Selection
- Global Equity EUR......ccovverierienieeieciene 40.679 13.628 0 79 79.192 133.578
Sjova-Almennar tryggingar hf.................. 228.742 10.054 0 173 60.855 299.824
JP Morgan Liq Funds - EUR Liquidity Fund (3.675) (555) 4 7 (1.388) (5.607)
SSgA World IDX EQ-1 -EUR...c.eeeviverieienne 286.263 0 0 (6) 3.864 290.121
JPMorgan F Lig. Funds
- USD Treasury Lig. Fund.......cccceveveevieenenne (11) 5 0 23 (5) 12
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund.......... 32.651 0 0 0 0 32.651
SSgA World IDX EQ-1 -USD ......coeevveveenenene 49.487 15.779 0 170 116.213 181.649
JPMorgan Liquidity Fuinds ..........cccceeevenne 2.905 273 4 7 1.641 4.830
Jardvarmi sthf......cccooivininnninee 0 0 0 0 0 0
Icelandair Group hf........cccooverieieninennns (319.852) (23.031) 0 (5.402) (181.904) (530.189)
Montanaro European
Smaller Companies Fund.........c.ccccevvennenne (103.966) 0 0 0 0 (103.966)
Onnur félog 0g SiOBIr........ovevvereeerrrsrees (403.963) (38.654) 8.864 745 (197.837) (630.845)

(245.626) (50.987) 80.510 (10.623) (639.183) (865.909)
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5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum sundurlidad nidur a 20 staerstu fjarfestingar, frh.

Gangvirdismuni af eignarhlutum i félogum og sjédum skipt nidur & 20 steerstu fjarfestingar i steerdarrod. Midad er vid medalstédu eigna

i upphafi og lok samanburdararsins 2015.

Stefnir - 1S 15 oo
SSgA North America

Enhanced Equity Fund .......c.ccceeenireenens
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur........
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur.
SEEFNIr IS 5.
Katla Manager Selection

- Global Equity EUR.......ccceeviiiniiiiiienne,
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund

Katla Fund Global Value..........c.ccccceeeunenee.
Sjova-Almennar tryggingar hf...................
Fidelity Funds -European Dynamic Growth
Montanaro European

Smaller Companies Fund

Reitir fasteignafélag hf

Findlay Park American Fund

Jardvarmi slhf.....cccoviinieniiiiieeeeee
Stefnir - Lausafjarsjodur..........cccceeveneenenne
Wellington Global Equity Research A

SRE HSINfueciiiiiiiieeieieeeeieeeeee e
Icelandair Group hf........ccccoeeriiicninennns
JP Morgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund
JPMorgan F Lig. Funds

- USD Treasury Lig. Fund......c.ccceeveiencnne.
Onnur féldg 0g SjOBIN......overeriererrerianne

5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:

Gangvirdismunur af skUldabréfum .......cc.ooiiie e et

Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla ..

NIGUITaersla SKUIAADIETa ....c..iviiiiiei et et e e e s e sabesbeenbeesbnesaaeennas

Gangvirdismunur af skuldabréfum ..........
Gengismunur vegna erlendra mynta .......
Nidurfaersla skuldabréfa ..........cccooeeiene

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins érid 2016

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 deild 2015
2.676.707 129.826 1.261.751 4.083.522
65.741 0 0 0 65.741
305.125 37.880 0 85.456 437.148
193.200 21.882 0 17.777 295.907
1.480.512 91.647 0 597.208 2.169.367
0 40.736 0 219.600 260.527
87.450 0 0 0 87.450
158.455 3.293 0 19.126 180.890
99.866 4.339 0 26.200 130.480
426.626 0 0 0 426.626
393.834 0 0 393.834
406.837 36.142 203.545 648.053
(24.359) 0 0 (24.359)
0 0 0 0
26.690 4.391 21.169 63.868
13.169 410 2.019 15.599
193.968 15.876 87.756 297.679
182.036 10.619 92.977 285.658
(905) (96) (361) (1.645)
1 70 2 (325)
785.048 63.513 245.239 1.128.166
7.470.001 460.528 2.879.464 10.944.186

2016 2015
4.315.978 6.719.891
(776.544) 28.959
819.294 80.276
4.358.728 6.829.126

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 deild 2016
1.394.838 301.860 1.853.405 4.315.978
(506.358) (37.058) (217.027) (776.544)
656.847 26.449 92.436 819.294
1.545.327 291.251 1.728.814 4.358.728
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5.4 Hreinar tekjur af skuldabréfum flokkadar eftir matsadferdum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccooverueennen
Skuldabréf og vixlar lanastofnana ............
Fasteignavedtryggd skuldabréf ....
Onnur versbréf .........ccoeveeveveveeeeeenens

Skuldabréf med rikisabyrgd
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccoevveenennns
Skuldabréf og vixlar lanastofnana ............
Fasteignavedtryggd skuldabréf ................
OnNnUr verdbréf ........ccoeeeeeeceeeeeens

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
954.350 182.440 528.247 5.290 979.371 2.649.698
6.334 837 2.098 2 25.126 34.397
316.533 86.825 195.252 143 320.526 919.279
181.053 1.973 8.615 0 197.529 389.170
87.057 19.176 53.374 315 206.262 366.184
1.545.327 291.251 787.586 5.750 1.728.814 4.358.728
Kostnadar- Samtals Kostnadar- Samtals
Gangyvirdi virdi 2016 Gangvirdi virdi 2015
1.848.843 800.855 2.649.698 4.668.771 743.917 5.412.688
34.397 0 34.397 43.930 0 43.930
919.279 0 919.279 268.229 0 268.229
0 389.170 389.170 0 182.980 182.980
366.184 0 366.184 921.299 0 921.299
3.168.703 1.190.025 4.358.728 5.902.229 926.897 6.829.126

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & markadsvirdi ad undanskyldum ibudarbréfum Tryggingadeildar sjédsins sem eru metin ad stérum
hluta & kostnadarverdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med afélinum voxtum og verdbdtum hja 6llum deildum sjédsins.

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig:
NiGurfaersla i UPPhafi @rs ......coeiiiiii ettt
Endanlega afskrifad @ ArinU .........cooiiiiiiiiiiii s
Breyting @ NIOUITERISIU ...ooviieiiiie ettt st ettt et st s bt e be e sbe e ssbeesbeebeesseesaeesnseensaensnennns
NIGUITEEISIA 31.12.2006 ...ttt sttt et b e sb ettt b et e b sb e et e aesb s bt eab e b e sbeene s

Nidurfaersla 1.1.2016 ............
Endanlega afskrifad 4 arinu
Breyting a nidurfaersiu ........cccccveeeeeenns
Nidurfaersla 31.12.2016......ccccceceeevveeneennen

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins érid 2016

2016 2015
1.356.121 1.436.397
(825.454) (38.844)
6.160 (41.432)
536.827 1.356.121

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
942.615 64.003 125.551 0 223.952 1.356.121
(650.964) (24.245) (43.563) 0 (106.682) (825.454)
(5.884) (2.203) 0 0 14.247 6.160
285.767 37.555 81.988 0 131.517 536.827
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5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig:

2016 2015
VOISIUPOKNUN L.ttt st b e bbbt sa e e aesbe et enne et 46.102 43.963
UMSYSIUPOKNUN (B0%) ....venveveeniiiiniieiteientt ettt sttt ettt st sttt sbe bbbt et be b s bt ennene s 208.484 187.852
MiIBTUNGIPOKNANIT ..ttt ettt sb e bbb b e et e b et e sbe e s enne s 11.191 9.864
Kostnadur vegna fUllNUSTUEINA .......cccouiririiiiiiiiiceee et st 0 1.058
ANNAE KOSTNAGUL ..ottt ettt ettt st st et e e bt e sbe e s st e e s be et e e beesaeesabeenbeesseesabesabeenbeesbeesasasnnas 7.108 4.649
272.885 247.386

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
VOrslupOknun ........ccoeveveeienincneeee, 21.685 2.775 6.320 64 15.258 46.102
Umsyslupoknun (40%) ......cccevevereeiuennene 111.168 11.566 24.561 276 60.913 208.484
MiBlunarpoknanir .........ceceeeeeverenieniennene 3.687 997 2.280 203 4.024 11.191
Annar kostnadur .......ccccceceeveenienieeneenes 4.772 318 0 18 2.000 7.108
141.312 15.656 33.161 561 82.195 272.885

5.6 Poéknun til rekstraradila

béknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjodsins & arinu nam 567,3 milljonum kr. og er hin i samraemi vid rekstrarsamning
par um. Umsyslupoknun nam 521,2 milljénum kr. eda 0,29% af medalst6du hreinnar eignar sjodsins og vorslupdknun 46,1 milljén kr.
Umsyslupdknunin er gjaldfeerd & medal fjarfestingargjalda 208,5 milljonir kr. og medal rekstrarkostnadar 312,7 milljonir kr.
Vorslupdknun er ad fullu gjaldfaerd a medal fjarfestingargjalda. Laun starfsmanna rekstraradila sem bera dbyrgd & daglegum rekstri og
eignastyringu sjédsins og pdknun vegna innri endurskodunar eru innifalin i umsyslupéknun sem er greidd til rekstraradila samkvaemt
samningi. Onnur fjarfestingargjéld eru 18,3 milljénum kr. og fjarfestingargjéld alls 272,9 milljdonum kr. Annar rekstrarkostnadur sjédsins
er 55,1 milljénir kr. og rekstrarkostnadur alls 367,8 milljénir kr.

Samsvarandi poknun vegna sama timabils 2015 nam 513,6 milljonum kr. Umsyslupéknun nam 469,6 milljénir kr. eda 0,29% af
medalstédu hreinnar eignar sjédsins og vorslupoknun 44,0 milljdnum kr. Umsyslupdknunin var gjaldfserd @ medal fjarfestingargjalda
187,9 milljénir kr. og medal rekstrarkostnadar 281,8 milljénir kr. Vérslupoknunin er ad fullu gjaldfserd 4 medal fjarfestingargjalda. Onnur
fjarfestingargjold eru 15,6 milljonir kr. og fjarfestingargjold alls 247,4 milljénir kr. Annar rekstrarkostnadur sjédsins var 51,2 milljénir kr.
og rekstrarkostnadur alls 333,0 milljonir kr.

5.7 Azetlud umsyslupoknun sjéda sem Frijalsi lifeyrissjédurinn hefur fjarfest i

2016 2015
Medalstada eigna i innlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum .......ccccecevveeneenvennennnn. 30.199.388 28.126.803
Azetlud hlutdeild i umsyslupdknun innlendra verdbréfa-, fjarfestinga og fagfjarfestasjoda .. 457.480 405.956
Kostnadur sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar lifeyrissjOdsins ........cceeveereerierriienieeneeneesieeieenee 0,3% 0,3%
Medalstada eigna i erlendum verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodum .........cccceevvevvenciencnncnennnen, 28.297.982 26.226.818
Azetlud hlutdeild i umsyslupdknun erlendra verdbréfa-, fjarfestinga og fagfjarfestasjéda 201.268 234.343
Kostnadur sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar lifeyrissjOdsins ........cceeveereerierriienieeneeneesieeieenee 0,1% 0,1%
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5.7 Aztlud umsyslupoknun sjéda sem Frijalsi lifeyrissjédurinn hefur fjarfest i, frh.
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016

Medalstada eigna i innlendum
verdbréfa-, fjarfestinga- og
fagfjarfestasjooum .......ccccevveeveencnenenne. 18.862.194 1.765.584 1.665.356 65.732 7.840.522 30.199.388

Aztlud hlutdeild i umsyslupéknun
innlendra verdbréfa-, fjdrfestinga-
og fagfjarfestasjoda .......cccoeveverierenncnne. 294.669 24.037 11.070 915 126.789 457.480

Kostnadur sem hlutfall af medalstodu
hreinnar eignar lifeyrissjodsins ................ 0,3% 0,2% 0,1% 0,4% 0,2% 0,3%

Medalstada eigna i erlendum
verdbréfa-, fjdrfestinga- og
fagfjarfestasjodum ......cccoceevviiriieniieeneens 23.851.616 709.781 14.781 6.811 3.714.993 28.297.982

Azetlud hlutdeild { umsyslupéknun
erlendra verdbréfa-, fjarfestinga-
og fagfjarfestasjoda ......ccceveveveecreccinennnne 169.706 4.739 54 34 26.735 201.268

Kostnadur sem hlutfall af medalstodu
hreinnar eignar lifeyrissjodsins ................ 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

Vid mat a daetludum kostnadi sjéda sem fjarfest hefur verid i @ drinu 2016 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar verdbréfa-
og fjarfestingarsjédum og hins vegar hja fagfjarfestasjodum sem eru a lista fra Fjarmalaeftirlitinu dags. 24. jantar 2017. Asetladur
kostnadur sjédanna er umsyslupoknun peirra ad teknu tilliti til afslattar. Umsyslukostnadur sjédanna er innifalinn i hreinum tekjum
(gjoldum) af eignarhlutum i félogum og sjédum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn feer er
tekjufeerdur undir sama lid. Einnig er avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat a hlutdeild lifeyrissjédsins i
kostnadi er midad vid medalstédu drsins i viskomandi sjédi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjodsins i lok hvers
arsfjérdungs.

6. REKSTRARKOSTNADUR

6.1 Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig:

2016 2015
UMSYSIUPOKNUN (B0%) ....venveueenieieiteeitete sttt ettt ettt te sttt et e sbesat et e besaeeat e b e sbeebeesb e besbeeseentenseeneensansens 312.726 281.778
(Y0 g WoT =l 10 =TT oY =Jo =4 o] o OSSN 17.332 13.524
F X LG e 18 o o T U1 - SRR 7.756 7.646
ENAUISKOBUN ..ttt ettt et s bt et e et e bt e s bt e s ae e st e e bt e bt e saeesaseenbeebeesbeesnseennennne 7.542 8.175
EFEIMTIESZION ...ttt h et b e s bbb e s b e e b e eh b et et e eheenb e teebeeae et e sbesaeeneen 13.784 13.178
Annar rekstrarkostnadur 8.610 8.745
367.750 333.046

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2016
Umsyslupoknun (60%) ......cccevereevereeneene 166.750 17.351 36.841 414 91.370 312.726
Laun og launatengd gjold ............ccccveennn. 9.255 959 2.038 23 5.057 17.332
Adkeypt pjONUSta ...ccccvveeeieeeiee e, 1.213 125 265 2 6.151 7.756
Endurskodun ......cocoeeeieveninienieneeee, 4.026 419 888 10 2.199 7.542
Eftirlitsgjold .....ooeeeenieniiiieieieceeeeiee 7.447 742 1.605 17 3.973 13.784
Annar rekstrarkostnadur ...........ccoceeeeene 4.651 464 997 11 2.487 8.610
193.342 20.060 42.634 477 111.237 367.750
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6.2 Laun stjérnar og endurskodunarnefndar greinast pannig:

Asgeir Thoroddsen, StHOrNArFOrMAGU ........c.ciiieiiiieeieeeie ettt sttt ettt et s s s s s s s esesessasasasans
Anna Sigridur Halldorsdéttir, stjornarmadur og i endurskodunarnefnd .........cccceevveveeeiveecieeveeneescee e
Asdis Eva Hannesdéttir, stjornarmadur og { endurskodunarnefnd .........c..ccceeeveeeeveeerreeerseesieeesssesssenans
Elias JONatansson, SLHOINAIMAGUL .......cceeeveeieeiieereeseeeteeteeeesee st e seeeete e teestaessaesneeenseeseesseesnnessseenseesnns
Elin bérdardottir, stiornarmadur og formadur endurskodunarnefndar .........ccceceecevininieiininicieneniene
JON GUANI Kristjansson, StIOrNArMaBUE ........cccuvecierieeie e esee e seeseeeebe e eesseessseesseeseesseesssesnsesseesseessnenns
Magnus Palmi Skulason, stjérnarmadur ...
Gudmundur Orn Oskarsson, Varamadur { SEJOIN ........c.c.eveeeeeeeeieeeeeeseeseeeeseeesseese s eses s sssssseeesssenes
Selma Svavarsdottir, varamadur I SEOMN ......cc.evieiiiiiiiiiee ettt
Sigran Osk Porgeirsddttir, VaramadUur § SEIOIN ........cceevvveeieeeeeeeeeee et sse s s seesessssseseesenaes
Tryggvi bAr Herbertsson, varamadur { SEJOIN .......ccviiiiiriiiiiineeeeeeeee et

Einstaklingar i stjérn og endurskodunarnefnd hafa ekki verid tilnefndir til setu i nefndum og stjéornum af halfu Frjalsa lifeyrissjédsins.

6.3 boknanir til endurskodenda greinast pannig (med vsk.):

ENAUrskoGUN ArsSreiknings ....oo.ieiiiiiiiieeiie ettt ettt et st st e st e e sbeesbtesabesateebeenaeas
KONNUN ArshlULar@iKNINGa ......cccuieiiicii ettt e e e te et e s e s aa e s e e eaae e beesaeesaseesseesseessaesssennsennes
Onnur pjénusta og Gtlagdur kostnadur .

6.4 boknanir til tryggingastaerdfreedings greinast pannig (med vsk.):

Utreikningar @ tryggingafraedile@ri SEOTU ........ovueveviiieieeeeeieeeeee ettt ees sttt en s
ONNUE DJONUSTA v.vvevvceieeeetceecee ettt et et ss st se et et esessetessssetesesestesessssetess s atess s ssetensssetensasatesenssensens
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2016 2015
3.150 2.460
2.033 1.546
2.033 1.546
1.575 1.230
2.491 1.862
1.575 1.230
1.575 1.230

218 203
218 203
218 203
218 203
15.302 11.915

2016 2015
3.900 4.575
2.700 3.600

942 0
7.542 8.175

2016 2015
1.364 1.315
9.569 9.982

10.933 11.297
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FJARFESTINGAR
7.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjodum greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd

Skrad innlend hlutabréf
Eik fasteignafélag hf . 0 0,00% 0 145.493 0,53% 144.761
Hagar hf. oo 148.230 0,23% 122.976 122.976 0,23% 122.976
Icelandair Group hf ......cccoevveviieeiieiecne 1.192.109 1,03% 1.376.694 1.376.360 0,78% 1.030.453
Marel hf. oo 859.351 0,48% 877.626 673.803 0,36% 663.171
Reitir fasteignafélag hf .........cccoevvevvvenens 2.417.402 3,49% 1.518.257 1.742.667 2,75% 1.059.415
Sjéva-Almennar tryggingar hf .................. 1.786.502 7,62% 1.682.959 1.623.029 8,04% 1.476.702
Siminn hf. oo, 569.084 1,88% 515.758 669.396 1,92% 524.551
Tryggingamidstddin hf. ......cceceeveninnnee. 147.323 0,74% 113.900 123.688 0,71% 113.900
Vatryggingafélag islands ..........cccoovuenee. 911.540 4,37% 858.368 624.042 2,82% 599.188
OSSUL D o 142.350 0,08% 172.463 173.375 0,08% 172.463
Eimskip Island ehf ........ccoooeevreiererienn. 0 0,00% 0 85.958 0,18% 87.235
Iceland Seafood International ehf ............ 212.269 3,29% 230.634 0 0,00% 0
Skeljungur hf. ....ocoveieeeeeeeeees 522.545 3,68% 530.834 0 0,00% 0

8.908.705 8.000.469 7.360.787 5.994.815
Oskrad innlend hlutabréf
ALDA Credit Fund slhf .......ccccoovviveiennne. 103.800 6,60% 102.280 100.000 6,60% 102.280
Egla hf. e 0 0,00% 299 0 0,00% 299
Bakkastakkur slhf ........ccccoovvircieneninieinns 253.504 9,49% 253.504 253.504 9,49% 253.504
Edda slhf. .oceeeeeieeeeeeeceee e 278.908 8,60% 237.652 315.850 8,60% 301.342
Eignarh.fél Lsj. um verdbréfaping ehf ...... 37 0,49% 37 37 0,49% 37
FAST-1sIhf. ceeiiieeeeeee e 90.661 0,96% 64.298 90.661 0,96% 64.298
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir ...........ccoeuunee. 454 0,01% 527 541 0,01% 543
Horn Il sthf. ....oooveiie. 540.744 5,03% 341.056 411.894 5,03% 341.056
Horn Il slhf. ..o, 383.667 9,59% 383.667 0 0,00% 0
HSV eignarhaldsfélag slhf. .. 317.902 11,45% 285.578 313.679 1,45% 275.157
Innvidir fjarfestingar slhf .........cccooneiiis 39.550 15,49% 39.550 39.550 15,49% 69.097
Jar@varmi GP ehf. .....ccoeevevieeeeeeeee, 533 10,25% 533 533 10,25% 533
Jardvarmi slhf. ...oocovieriiiieeeees 1.313.111 9,23% 763.719 1.313.111 9,23% 763.635
Kjolfesta slhf kt. 670612-0310 ................. 217.566 9,25% 203.648 178.472 9,25% 207.526
Lodnuvinnslan hf .....ccoeeeivviiiiieiiiiiieen, 277 0,01% 113 277 0,01% 54
SEVSINf. o 825.562 5,05% 460.000 536.958 5,05% 460.000
SEVISINT oo 706.958 12,72% 760.283 658.577 13,27% 659.381
SIANGP hf. oo 300 7,50% 300 300 7,50% 300
SIA TSI v 741.434 7,50% 572.742 573.909 7,50% 516.895
Skinney - binganes hf ..........cccccvvevvenienen. 5.850 0,05% 2.506 5.850 0,05% 2.165
SRE 1 slhf.............. . 0 0,00% 0 376.852 19,69% 288.422
SRE Il GP hf. . 549 15,24% 603 549 15,24% 632
SRE Il slhf ..... 166.352 15,24% 60.948 1.169.512 15,24% 679.909
SRE | GP ehf. 693 19,69% 775 693 19,69% 817
Stodir hf ............. . 27.109 0,13% 15.316 36.145 0,13% 15.316
Vedskuld Hsthf ......ccoeveeiieeieeeeeeeeee, 676.525 7,12% 641.074 356.150 7,12% 356.150
Kaupping ehf .....coocveviiviiiiiiiienierieeiee 50 0,04% 4.634 0 0,00% 0
Gamli BYR ehf ..oooveiiieeeceeeeeeee 7 0,17% 7 0 0,00% 0
Sameinad Silikon hf. .....ccccoevieniiiinees 194.839 3,46% 194.839 0 0,00% 0
SIANISIAE. oo 20.697 7,60% 30.383 0 0,00% 0
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur sihf. ... 146.840 5,72% 146.840 0 0,00% 0
LBl €hf e 198 0,01% 208 0 0,00% 0

7.054.677 5.567.919 6.733.604 5.359.348
Skrad erlend hlutabréf
BankNordik P/F ......ccoveeeeeeecieieceereenns 683.833 3,16% 768.523 715.798 3,16% 872.808
Hlutabréf samtals .......cccoeeveevivevienieninnnns 16.647.215 14.336.911  14.810.189 12.226.971
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7.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjodum greinast pannig, frh.:

31.12.2016 31.12.2015
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Gangyvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Innlend hlutdeildarskirteini
ALDA Equity Opportunity Fund ................ 215.364 9,32% 154.172 247.524 8,28% 154.170
Stefnir iS5 2.797.518 23,98% 1.145.042 3.545.598 22,68% 1.135.162
Stefnir islenski Athafnasjédurinn | ........... 10.752 10,77% 9.539 7.011 10,77% 9.539
Landsbréf - LEQ verdbréfasjodur ............. 424.859 13,93% 444.504 276.270 14,89% 175.337
Landsbréf, Veltubréf Il .........ccecvvevveereenns 107.776 0,17% 100.000 101.861 0,43% 100.000
Stefnir - 1S 15 e 13.355.821 32,94% 4.941.068 13.152.141 27,85% 6.994.836
Stefnir - Lausafjarsjodur ........ccccvevveenens 2.666.179 6,31% 2.639.019 1.530.706 6,09% 1.397.164
Stefnir - Rikisverdbréfasj. millilangur ....... 4.059.519 23,91% 2.243.364 4.418.124 23,87% 2.711.066
Stefnir - Rikisverdbréfasj. langur .............. 3.645.665 27,58% 1.588.485 4.234.761 28,25% 1.937.520
Stefnir - Scandinavian Fund 72.369 29,06% 82.302 102.471 27,22% 99.829
Alpjéda Fasteignasjodurinn 241.125 11,03% 384.512 284.767 11,03% 384.511
International Private Equity Fund Il ......... 231.035 11,16% 576.228 411.967 11,16% 645.992
STL e e 370.635 19,10% 365.000

28.198.617 14.673.235 28.313.201 15.745.126
Erlend hlutdeildarskirteini
Arctic Ventures | / Bi-Verdbréf ................ 44 0,40% 14 51 0,40% 12
Artemis MASTER SPV - USD Shares ......... 1.856 5,58% 45.009 2.983 5,37% 45.004
Kaupthing Capital Partners Il Fund .......... 0 0,00% 1.209.176 0 0,00% 1.209.176
Guggenheim Bric ETF ......cccoeceevvenieneneenee. 181.521 2,19% 242.895 176.214 1,83% 242.895
Fidelity Funds -European
Dynamic Growth Fund .........cccceevvvevivennnene 942.939 0,70% 565.924 1.403.865 0,82% 701.667
JP Morgan Liq Funds
- EUR Liquidity Fund .......cocceevienieniieeienne 1.571.741 0,08% 1.815.241 1.634.949 0,09% 1.706.711
JPMF USD Liquidity Fund .......cccceevueenueennes 6.193 0,00% 7.115 7.102 0,00% 7.115
JPMorgan F Lig. Funds -
USD Treasury Lig. Fund .......ccccceveeniennnen. 1.447.833 0,03% 1.696.891 1.501.532 0,03% 1.557.457
Katla Fund - Scandinavian Equities . . 189.234 15,39% 207.066 222.961 15,77% 207.066
Katla Fund Global Value ..........cccceecveenenee 1.817.694 17,23% 1.345.218 1.925.846 21,66% 1.111.918
Katla Manager Selection
- Emerging Markets ......c.cceeeereeneennennnen. 0 0,00% 0 604.186 26,20% 532.276
Katla Manager Selection
- Global Equity EUR ....covcvevieeieeieeneecees 1.946.422 15,65% 1.949.282 1.623.987 13,99% 1.424.944
Montanaro European Smaller
Companies FUNd ......coeeveeveeneenienienieenne 1.054.249 0,86% 679.706 1.351.304 0,74% 679.707
SSgA Europe Enhanced Equity Fund 322.768 0,40% 417.578 373.549 0,37% 417.578
SSgA North America
Enhanced Equity FUNd ......ccccceveveriveinneenns 7.768.937 6,97% 4.586.396 9.170.667 7,36% 5.181.147
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund .......... 1.397.790 10,18% 1.191.260 1.536.454 7,53% 1.191.261
SSgA World IDX EQ-1 -EUR ....covvvereeieennes 1.951.888 0,53% 2.013.139 1.178.170 0,33% 1.188.527
SSgA World IDX EQ-1 -USD ......coeeveeveenenene 1.683.429 0,45% 1.750.270 1.158.940 0,33% 1.168.071
Stryx World Growth USD | .....ccceevveeveennes 1.084.903 3,26% 1.124.581 833.541 3,00% 871.992
Wellington Global Equity Research A ....... 3.147.834 10,65% 3.240.033 1.275.945 3,62% 1.231.585
JPMorgan Liquidity Funds ........cccceevennen. 2.777.861 0,03% 2.821.629 0 0,00% 0
JPMorgan Sterling Gilt
Liquidity FUND A ..o 384.022 1,09% 390.741 0 0,00% 0

29.679.158 27.299.164 25.982.246 20.676.109
Samtals hlutdeildarskirteini 57.877.775 41.972.399  54.295.447 36.421.235
Eignarhlutir og sjédir, samtals 74.524.990 56.309.310  69.105.636 48.648.206
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7.2 Skuldabréf greinast pannig:

Skuldabréf haldid til gjalddaga og utlan greinast pannig:

31.12.2016 31.12.2015

14.748.029 14.801.153
12.139.483 3.244.295

26.887.512 18.045.448

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
Skuldabréf med rikisabyrgd ........cceeveene 0 0 0 0 14.748.029 14.748.029
VEBIAN e 7.837.538 40.485 177.758 0 4.083.702 12.139.483
7.837.538 40.485 177.758 0 18.831.731 26.887.512

Skuldabréf & gangvirdi greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

SKuldabréf Med rKISADYIEG ...coouviriieiieee ettt e sbe e s st e sabeebeesane e 48.329.286 49.544.234
Skuldabréf med abyrgd fjarmalastofnana 16.572.020 7.045.676
Skuldabréf med dbyrgd sveitarfélaga ...t 375.748 483.239

Skuldabréf fyrirtaekja 13.648.907 12.559.578

78.925.961 69.632.727

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
Skuldabréf med rikisdbyrgo ............c...... 24.323.582 4.404.295  12.690.251 129.879 6.781.279 48.329.286
Skuldabréf med abyrgd fjarmalast. .......... 4.629.977 1.878.938 4.416.518 3.151 5.643.436 16.572.020
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ...... 141.308 18.152 62.498 53 153.737 375.748
Skuldabréf fyrirtaekja .....ooevveeereneniniennns 7.066.498 790.569 1.283.419 6.756 4.501.665 13.648.907
36.161.365 7.091.954  18.452.686 139.839 17.080.117 78.925.961

7.3 Veitt lan gegn vedi i fasteignum greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

Y oL 1 =TT | RN 12.267.037 3.369.698
FX LT - Lo 11 = PSRN 16.701 18.852
VTV T T Y (o0 T - =T - ISR (144.255) (144.255)
12.139.483 3.244.295
Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild 31.12.2016
SJOOTEIAGAN ..veeevee et 7.899.050 41.098 181.247 0 4.145.642 12.267.037
ABFIr a0ilar ..oeecvee e 12.240 0 0 0 4.461 16.701
Varudarnidurfeersla (73.752) (613) (3.489) 0 (66.401) (144.255)
7.837.538 40.485 177.758 0 4.083.702 12.139.483
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7.4 Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Haldid til Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar i lok ars Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2016 31.12.2016
Eignarhlutir i félogum og sjodum .......cccccceevevenincrieennenne. 74.524.990 0 0 74.524.990 74.524.990
SKUIHABIES ... 78.925.961  12.139.483  14.748.029 105.813.473 108.097.392
Bundnar bankainnstaedur .........c.ccecvevvevieniinieniencnieieiene 1.341.796 0 0 1.341.796 1.341.796

154.792.747  12.139.483  14.748.029 181.680.259 183.964.177

Haldid til Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar i arslok 2015 Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2015 31.12.2015
Eignarhlutir i félogum og sjodum .......cccccceevevenicncivennenne. 69.105.636 0 0 69.105.636 69.105.636
SKUIHABIES ..o 69.632.727 3.244.295 14.801.153 87.678.175 90.104.201
Bundnar bankainnstaedur .........c.ccecvevveveninieniencnieieiene 3.638.405 0 0 3.638.405 3.638.405

142.376.768 3.244.295  14.801.153 160.422.216 162.848.242

Gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild, var 17.032 milljénir kr. i lok arsins, samanbord vid 14.748 milljonir kr.
sé midad vid upphaflega kaupkréfu eda 2.284 milljénum kr. haerra. | drsbyrjun var gangvirdi skuldabréfa sem haldid er til gjalddaga i
tryggingadeild 2.426 milljonum kr. hzerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

7.5 brepaskipting gangvirdis
Frjalsi lifeyrissjédurinn notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Skrad verd 4 virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda 6beint.
Hér flokkast skuldabréf sem metin eru ut fra vaxtaferlum a markadi, hlutdeildarskirteini sem metin eru a
innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru Ut fra stopulum vidskiptum a milli étengdra adila.

3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki 8 markadsupplysingum.

Hér flokkast hlutir og hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru Ut fra endurskodudum arsreikningum
og krofur sem metnar eru Ut fra veentum innheimtum.

Arsfjordungslega er flokkunin yfirfarin til a8 meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa. Er pa byggt
4 uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 8 gangvirdismat eignanna.

Eignir sem faerdar eru & gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2016
Eignarhlutir i fElogum 08 SJOOUM .......eccveeiiieciecie e 10.198.916  56.910.480 7.415.594 74.524.990
SKUIABIET ...t e ebe e 61.133.875  12.588.623 5.203.463 78.925.961
Bundnar bankainnstaedur 1.341.796 0 0 1.341.796

72.674.587  69.499.103 12.619.057 154.792.747

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2015
Eignarhlutir i fElGgUM 0 SJOTUM ....ceevvieeiieeciie et 8.529.067 53.269.120 7.307.448 69.105.635
SKUIJABIES ... 51.700.600  15.027.974 2.904.154 69.632.728
Bundnar bankainNStaAUN .......c.ueeecieeiiiie et 3.638.405 0 3.638.405

63.868.072  68.297.094 10.211.602 142.376.768
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7.5 brepaskipting gangvirdis, frh.
Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangvirdi.

2016
= To T 1] <177 0 L TSSO 10.211.602
KEYPT @ MU 1.ttt bbb b e bt et e bbb bbbt bbbt e h e b b e e bt et ennesb et r et 4.184.408
SElt 3 AriNU 08 ArGGrEIGSIUN ....eviiuiiieitiitieiet ettt b e s bt et b e sb e s bt e b e sb e e it e b et e sae e e sn e s bt sbeene (970.861)
FIUEE T/U PI@PI 3 ettt ettt ettt ettt b st b et e b et et eb ket e st sh e s es e bt s e e st e bt s b e s s eb e e b et e bt et et eseeb et eneebenbe st eaenbennens (84.825)
HIEiN GaNGVIFGISDIEYLING ....ecveiiiiitiitieietete ettt b et b e bt st b e bt bt b e b sb e e bt e b et e e bt et enenes (721.267)
SEAGA T 1OK IS ..ttt R et n et R e r e r e n e re e ens 12.619.057

7.6 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

145.819.141 127.179.518
22.426.795 19.273.224
10.871.818 11.692.579

1.397.790 1.536.455

1Yo L= T 0417/ 0 € ST SSPPRNE 1.164.715 740.440

181.680.259 160.422.216

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild 31.12.2016
ISK ettt 67.511.061 9.294.732 21.749.074 238.996 47.025.278 145.819.141
USD et 18.002.400 611.900 136.289 6.580 3.669.626 22.426.795
EUR ettt 8.358.292 418.511 3.319 2.922 2.088.774 10.871.818
JPY e 1.397.790 0 0 0 0 1.397.790
ABrar MyNLir cooocveeeeeeeeeeee e 806.870 37.896 0 2.888 317.061 1.164.715

96.076.413 10.363.039 21.888.682 251.386 53.100.739 181.680.259

8. KROFUR

8.1 Krofur greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015

AGtIUSG GINNNEIME IBZIOIT ..ttt ettt sttt ettt bbbttt b st et esesesesessasanas 958.844 742.496
Afallnir vextir bankareikninga ... 10.722 12.433
OZIEItt V. VIGSKIPLA wo.vvviviiieieieicte ettt ettt sttt st sttt ettt st et es et et e st ettt et et et etet et esererene 0 49.041
Utlagdur kostnadur og fyrirfram iNNhEIMEar LEKJUL .......c.cvivivieieieeeciceccccee et 9.925 4944
Afborganir skuldabréfa ........cccccoevveeriii e, 11.606 18.809
Endurgreidd umsyslupdknun 47.876 51.526

1.038.973 879.249
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8.1

9.1

Krofur greinast pannig, frh.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild 31.12.2016
Azetlud dinnheimt idgjold .........c.covuee.... 0 0 0 0 958.844 958.844
Afallnir vextir bankareikninga 4.820 678 1.605 46 3.573 10.722
Utlagdur kostnadur og
fyrirfram innheimtar tekjur ............ccc...... 7.520 247 58 8 1.200 9.033
Afborganir skuldabréfa ...... 9.558 0 0 0 2.048 11.606
Endurgreidd umsyslupdknun ................... 33.572 2.694 1.472 107 10.031 47.876
Sameiginleg deild :
Utlagdur kostnadur ...........cceveveevenvevennnnn. 892
55.470 3.619 3.135 161 975.696 1.038.973
VIDSKIPTASKULDIR
Vidskiptaskuldir greinast pannig:
31.12.2016 31.12.2015
Ogreidd i8gjold til radstofunar inn & hOFUBSTOI TANA ......cveveeeeceereeeeceee et 34.603 26.660
OBOKUB IBGIBIT ..eoereeneeerceeieeeeiereeiseie e 564.381 223.814
Ogreiddir reikningar 1.315 1.915
Ogreiddur StaBreidSIUSKATLUL ..........ceveveeeeveveeeeeeeeseeeeeceeteses st es et sesessesesesssssesessssaesesssesansesessnasessnas 120.373 60.830
Ogr. 1aUNALENEA JOIU ..ottt ettt a et s s es e et et s e e s s s et sessnanaenaen 740 504
Ogreiddur UMSYSIUKOSTNAGUL .........cveevevicececeeeeee et eeeesee e ese st s saesesesessssesssesasassesesesasassessssasaesesnas 89.258 82.607
Ogreitt til eNAUrhEEfINGArSJOS .......cvevveeeveeeeeeeeeseeeeeeee ettt eeeesae et es st s ssesesessassesessssassesesnanansa 27.388 31.169
ASrar skammEIMasKUITIF ......c..coiiiiiiiiie ettt sttt 90.908 1.231.337
928.966 1.658.836
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild 31.12.2016
Ogreidd idgjold til radstéfunar
inn & hofudstdl lana... 25.905 4.138 4.132 428 0 34.603
Ogreiddir reikningar........ccvevvevevevevevennns 1.164 18 31 1 101 1.315
Ogr. launatengd gjold........cocvveveveeeeeennnes 388 43 89 1 219 740
Ogreiddur umsyslukostnadur.... . 46.658 5.175 10.733 125 26.567 89.258
Ogreitt til endurhaefingarsjéds................. 0 0 0 0 16.843 16.843
Adrar skammtimaskuldir............cccceeneenns 1.341 8.644 1.128 509 77.157 88.779
Sameiginleg deild :
Obokud greidd idgjold ........ccoeeviverrvenee. 564.381
Ogreitt til VIRK -
Starfsendurhzfingarsjods ........ 10.545
Ogreiddur stadgreidsluskattur 120.373
ANNAT .o 2.129
75.456 18.018 16.113 1.064 120.887 928.966

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins érid 2016 28

Fjdrhaedir i pusundum kréna




SKYRINGAR

10. ONNUR MAL

10.1 patttaka i framtaks- og fasteignasjodum
Lifeyrissjéodurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtaks- og fasteignasjodum fyrir fjarhaed sem getur numid 13.873 milljonum kr.
m.v. myntgengi i lok desember 2016. Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir um 71% af skuldbindingunum. Eftirstédvarnar, um 2.131
milljénir kr., koma til greidslu & naestu premur til fjdrum arum i samraemi vid fjarfestingarumfang sjédanna. A méti koma endurgreidslur
fra sjédunum pegar fjarfestingar eru seldar aftur. Um er ad reeda sjodi i EUR, USD, GBP og ISK.

10.2 Tryggingafraedileg uttekt

Samkvaemt tryggingafraedilegum utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjédsins 132.058 milljénum kr. i
arslok 2016 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til dzetlads kostnadar vid rekstur sjédsins. Endurmetin hrein eign deildarinnar i
arslok 2016 var 134.564 milljonir kr. eda 2.506 milljonum haerri eda sem nemur 1,9%. Breyting a tryggingafraedilegri stodu greinist
pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu samtryggingardeildar

Eignir 31.12.2016 31.12.2015

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 2016 .........ccccoireriiiiinininicnienieneeieseseeeeeee 134.564.271 117.043.003
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 2016 ..........cccccevirieiieninienieencneneeeeee 117.043.003 102.937.328
Haekkun endurmetinnar @IBNAr & GrNU .......c.ceueueieueieieieeeieeeieieeeeeee et s bbb s sesenns 17.521.268 14.105.675
Skuldbindingar 31.12.2016 31.12.2015

SKUldbIiNdINGar 1 ArSIOK 2016 .......c.evviveiieiiicieierreeee ettt n et 132.057.755 111.415.900
Skuldbindingar i ArsbYrUN 2016 .....c..eiuieeiecieceecee st e ettt e s e e st e e ae e ra e sre e e saeebe e teensaeeneas 111.415.900 101.159.000
Haekkun sKUIADINAINGa @ EFINU w.vcueveveeiieecrceee ettt s et s e bsss et ss s aebe s ssetensssssesenssenens 20.641.855 10.256.900
Breyting & tryggingafraedilegri StOOU @ ArinNU .......ccceciiiiiiiiiiiiiiieeeeeee et (3.120.587) 3.848.775

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

2016 2015
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i ArsBYFJUN 2006 .......c.evevveeeeeieeeieeeeeeeeeeee e es s sseaees 43.870.100 38.878.100
Haekkun lifeyrisskuldbindina vegna vaxta og verdbéta ... 2.487.100 2.154.700
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins .........ccovvevierieenienienie et sre et sveesaeeneeens 5.526.700 4.443.800
Laekkun vegna greidds lifeyris @ @riNU ........ccverierieiieiiieeesee sttt st s esre e s esaeessbeebeesaeesenens (551.600) (502.600)
Haekkun/lzekkun vegna nyrra lifsliknatafina 1.393.900 0
Haekkun/laekkun vegna annarra Breytinga .......cociciecerieiicecieeee ettt e (574.300) (1.103.900)

52.151.900 43.870.100

Af halfu Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga hafa verid kynntar hugmyndir um ad aaetlun um lifslikur félks i framtidinni verdi
grundvollur vid mat a lifeyrisskuldbindingum lifeyrissjéda en ekki lifslikur Gt fra reynslu i fortidinni eins og hefur verid. Breyttar forsendur
myndu haekka afallnar skuldbindingar tryggingadeildar um ca. 18%. Sem motvaegi vid haekkun skuldbindinga hafa Landssamtok
lifeyrissjoda kynnt hugmyndir um ad ellilifeyristokualdur verdi haekkadur um 2 manudi 4 ari naestu 12 arin og 1 manud & ari naestu 12 ar
par & eftir. bannig yrdi ellilifeyristokualdur haekkadur i litlum skrefum um prju ar naestu 24 arin. Markmid pessara mdtvaegisadgerda veeri
fyrst og fremst ad draga ur haekkun skuldbindinga vegna haekkandi medalzevi. Talid er edlilegt ad samfara haekkun & medalaevi haekki
ellilifeyristokualdur pannig ad greidslutimi ellilifeyris verid svipadur ad lengd hja 6llum argéngum.
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11. AHATTUDBZATTIR i STARFSEMI OG AHZATTUSTYRING

11.1 Ahaettustyring
Ahzetta | starfsemi lifeyrissjodsins er skilgreind sem oll pau atvik sem auka marktaekt likurnar pvi ad lifeyrisréttindi eda séreign
sjodfélaga skerdist. Ahaetta neer til atvika sem lita ad eignum, skuldbindingum og daglegum rekstri sjédsins. Hlutverk stjérnar
lifeyrissjodsins er medal annars ad mota eftirlitskerfi sem gerir sjédnum kleift ad greina, vakta, meta og styra dheettu i starfsemi
sjodsins. | samraemi vid pad hlutverk hefur stjérn sjédsins métad ahaettustefnu sem byggir & leidbeinandi tilmaelum nr. 1/2013 um
dhaettustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda lifeyrissjoda og leidbeidandi tilmaelum nr. 2/2013 um ahaettustyringu (eftirlitskerfi)
vorsluadila séreignarsparnadar.

| dhaettustefnunni er greint fra skipulagi og abyrgd er vardar heildar ahaettustyringu sjédsins. Ahaettustefnunni er zetlad ad skapa
grundvoll fyrir virkri upplysingagjof til stjdérnar og studla ad pvi ad stjorn og starfsmenn sem annast rekstur sjédsins séu medvitadir um
dhaettu og gefist pannig betri kostur & pvi ad bregdast vid ef dheetta fer Ut fyrir dsaettanleg mork. Ahaettustefna er sett til priggja ara |
senn og helst i hendur vid fjarfestingarstefnu par sem stjérn hefur sett takmarkanir a ahaettutoku. Stjérn hefur falid framkveemdastjora
ad framfylgja stefnunni.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupattum sem felast i starfsemi sjédsins.

11.2 Fjarhagsleg ahaetta
Fjarhagsleg ahaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga a verdi fjarmalagerninga, svo sem vegna breytinga a dvoxtunarkrofu
skuldabréfa eda gengi hlutabréfa og erlendra gjaldmi6la. Fjarhagsleg dheetta er sundurgreind i vaxta-, markads-, gjaldmidla- og
verdbdlguahaettu.

a) Vaxtadhzetta

Vaxtadhaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna haekkunar @ avoxtunarkrofu skuldabréfa. Haekkun avoxtunarkrofu geeti pvi skapad
misvaegi 4 milli eigna og skuldbindinga sjédsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru gerdar upp midad vid fasta dvoxtunarkrofu.
Ahzettan er mald med alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar dvéxtunarkrofu 4 heildareignir sjédsins.
Sjodurinn styrir vaxtadhaettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sjédsins — en medalliftimi er maelikvardi @ naemni
skuldabréfa fyrir breytingum a avoxtunarkréfu — og med pvi ad breyta vaegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjorn
sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir a vaegi eignaflokka,
bar med talid skuldabréfa. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fijarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum 4
vaxtadhaettu og arangri vid hlitingu vid fjidrfestingarstefnu med skyrslugjof.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2016 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta.......ccoceeeveeieecieesveennen. -3,28% -4,54% -3,36% -3,26% -5,44%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta.......ccceeveeveeesnenneens -0,22% -0,53% -0,55% -0,26% -0,15%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2015 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta..........cocovvviviniiiniiininns -3,43% -4,50% -2,98% -2,75% -5,79%
200 pt. haekkun 6verdtryggdra vaxta.......cccceeveereevvevenenne. -0,21% -0,55% -0,56% -0,22% -0,20%

b) Markadsahaetta
Markadsahzetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna leekkunar & hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sjédi um
sameiginlega fjarfestingu. Ahaettan er maeld med alagspréfum sem segja til um ahrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa a
heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir markadsahaettu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjédsins. Stjorn sjodsins
hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar a vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sjé6da um sameiginlega
fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra maelingum 4 markadséhaettu
og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.
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b) Markadsahzetta, frh.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2016 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
30% leekkun innlendra hlutabréfa...........ccccveevvieeiineennnn. -6,18% -3,89% -0,20% -10,18% -5,43%
20% leekkun erlendra hlutabréfa...........ccoovvveeiiveeiieeennenn. -4,40% -0,89% - -0,61% -1,09%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2015 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
30% laekkun innlendra hlutabréfa.............ccocovvviiiinnnnes -6,57% -4,05% -0,11% -12,47% -5,26%
20% laekkun erlendra hlutabréfa..........cccoveernncinnencne -4,44% -0,86% - -0,48% -0,88%

c) Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhaetta er haettan a pvi ad styrking islensku kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum ryri verdmaeeti erlendra eigna mzelt i
islenskum kronum. Styrking krénunnar geeti pvi skapad misvaegi @ milli eigna og skuldbindinga sjédsins par sem lifeyrisskuldbindingar
hans eru i islenskum kréonum. Gjaldeyrisdhaetta sjédsins er maeld med eins manadar fé i hufi midad vid 99,5% oryggisbil. Maelikvardinn
segir til um hversu mikid getur tapast & einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur eru 4@ ad tapid verd
meira. Sjédurinn styrir dhaettunni med pvi ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjérn sjodsins hefur sett
fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir 4 vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid
fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra malingum a gjaldmidladhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med
skyrslugjof.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2016 Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild
1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil.........ccevveenenns -1,56% -0,48% -0,05% -0,22% -0,54%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2015 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
1 man. fé i hdfi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil.........ccccvveverennens -1,25% -0,30% -0,06% -0,04% -0,29%

d) Verdbolguahaetta
Verdbdlgudhaetta er haettan a pvi ad verdbdlga valdi misvaegi 4 milli eigna og skuldbindinga sjédsins. Slikt misvaegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sjodsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlgudahaetta sjodsins er mald med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu a heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir verdbdlguahzettu med pvi ad
breyta vaegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjérn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjédsins. Ahazettustyring greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 verdbodlgudhzetta med
skyrslugjof.

Frijalsi Trygginga-
31.12.2016 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds..........ccoceeveeneenienienne. 4,32% 5,93% 7,87% 4,72% 6,12%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2015 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........cccceeeveeeevvenrenneenen. 3,70% 5,57% 8,05% 3,74% 5,89%
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11.3

11.4

Moétadiladhaetta

Métadiladhaetta er haettan 4 pvi ad Gtgefandi fjarmalagernings standi ekki vid skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi af likum a
greidslufalli og azetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Métadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina skuldabréf
sjédsins eftir tegund utgefenda. Sjédurinn styrir Utldanadhaettu med takmorkunum & veegi skuldabréfa eftir tegund utgefenda asamt
takmorkunum 4 veaegi stakra utgefanda og tengdra adila af heildareignum sjédsins, sem tilgreindar eru i fjarfestingarstefnu sjédsins.
Ahzettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra maelingum a métadiladhaettu og arangri
vid hlitingu vid fjdrfestingarstefnu med skyrslugjof.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2016 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
RIKE +eeeeeet ettt 55,3% 61,8% 68,1% 92,9% 60,0%
FJAarmalafyrirtaeki .......ccoceeveereneneeeee e 9,2% 25,2% 22,7% 2,3% 14,3%
par af sértryggd skuldabréf ..........cocovvvevieeviecieiieeens 7,8% 21,6% 19,6% 2,3% 11,3%
SVEILArTEIOE ..ottt 0,3% 0,3% 0,3% 0,0% 0,5%
Fyrirteeki ...... . 17,3% 12,2% 7,9% 4,8% 13,9%
SJOOTEIAGAIAN ..o 17,8% 0,6% 1,0% 0,0% 11,4%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2015 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
RIKI caveeeete ettt ettt st st s 71,2% 73,2% 79,7% 93,7% 73,1%
Fjarmalafyrirteeki 6,6% 13,0% 11,0% 0,0% 7,5%
par af sértryggd skuldabréf ... 2,5% 9,1% 8,1% 0,0% 4,3%
Sveitarfélog 0,4% 0,6% 0,6% 0,1% 0,7%
FYFIFEERKI vveeveeie ettt 18,3% 13,0% 8,4% 6,3% 12,5%
SJOOTEIAGAIAN ..o 3,5% 0,1% 0,4% 0,0% 6,1%

Lifeyristryggingaahaetta tryggingadeildar

Lifeyristryggingadhaetta er haettan & pvi sjédurinn purfi ad skerda réttindi sjédfélaga sinna. Arlega skal stjérn sjédsins lata fara fram
athugun a tryggingafraedilegri stodu sjddsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg athugun felur i sér samanburd a
hreinni eign til greidslu lifeyris asamt nuvirdi framtidar idgjalda og nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og
framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljés ad meiri en 10% munur er @ milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjodnum
skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef munur helst meiri en 5% samfellt i fimm ar. Ahzettan er
mald med alagspréfi par sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda & tryggingafraedilega stodu sjédsins. Sjédurinn styrir
lifeyristryggingadhaettu med fjarfestingar- og dhaettustefnu sem settar eru med pad markmid ad sjédurinn ndi markmidi sinu ad geta
stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Aheettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
malingum & helstu dhaettupattum sem geta haft ahrif 4 getu til ad standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

31.12.2016 31.12.2015

Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri uttekt laekkadir Um 0,5% .....occveeveeniiniiniieeiecrieereesre e e -10,90% -10,41%
[ oY IO T ol a1 Lo [ T AU T 4 = OO -8,57% -7,39%
OrOrKUITKUT QUKNAT UM 10% w.veeveeeeeeeeeeeee ettt et et et eaeeaeeeeaees et eseese et eseeseeseseasesseseeseeseneseeaseeeneesessenes -2,07% -1,86%
VNV haekkun 8rsins @UKIN UM 0,5% .....ooouvveiieiiiiiiiiee et ceeeiee e et e e e e s eabae e e s e essaaaaeesseesanseeessennannneees -0,09% -0,09%
GVT LBEKKAI UM 10 wevvveiiieiiiieieee ettt e e ettt e e e ettt e e e e eeabaaeeeseesaaaseeeeeeaaaseeeessssbbseseeessssbasesssessssraseseennnes -0,48% -0,42%
Fasteignavedtryggd skuldabréf [aekka Um 10% ......ccceevierieniieiieenieeneenee ettt saesaeeneeens -0,31% -0,17%
Innlend/erlend markadsskuldabréf [28KKa Um 10% .....cc.eeoveeereeiiieirieeieeereeeree et eeeeeeeereeereeeveesaneenneen -2,65% -2,66%
Erlend hlutabréf 128KKa UM 10% .....ccvvieiiieeeiee ettt ettt e e e s ta e e enaeesnaeeenreeeensaeennseeeenreeens -0,21% -0,21%
INNlend hIutabréf 138KKa UM 10% .....cocveiieiiieeciee ettt et e tre e e etae e e eabeeesabeeeeareeennnaeesreeesarnes -0,80% -0,80%
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11.5 Lausafjarahaetta

Lausafjardhaetta er haettan a pvi ad sjédurinn hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad standa vid skuldbindingar sinar pegar pzer gjaldfalla, t.d.
Ilifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna reksturs & sjédnum og flutningar 4 séreignarsparnadi. Ahzettan er mald
med pvi ad flokka eignir sjodsins eftir seljanleika. Greint er @ milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg
vidskipti og sjodir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) dskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir
lausafjarahaettu med pvi ad greina vaent greidslufledi og vardveita naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti
stadid vid skuldbindingar sinar. Ahzettustyring greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 lausafjérahaettu med skyrslugjof.

Frjalsi Trygginga-
31.12.2016 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
FIOKKUT Lot 73,2% 77,0% 76,9% 91,4% 70,9%
FIOKKUF 2. 10,7% 13,7% 12,6% 4,6% 13,1%
FIOKKUT 31t 16,1% 9,3% 10,5% 4,0% 16,0%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2015 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
FIOKKUF L.t 80,0% 81,2% 88,8% 94,6% 78,6%
FIOKKUF 2. 10,2% 12,4% 9,1% 4,1% 11,0%
FIOKKUF 3. 9,8% 6,4% 2,1% 1,3% 10,3%

11.6 Rekstrarahaetta

Rekstrardhatta er haettan a tjoni sem rekja ma til 6fullnaegjandi innri verkferla, starfsmanna, upplysingataeknikerfa eda vegna ytri
atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjoda. Sjodurinn styrir rekstrardhaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi
sjodsins. Innra eftirlit samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna
dsamt 68rum innri reglum. Sjédurinn framkvaemir arlega mat par sem ahaettupaettir sem snua ad rekstri sjodsins eru kortlagdir a
skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. | framhaldinu er akvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad
baeta styringar ahaettupatta.
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DEILDASKIPT YFIRLIT - YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2016

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2016 2015
18gjold 2.5;3
[[oJ2qTel o ol 1< -V IS 2.135.293 336.319 558.291 30.214 1.819.344 0 4.879.461 4.170.220
16gj0ld launagreifenda .......c.ccveeveeveenieeieere e 3.701.182 505.045 1.047.086 51.832 3.559.829 0 8.864.974 7.545.848
Réttindaflutningur og endurgreidslur ......c..cccceveeienicnennene (1.271.196) 845.598 534.608 (5.353) (3.303) 0 100.354 1.489.268
4.565.279 1.686.962 2.139.985 76.693 5.375.870 0 13.844.789 13.205.336
Sérstok aukaframlOg ......cccvveveeereeeie e 0 0 0 0 165.835 0 165.835 155.193
4.565.279 1.686.962 2.139.985 76.693 5.541.705 0 14.010.624 13.360.529
Lifeyrir 2.6;4
Heildarfjarhaed lifeyris ......cccvvveeeeeceececeee e 4.1 (1.392.183) (218.856) (667.748) 0 (536.508) 0 (2.815.295) (2.285.303)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods .......c.cceevevvervenvenns 4.2 0 0 0 0 (95.595) 0 (95.595) (95.518)
Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris .........ccecvevverveninenns 4.3 0 0 0 0 (5.451) 0 (5.451) (6.261)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi ................. 4.4 (6.600) 0 0 0 0 0 (6.600) (176.219)
Vidbétaridgjoldum radstafad inn a hofudstdl
lana til 6flunar ibudarhlsnadis .......c.cccvevveveencieeieereenen. 4.5 (517.723) (111.753) (98.374) (10.894) 0 0 (738.744) (722.420)
(1.916.506) (330.609) (766.122) (10.894) (637.554) 0 (3.661.685) (3.285.721)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.7;5
Hreinar tekjur (gjold) af eignarhl. i félogum og sjodum ...... 5.1-2 (2.639.254) (72.028) 78.414 (10.800) (689.941) 0 (3.333.609) 10.855.958
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..........cccoevveeierceeieeceeeens 5.3-4 1.545.327 291.251 787.586 5.750 1.728.814 0 4.358.728 6.829.126
Hreinar tekjur af afleidusamningum .........ccccceeevveveeceennenne 0 0 0 0 0 0 0 25.602
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum ...........c............ 0 0 109.258 0 4.438 0 113.696 131.379
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ........cocoevvvieeiiecieieceeens 199.101 36.105 41.241 1.055 137.729 0 415.231 518.593
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum ..................... 0 0 0 0 26.422 0 26.422 21.039
Ymsar fjarfestingartekjur 10.906 4.029 61 293 21.403 0 36.692 39.689
FJArfestingariold ........oveveeveeveeeeeeeeeseseessseessessseseeeeeeneens ) (141.312) (15.656) (33.161) (561) (82.195) 0 (272.885) (247.386)
(1.025.232) 243.701 983.399 (4.263) 1.146.670 0 1.344.275 18.174.000
Rekstrarkostnadur 2.8;6
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ........cccccceeeeveeeiiieeccineenne (193.342) (20.060) (42.634) (477) (111.237) 0 (367.750) (333.046)
Haekkun a hreinni eign @ arinuU .....ccceveviee e 1.430.199 1.579.994 2.314.628 61.059 5.939.584 0 11.325.464 27.915.762
Hrein eign fra fyrra ari cooocueeeeceee e 95.290.446 9.167.667 20.020.370 199.344 49.542.097 0 174.219.924 146.304.163
Hrein eign til greidslu lifeyris .......cocovveeeeeeccee e 96.720.645 10.747.661 22.334.998 260.403 55.481.681 0 185.545.388 174.219.925
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DEILDASKIPT YFIRLIT - EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2016

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar 2.9;7
Eignarhlutar i félogum og Sjodum ......cceeevveeeviieeiiieeciieens 7.1 52.077.510 3.230.600 1.970.892 111.547 17.134.441 0 74.524.990 69.105.636
SKUIDABIES ... 7.2-3 43.998.903 7.132.439 18.630.444 139.839 35.911.848 0 105.813.473 87.678.175
Bundnar bankainnNStaa0ur .......ccceeveeveiniencieneeeeneeeeee, 29e) 0 0 1.287.346 0 54.450 0 1.341.796 3.638.405
96.076.413 10.363.039 21.888.682 251.386 53.100.739 0 181.680.259 160.422.216
Krofur 2.10;8
Krofur & launagreidendur .........ecveeceeevveneeseeeie e 0 0 0 0 958.844 0 958.844 742.496
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur ................... 45,912 3.619 3.135 161 14.804 892 68.523 8.882
ABFAr KIOTUE .ot 9.558 0 0 0 2.048 0 11.606 127.871
8.1 55.470 3.619 3.135 161 975.696 892 1.038.973 879.249
Handbeert fé
Handbaert fé .....oouveiieieeeeeee e 2.11 664.218 399.021 459.294 9.920 1.526.133 696.536 3.755.122 14.577.296
Eignir samtals 96.796.101 10.765.679 22.351.111 261.467 55.602.568 697.428 186.474.354 175.878.761
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.12;9
Afallinn kostn. og fyrirframinnheimtar tekjur (74.114) (9.374) (14.985) (555) (43.731) (695.299) (838.058) (427.499)
ABrar SKUIIF co.eveeeeieecee e (1.342) (8.644) (1.128) (509) (77.156) (2.129) (90.908) (1.231.337)
9.1 (75.456) (18.018) (16.113) (1.064) (120.887) (697.428) (928.966) (1.658.836)
Skuldir samtals (75.456) (18.018) (16.113) (1.064) (120.887) (697.428) (928.966) (1.658.836)
Hrein eign til greidslu lifeyris .....c.ccoovvvveeneenienieneceeeee 96.720.645 10.747.661 22.334.998 260.403 55.481.681 0 185.545.388 174.219.925
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DEILDASKIPT YFIRLIT - YFIRLIT UM SJOBSTREYMI 2016

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2016 2015
Inngreidslur
[ =4 o] [ PSP SR 3 4.565.278 1.686.962 2.139.986 76.694 5.541.704 0 14.010.624 12.181.874
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kr6fum ..........oc.ee. 230.381 38.345 41.625 1.102 152.619 0 464.072 463.390
ABFAL INNGPEIBSIUL vt eee e eeeeeneens (2.937) (10.466) 68.515 174 28.033 0 83.319 152.591
4.792.722 1.714.841 2.250.126 77.970 5.722.356 0 14.558.015 12.797.855
Utgreidslur
LIF@YFII 1ttt st s 4 1.916.504 330.609 766.123 10.895 637.554 0 3.661.685 3.285.722
Rekstrarkostnadur 6 193.341 20.060 42.634 478 111.237 0 367.750 334.104
ABrar ULEreidsIur .....c.ecvvevereeienieiinceee e 141.314 15.662 33.161 561 82.198 0 272.896 246.330
Skammtimalidir, breyting .........ccocevveviieenenniieneeeeseene (12.717) (1.784) (2.268) 481 211.745 (397.445) (201.988) 111.089
2.238.442 364.547 839.650 12.415 1.042.734 (397.445) 4.100.343 3.977.245
Nytt radstofunarfé til fiarfestinga .......coceeevevveccieecieceeen, 2.554.280 1.350.294 1.410.476 65.555 4.679.622 397.445 10.457.672 8.820.610
Fjarfestingarhreyfingar
Innb. tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum .............. 1.185.835 88.966 1.472 1.108 498.562 0 1.775.943 654.898
Keyptir eignarhlutir { fél6gum og SjoBUM ........veeveeeeereerennn. (12.452.400) (1.248.994) (1.984.697) (94.383) (8.535.891) 0 (24.316.365) (13.127.583)
Seldir eignarhlutir i félogum og sjodumM .....ccccvveeverveeieennes 6.839.088 565.349 1.332.405 60.906 3.933.284 0 12.731.032 14.146.282
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ....................... 2.816.402 435.837 1.510.396 8.725 2.303.098 0 7.074.458 5.821.381
KEYPt SKUIAADIET ...t (15.176.622) (2.822.308) (7.492.938) (72.838) (10.046.149) 0 (35.610.855) (14.054.887)
Seld skuldabréf . 7.253.881 1.115.916 2.600.774 11.581 3.836.011 0 14.818.163 4.643.992
Ny bundin innlan 0 0 2.055.430 0 241.179 0 2.296.609 (114.103)
Seldar adrar fjarfestingar .......ccceceeveeveesiese e 0 0 0 0 0 0 0 40.000
(9.533.816) (1.865.234) (1.977.158) (84.901) (7.769.906) 0 (21.231.015) (1.990.020)
(Laekkun)/haekkun & handbaeru fé ........coevveeeeeeeveeereeenn, (6.979.536) (514.940) (566.682) (19.346) (3.090.284) 397.445 (10.773.343) 6.830.590
Gengismunur af handbaeru fé ........ccccvvveceiciiee e (31.276) (2.234) (384) (48) (14.889) 0 (48.831) 55.204
Handbaert fé { Arsbyrjun ......cccoecveeeiiiieeeceee e, 7.675.030 916.195 1.026.360 29.314 4.631.306 299.091 14.577.296 7.691.502
Handbaert fé 1 1ok Ars ......ooevieveeieeeeeeee e, 664.218 399.021 459.294 9.920 1.526.133 696.536 3.755.122 14.577.296
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KENNITOLUR FRJALSA LIFEYRISSJODSINS

2016 2015 2014 2013 2012

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOGTEIAgA ........eecveeieeiieriece e 16.633 15.922 14.936 14.610 12.478
Fjoldi SJOOTEIaga 1 ArSIOK......cueervierieesieeie ettt 53.949 51.334 48.368 46.811 44,938
FJBI0T TFRYIISPEEA cvvvvereverevereeereeereseseeeseeesesssesseesssesesesssesesesesesesesesesesesesesssesssesseens 3.225 2.798 2.359 2.154 2.015
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccccceevevvesveecnnens 4 107 903 734 1.217
Medalfjéldi lifeyrisbega 2171 1.920 1.627 1.711 1.717
Hlutfallsleg skipting lifeyris

o112 SRR 76,0% 78,2% 81,1% 83,0% 81,6%
BarN@lif YT i ae e naeenraeas 0,7% 0,9% 0,8% 0,6% 0,7%
Y 1 11 =2 7 USRS 1,1% 1,6% 1,4% 1,4% 1,5%
L0 1oL O =3 TR 10,6% 12,2% 11,3% 9,4% 10,1%
7N AL F= Tl 13 =Y o TS 11,6% 7,1% 5,4% 5,6% 6,1%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

[ F=4 ] Lo 1= -3 SRRt 14.011 13.641 10.469 9.462 8.630
Lifeyrir alls.......oeewnn.... . (3.662) (3.355) (3.519) (2.662) (2.940)
Hreinar fjarfestingartekjur.........cueciecieie et 1.344 18.542 8.188 9.539 13.061
Skrifstofu 0g stjornuUNAarkostNAGUL..........ccveiierieeieceeee e (368) (323) (294) (274) (263)
Haekkun/lzekkun @ hreinni I8N .......evveeeiriereinecneceeesee s 11.325 28.504 14.845 16.065 18.488

Adrar kennitolur

LIS N T ¢V | TSR 26,1% 24,6% 33,6% 28,1% 34,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af i0gjoldum........cceeveeveevierieeiens 2,6% 2,4% 2,8% 2,9% 3,0%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccecveveveveeccieecieeceeeeen, 0,7% 11,3% 5,6% 7,3% 11,1%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........cceceeveverveeneenns 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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KENNITOLUR FRJALSA 1

2016 2015 2014 2013 2012

Avoxtun

NAFNAVOXEUN .. eveeiciiee ettt et eete e et e be e e eebee e sebaeesbbeeeesseesesseesnnseesnnes (1,3%) 13,2% 6,8% 7,7% 14,1%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiveeieieecereeeereee ettt e e 8,0% 10,2% 9,2% 10,9% 8,2%
Medaltal nafnavoxtunar SIOUSTU 10 Era......c.eecccveeieireeeeireeeeieee et e eereeeeerree e 6,9% 8,8% 9,0% 9,7% 10,8%
HIEIN FAUNAVOXEUN....coctiiiiiteie ettt eree et eete e eeare e eebaeeeenaeeeeabeeesaaeesenreeennnes (3,3%) 11,0% 5,7% 3,9% 9,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 @ra.....cuveeeveeecveeceree e e eerveeeenns 5,2% 6,7% 5,6% 5,7% 0,8%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 1,7% 3,0% 3,0% 3,4% 4,5%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjOGUM, SKra0.......ccceereerieiiieeeree e 46,0% 48,7% 44,4% 49,6% 47,0%
SKUIDABIES, SKIAG.....ccuviiiiriiiciee ettt e n 31,8% 36,3% 39,1% 40,9% 38,5%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad.........cccveveerieeieeieeseese e 8,2% 9,2% 11,7% 6,1% 5,5%
SKUIDABIES, OSKIAD........eiiereeieeieeeee ettt ettt e ebae e eneees 14,0% 5,8% 4,7% 3,3% 9,0%
Fjarfestingar i bU0arhUsNaedi.......ccvevierieeiieieceeee e 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum.........c.coooveeiecie e 70,3% 70,5% 69,5% 68,9% 69,5%

Eignir i erlendum gjaldmiSlumi..........coveiiieiiiiiecece e 29,7% 29,5% 30,5% 31,1% 30,5%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOGTEIAgA ........eecveeieiciecieee e 11.203 10.604 9.526 9.360 8.060
Fjoldi sjodfélaga i arslok 43.947 41.978 39.659 38.750 37.473
FIBI0T TFRYIISPEEA vvvrevereveerereeereeereeereeeseesseessessseesssesssesssesesesesesesesesesenesesesesesssesseens 1.204 1.048 781 748 815
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccceeeeeveveeveeineens 4 90 703 591 985
Medalfjoldi lifeyrispega 534 468 411 498 610
Hlutfallsleg skipting lifeyris

o112 SRS 83,4% 87,6% 88,5% 92,3% 90,8%
2T AT 111 =LY o TSRS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Y 1 11 =37 S UUSS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ororkulifeyrir.. 0,3% 1,4% 1,1% 0,7% 1,2%
FN Yo L 11 =Y o T S 16,3% 11,0% 10,4% 7,0% 8,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

Lo =4 o] o 1= SOOIt 4.565 5.403 4.163 4.052 2.502
LI @YTIE @IS e euteeieeiee ettt et e s st be e sbe e san e e nbeebeenee (1.917) (1.681) (1.743) (1.242) (1.548)
Hreinar fjarfestingartekjur........ociciirieriecie e (1.025) 11.330 5.331 5.492 8.739
Skrifstofu 0g stjornUNArkoStNAGU.........cccuviiiiriirieeee e (193) (174) (157) (150) (144)
Haekkun/laekkun & hreinni @IgN .......c.eeovieiieiciecieeeeee et 1.430 14.878 7.594 8.153 9.548

Adrar kennitolur

L @Y TS Y Gi. v eeteeieeieeree ettt ettt e r e be e st esebe e b e e be e s aeessaeennas 42,0% 31,1% 41,9% 30,6% 61,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.. 4,2% 3,2% 3,8% 3,7% 5,8%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu €igna.......cccocvevveevieviencieenieerieeen, (1,1%) 12,5% 6,6% 7,5% 12,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........c.ceeeeveerveeueenns 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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KENNITOLUR FRJALSA 2

2016 2015 2014 2013 2012

Avoxtun

NAFNAVOXEUN .. eveeiciiee ettt et eete e et e be e e eebee e sebaeesbbeeeesseesesseesnnseesnnes 2,2% 11,8% 4,0% 5,8% 8,8%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiveeieieecereeeereee ettt e e 6,5% 8,5% 8,1% 9,2% 10,5%
Medaltal nafnavoxtunar SIOUSTU 10 Era......c.eecccveeieireeeeireeeeieee et e eereeeeerree e 8,1% 9,0% 8,6% 9,7% 10,6%
HIEIN FAUNAVOXEUN....coctiiiiiteie ettt eree et eete e eeare e eebaeeeenaeeeeabeeesaaeesenreeennnes 0,1% 9,6% 2,9% 2,1% 4,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 @ra.....cuveeeveeecveeceree e e eerveeeenns 3,7% 5,1% 4,5% 4,1% 2,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 2,8% 3,2% 2,6% 3,3% 4,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjOGUM, SKra0.......ccceeveereeiiieeeree e 24,8% 25,3% 25,5% 36,2% 32,8%
SKUIDABIES, SKIA0.....ccuvviiiriiiciie ettt et e n 61,9% 63,0% 61,1% 58,2% 56,2%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad.........ccceeveerieeieereeseese e 6,3% 7,4% 10,5% 4,7% 3,5%
SKUIDABIES, OSKIAD........eiicreeierieeeee ettt ettt et erae e enee s 7,0% 4,3% 2,9% 0,9% 7,5%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum.........cccooiiiieie e 89,7% 90,3% 89,5% 89,2% 90,2%

Eignir i erlendum gjaldmiSlumi..........coveiiieiiiiieeee e 10,3% 9,7% 10,5% 10,8% 9,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjédfélaga 1.650 1.432 1.207 1.060 857
Fjoldi SJOOTElaga 1 rSIOK......c.eevueevieeeieeie ettt st e eee s 4.523 4.014 3.334 3.161 2.873
FIBI0T TFRYIISPEEA cvvvvverevererereeereeereeeseeeseesseessesseeseessseesseeesesesesesesesesenesesesesessesseens 259 174 158 163 203
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccceeeeevevesveecnnens 0 4 44 36 59
Medalfjoldi lIfeYriSPEEA . .ecvveeee ettt et 101 83 67 71 85
Hlutfallsleg skipting lifeyris

o112 RS URRPRN 67,9% 73,6% 93,9% 87,5% 97,3%
2T AT 111 =LY o TSR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Makalifeyrir. . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
L0 15oT g O3 SO 0,3% 0,3% 0,8% 0,0% 0,3%
FN Yo L 11 =Y o T 31,8% 26,1% 5,3% 12,5% 2,4%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhzedir a fostu verdlagi

Lo =4 o] To 1= SO SRUUROPRRPRORPRIN 1.687 1.638 412 826 756
LI @YTIE @IS e euteeiteee ettt et e s e st et be e sae e san e e naeeaeenee (331) (233) (191) (164) (179)
Hreinar fjarfestingartekjur........... . 244 892 288 358 452
Skrifstofu 0g stjornuUNArkoStNAGUI.........cccuveriiriirieeceee e (20) (16) (14) (13) (12)

Haekkun/laekkun & hreinni @IgN .......c.ecovieiieiciececeeeeeeeee et 1.580 2.282 495 1.007 1.017

Adrar kennitolur

LI @Y IS DY G ittt sttt sttt 19,6% 14,2% 46,3% 19,9% 23,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af i6gjoldum.........ccceeveveniiiieienenne 1,2% 1,0% 3,4% 1,6% 1,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........ccceevvveevieeevceeeciie e, 2,4% 10,8% 4,1% 5,7% 8,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna..........cceevevveerieeennnns 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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KENNITOLUR FRJALSA 3

2016 2015 2014 2013 2012

Avoxtun

NAFNAVOXEUN .. eveeiciiee ettt et eete e et e be e e eebee e sebaeesbbeeeesseesesseesnnseesnnes 4,3% 6,8% 1,7% 4,2% 5,4%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiveeieieecereeeereee ettt e e 4,5% 6,5% 6,9% 8,7% 12,5%
Medaltal nafnavoxtunar SIOUSTU 10 Era......c.eecccveeieireeeeireeeeieee et e eereeeeerree e 9,0% 9,4% 9,6% 10,5% 11,0%
HIEIN FAUNAVOXEUN....coctiiiiiteie ettt eree et eete e eeare e eebaeeeenaeeeeabeeesaaeesenreeennnes 2,2% 4,7% 0,6% 0,5% 0,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 @ra.....cuveeeveeecveeceree e e eerveeeenns 1,8% 3,1% 3,4% 3,6% 4,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 3,7% 3,6% 3,6% 4,1% 4,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjOGUM, SKra0.......ccceeveereeiiieeeree e 4,5% 4,9% 6,6% 9,8% 8,4%
SKUIDABIES, SKIA0.....ccuvviiiriiiciie ettt et e n 79,8% 74,1% 72,8% 71,7% 68,2%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad.........ccceeveerieeieereeseese e 4,5% 1,7% 1,8% 0,8% 0,0%
SKUIDABIES, OSKIAD........eiicreeierieeeee ettt ettt et erae e enee s 5,3% 1,8% 0,7% 0,7% 8,0%
Bundnar bankainNStaBAU.........ccuvviiee et e e e st e e e e e e enraees 5,9% 17,5% 18,1% 17,0% 15,4%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum KronuUm.........c.cooieeiecie e 99,4% 99,2% 99,2% 99,2% 100,0%

Eignir i erlendum gjaldmiSlumi..........coueiiieiieiieece e 0,6% 0,8% 0,8% 0,8% 0,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOGTEIAgA ........eecveeieeciecieee e 3.328 3.520 3.520 3.774 3.238
Fjoldi SJOOTElaga 1 ArsIOK......c.eevueevieeeieeie e esite et ee e 8.147 7.939 7.606 7.562 7.139
FIBI0T FRYIISPEEA cvvvvverevererereeereeereeeseeeseesseesseseeesseeseseesseeeseeeseseseseseseseseseseseseesseees 638 585 568 612 564
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........ccceeeeeveveeveecenens 0 20 201 141 217
Medalfjoldi lifeYriSPEEA ...eiveeeeeteeceeeee et 382 345 328 354 355

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BT @YTIN ettt sttt ene s 94,1% 96,1% 96,0% 93,6% 91,6%
Barnalifeyrir. . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT ...ttt st 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
L0 14o T8 oL =3 ] ST 1,2% 0,9% 0,9% 0,8% 0,8%
Annar lifeyrir 4,7% 3,0% 3,1% 5,6% 7,6%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhzedir a fostu verdlagi

Lo =4 o] To 1= SOOIt 2.140 1.730 1.598 982 1.706
Lifeyrir alls.......cccueeene . (766) (822) (1.046) (840) (882)
Hreinar fjarfestingartekjur.........cuveiiriiiiereeeecere et 983 1.241 338 753 938
Skrifstofu 0g stjornuUNArkoStNAGUI.........cccuviiiiriirieeeeee e (43) (38) (37) (37) (38)
Haekkun/laekkun & hreinni @IgN .......c.ecovieiieiciececeeeeeeeee et 2.315 2.111 853 858 1.724

Adrar kennitolur

L @Y IS DY Gttt sttt 35,8% 47,5% 65,5% 85,5% 51,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af i6gjoldum.........cceveveniiicienenne 2,0% 2,2% 2,3% 3,8% 2,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........cccceevvveevieeevieeecciee e, 4,6% 6,4% 1,8% 4,3% 5,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna..........cceevvveevcireennns 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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KENNITOLUR FRJALSA AHZATTU

2016 2015 2014 2013 2012

Avoxtun

NAFNAVOXTUN. ..e.viiietecieceeseeste ettt e e s sra e et eebeesteessaeesaeensaenseansnennns (2,0%) 20,4% 4,2% 12,6% 9,8%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiveeieieecereeeereee ettt e e 8,7% 11,9% 10,0% 12,4% 8,1%
Medaltal nafnavoxtunar SiGUSTU 10 Ara.......ccccveeveeiieeseenieeee e e ve e - - - - -
HIEIN FAUNAVOXEUN....eicuiiiiiieie ettt eree et e et e eeaeeeeebaeeeesteeeeabeeeesneesenreeennnes (4,0%) 18,0% 3,1% 8,6% 5,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar SIGUSTU 5 @ra.....cuveeeveeecveeceree e e eerveeeenns 5,9% 8,4% 6,4% 7,1% 0,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara - - - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjOGUM, SKra0.......ccceeveerieriieeeree e 36,7% 48,0% 35,9% 40,2% 25,3%
SKUIDABIES, SKIA0.....ccuviiiiiiiiciee ettt e n 52,8% 47,9% 58,5% 56,5% 69,3%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad.........ccceeveevieeieeieeseese e 7,7% 2,7% 3,7% 3,2% 3,0%
SKUIDABIES, OSKIAD........ciiceeeieeieeeee ettt ettt et ebae e aeeas 2,8% 1,4% 1,9% 0,1% 2,4%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum KronuUm.........ccccoooveeieciecececeee e 95,1% 97,1% 98,1% 93,4% 93,0%

Eignir i erlendum gjaldmiGlumi..........ooieiieeiieiiecece e 4,9% 2,9% 1,9% 6,6% 7,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjédfélaga 100 73 36 10 9
Fjoldi SJOOTEIaga 1 ArSIOK......c.eevueevieeeiieeie ettt eeens 154 120 81 25 23
Lo o T T =3V 1 o 1=y - SRS 14 9 7
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccceeeeevevesveecnnens 0 1 2 3 1
Medalfjoldi lIfeYriSPEEA . .ecvveereeieeceeeee et 1 1 1
Hlutfallsleg skipting lifeyris
o112 USSP 0,0% 0,0% 100,0% 100,0% -
2T AT 111 =LY TSRS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
Makalifeyrir. . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
L0 15oT g O3 ST 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
FN Yo L 11 =Y o T 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
0,0% 0,0% 100,0% 100,0% -
Fjarhzedir a fostu verdlagi
IEIONA @IS, en e 77 66 87 5 3
LI @YTIE @IS e cuteeieeite ettt ettt e e be e sbe e saa e e nbeenbeenee (11) (10) (6) (1) (0)
Hreinar fjdrfestingartekjur........... . (4) 29 6 4 2
Skrifstofu 0g stjornuUNArkoStNAGUI.........cccuveriiriirieeceee e (0) (0) (0) (0) (0)
Haekkun/laekkun & hreinni @IgN .......c.ecovieiieiciececeeeeeeeee et 61 85 86 8 6
Adrar kennitélur
[ LY a1 o1V o L PSSR 14,2% 15,7% 7,2% 12,7% 0,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af i6gjoldum.........ccceveviniiienenenne 0,6% 0,5% 0,2% 1,4% 1,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......ccceceevveenienienieenieeeeen, (1,8%) 18,1% 7,2% 11,9% 8,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna..........cceevvveercreeennns 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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KENNITOLUR TRYGGINGADEILDAR

2016 2015 2014 2013 2012
Avoxtun
NAFNAVOXEUN .. eveeiciiee ettt et eete e et e be e e eebee e sebaeesbbeeeesseesesseesnnseesnnes 2,0% 11,4% 5,4% 8,6% 10,7%
Medaltal NnafnavOXtUNar SIOUSTU 5 Ara......cccvveeiveeieieecereeeereee ettt e e 7,5% 9,1% 8,7% 9,6% 6,5%
Medaltal nafnavoxtunar SIOUSTU 10 Era......c.eecccveeieireeeeireeeeieee et e eereeeeerree e 6,1% 8,3% 8,8% 9,6% 10,6%
Hrein raundvoxtun skv. formulu FIME..........ocvvieivieieiiieecceecceee e (0,1%) 9,2% 4,3% 4,8% 5,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siGUStU 5 Ara.......cccccveecveevieeieeseesee e eeeseenns 4,8% 5,6% 5,2% 4,4% (0,8%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ara 1,0% 2,5% 2,8% 3,2% 4,3%
Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri Gttekt
Hrein eign umfram heildar skuldbindingar.........c.cccceevievienceeceeeeeeee e, 1,9% 5,1% 1,7% 0,2% (0,3%)
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar..........c.cccoovevieiieececceeece e, 4,9% 10,4% 2,1% 0,8% (1,6%)
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Eignarhlutir i félogum og SjOGUM, SKra0.......ccceeieerieriieeeree e 25,1% 23,5% 19,6% 26,1% 21,0%
SKUIDABIES, SKIA0.....ccuvviiiriiiciie ettt et e n 52,6% 60,5% 64,4% 66,9% 65,6%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrad.........ccceeveevieeieeiiesrese e 7,2% 7,4% 9,7% 4,1% 3,8%
SKUIDABIES, OSKIAD........eiiireeierieeeieec ettt et erae e aee s 15,0% 8,6% 6,3% 2,9% 9,5%
Bundnar bankainNStaBAU.........ccuvviiie it e e e e s atre e e e e e e enraees 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjarfestingar i bU0arhUsNaedi.......ccvevierieeiieieceeee e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum.........cccoovieieie e 88,6% 90,3% 90,4% 89,5% 90,0%
Eignir i erlendum gjaldmiGlumi..........coveiieeiiciiecece e 11,4% 9,7% 9,6% 10,5% 10,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOGTEIAgA ........eccveeieeciecieee e 13.371 12.900 12.191 11.758 9.826
() e TR feTe < Y W= T Lo S 42.236 39.976 37.823 36.036 34.221
FIBI0T TFRYIISPEEA cvvveverevererereeereeereeeseeesesssesssesssessseessseessesesesesesesesesesenesssesesesssesseens 1.402 1.238 1.070 893 748
Medalfjoldi lifeYriSPEEA ...eiveeeeeteeceeeee et 1.167 1.040 880 728 651

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BT @Y. ettt ettt st s e e ne e 37,3% 36,5% 35,3% 37,9% 35,2%
[ T T 1= T SR 3,5% 4,0% 4,2% 3,6% 3,7%
MAKAHFEY ...ttt sttt s s s 5,9% 7,3% 7,2% 7,9% 8,6%
OFOTKUIIFRYFIN . vttt ettt ettt ettt bbbttt ettt s s aeaas 53,3% 52,2% 53,3% 50,7% 52,5%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarhzedir a fostu verdlagi

Lo =4 o] To 1= SOOIt 5.542 4.803 4.209 3.597 3.662
Lifeyrir alls (638) (608) (533) (415) (331)
Hreinar fjarfestingartekjur.........cuieiiriirienieceeeee e 1.147 5.049 2.227 2.933 2.930
Skrifstofu og stjornunarkostnadur... . (111) (95) (86) (78) (68)
Haekkun/laekkun & hreinni @IgN .......c.ecovieiieiciececeeeeeeeee et 5.940 9.149 5.817 6.040 6.193
Adrar kennitélur

[ =LY g 1] o3V o L PSSR 11,5% 12,7% 12,7% 11,5% 9,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af i6gjoldum.........ccceveveniiicnenenne 2,0% 2,0% 2,0% 2,1% 1,9%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........cccceeevveevieeevcieeeciie e, 2,2% 11,0% 5,7% 8,7% 11,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna..........cceevvveeecrveennns 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
Eignarhlutir i fél6gum og sjodum
Skrad innlend hlutabréf
Icelandair Group hf........ 639.067 44.468 0 9.413 499.161 1.192.109
Reitir fasteignafélag hf 1.427.707 129.956 0 8.967 850.772 2.417.402
Sjova-Almennar tryggingar hf.........ccccceeveennnne 1.328.898 64.723 0 1.113 391.768 1.786.502
SKipti hf..oveeieiececeeee e 436.312 35.048 0 0 97.724 569.084
Tryggingamidstodin hf.......ccccvevvveieeveeneennen, 99.400 5.556 0 388 41.979 147.323
Vatryggingafélag Islands..........cccooevevveieecnnne. 553.805 35.464 0 2.445 319.826 911.540
OSSUN Nfoeeeceeecececece e 95.550 5.460 0 0 41.340 142.350
Marel hf... 481.383 41.067 0 12.150 324.751 859.351
Hagar hf.....oooveeeeeeeeeceee e, 99.846 5.562 0 0 42.822 148.230
Iceland Seafood International ehf.................... 160.234 6.262 0 447 45.326 212.269
Skeljungur hf......cocoveiieeeceeeeeee e, 291.405 21.782 0 1.962 207.396 522.545
5.613.607 395.348 0 36.885 2.862.865 8.908.705

Oskrad innlend hlutabréf

Bakkastakkur slhf...........ccceveerienieneeeecees 162.475 12.965 0 0 78.064 253.504
Edda slhf 178.329 16.212 0 65 84.302 278.908
Eignarh.fél Lifeyrissj.. um verdbréfaping ehf.... 15 0 0 0 22 37
FAST-1 SIhfu.oiciieiecieeeeeece e 59.111 4.896 0 0 26.654 90.661
Horn 1 sIhf...eeeeeeceeeeeeeee s 345.745 31.431 0 126 163.442 540.744
HSV eignarhaldsfélag slhf...........cccccvveiveiinennnne 202.454 17.612 0 88 97.748 317.902
Innvidir fjarfestingar slhf.........cccooveviieiiennens 25.000 2.000 0 50 12.500 39.550
Jardvarmi GP ehf......cccoooveviieiieeceecece e, 533 0 0 0 0 533
Jardvarmislhf........... 905.698 36.202 0 373 370.838 1.313.111
Kjolfesta slhf kt. 67061 140.140 11.742 0 69 65.615 217.566
Lodnuvinnslan hf.........ccccooeeiieiienienieeieeeee 203 0 0 0 74 277
SEV SINeeiee e 564.971 35.894 0 359 224.338 825.562
SEVISINT. e 533.206 19.946 0 886 152.920 706.958
SIA TGP e 205 14 0 0 81 300
SIA T SINF.ciiceeeeeee e 506.377 35.605 0 330 199.122 741.434
Skinney - binganes hf.. 5.308 0 0 0 542 5.850
SRE TGP hfueeeeeeeeeeee e 358 29 0 0 162 549
SREIISINf. e 108.395 8.872 0 44 49.041 166.352
SRE TGP €hfu.eeeeeeieeeceeece e 460 35 0 0 198 693
SEOGIr hfeeeeee e 27.109 0 0 0 0 27.109
Vedskuld 1 sIhf....ccueeeeiieieeeeeee e, 312.948 40.381 111.046 152 211.998 676.525
ALDA Credit Fund slhf.........cccoeviieeiiieeiiiees 44.634 6.228 16.608 0 36.330 103.800
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir... 346 41 0 0 67 454
Kaupping ehf.....ccoovvieeiiiieiie e 46 0 0 0 4 50
Gamli BYR €hf....ooeeiiiieciieeeeeeeeee s 6 1 0 0 0 7
Sameinad Silikon hf.........ccccovviiiieiniieeeeee, 121.116 10.532 0 0 63.191 194.839
Horn HEsIhf...eveeeeeeceece e 250.000 16.667 0 333 116.667 383.667
LBl €hfu.eeeiee e 159 0 39 0 0 198
SIANISINF e 13.464 954 0 23 6.256 20.697
Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur sihf 63.142 8.810 23.494 0 51.394 146.840

4.571.953 317.069 151.187 2.898 2.011.570 7.054.677

Skrad erlend hlutabréf

BankNordik P/F.......c.cooeeuieuieieiieeeeeeieeeeveenans 478.513 29.938 0 2.384 172.998 683.833
Hlutabréf samtals.........cccoeeeeieiiiieecieeecieees 10.664.073 742.355 151.187 42.167 5.047.433 16.647.215
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
Innlend hlutdeildarskirteini

ALDA Equity Opportunity Fund...........cc.c......... 158.403 8.417 0 561 47.983 215.364
SEEFNIE 1S 5 2.078.988 137.720 0 7.631 573.179 2.797.518
Stefnir - Lausafjarsjodur.......ccccevvenieevienniennnen. 723.656 160.639 779.127 8.209 994.548 2.666.179
Stefnir islenski Athafnasjédurinn I. . 8.899 307 0 11 1.535 10.752
STttt 157.393 20.309 60.926 0 132.007 370.635
Landsbréf - LEQ verdbréfasjodur..........cocueene. 80.360 19.099 0 523 324.877 424.859
Landsbréf, Veltubréf Il... . 107.776 0 0 0 0 107.776
SEEFNIF = 1S 15, 7.987.562 556.708 0 42.441 4.769.110 13.355.821
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur........ 2.647.852 358.609 962.523 0 90.535 4.059.519
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur . 2.534.781 433.127 0 0 677.757 3.645.665
Stefnir - Scandinavian Fund ..........cccocceeveeneene 72.369 0 0 0 0 72.369
Alpjéda Fasteignasjodurinn .........ccceeevenvennene 184.651 13.492 0 0 42.982 241.125
International Private Equity Fund Il . 191.429 6.601 0 0 33.005 231.035

16.934.119 1.715.028 1.802.576 59.376 7.687.518 28.198.617

Erlend hlutdeildarskirteini

Fidelity Funds -
European Dynamic Growth Fund .................... 942.939 0 0 0 0 942.939
Guggenheim Bric ETF ......coooveviiiiencninicienene 181.521 0 0 0 0 181.521
JP Morgan Liq Funds - EUR Liquidity Fund ...... 926.311 143.972 1.353 1.208 498.897 1.571.741
JPMorgan F Lig. Funds -
USD Treasury Lig. FUNd ......coceevviernieeneeniennene 1.277.604 45.811 13.143 612 110.663 1.447.833
Katla Fund - Scandinavian Equities ... 189.234 0 0 0 0 189.234
Katla Fund Global Value .........cccccooeevieneennene 1.626.002 29.088 0 161 162.443 1.817.694
Katla Manager Selection - Global Equity EUR .. 604.925 196.785 0 1.139 1.143.573 1.946.422
Montanaro European
Smaller Companies FuNd .......ccccceeeveevveeneennenns 1.054.249 0 0 0 0 1.054.249
SSgA Europe Enhanced Equity Fund ............... 322.768 0 0 0 0 322.768
SSgA North America Enhanced Equity Fund .... 7.768.937 0 0 0 0 7.768.937
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund ................. 1.397.790 0 0 0 0 1.397.790
Stryx World Growth USD | .....cooceevierveviiennieens 923.345 19.575 0 146 141.837 1.084.903
Wellington Global Equity Research A ............. 2.739.974 51.067 0 585 356.208 3.147.834
JPMF USD Liquidity Fund .......cocceeveieriernienninens 6.103 90 0 0 0 6.193
SSgA World IDX EQ-1 -USD ...ccovvevevenieeieeieeneen. 694.993 128.743 0 1.204 858.489 1.683.429
SSgA World IDX EQ-1 -EUR ....eevvierierieeieeieene 1.912.313 0 0 413 39.162 1.951.888
JPMorgan Liquidity Funds ........ccccoeeveereeneennen. 1.671.300 150.155 2.633 4.032 949.741 2.777.861
JPMorgan Sterling Gilt Liquidity Fund A .......... 237.213 7.929 0 504 138.376 384.022
Arctic Ventures | / BI-Verbréf .........couvveen.... 42 2 0 0 0 44
Artemis MASTER SPV - USD Shares ................ 1.755 0 0 0 101 1.856

24.479.318 773.217 17.129 10.004 4.399.490 29.679.158
Hlutdeildarskirteini samtals 41.413.437 2.488.245 1.819.705 69.380 12.087.008 57.877.775
Eignarhlutir i félogum og sjédum, samtals 52.077.510 3.230.600 1.970.892 111.547 17.134.441 74.524.990
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
Skuldabréf
Skuldabréf med rikisabyrgd:
TDUGABIET ..o 20.877.757 3.400.417 8.472.890 96.270 18.453.785 51.301.119
Onnur verdbréf - Utgafa af ibudalanasjodi ...... 134.475 3.736 6.925 0 6.172 151.308
Verdtrygg0 rikisbréf .......covvevevevieieeceeeeeene 1.488.000 447.661 2.400.259 16.977 1.591.143 5.944.040
Overétryggé (41 o] < 161.122 327.290 1.106.136 16.436 303.065 1.914.049
Skuldabréf fjarfestingalanasjoda ..........ccccuueee. 156.878 19.677 59.363 196 114.632 350.746
Erlend rikisskuldabréf ..........cccoovniniininenenne. 23.320 0 0 0 0 23.320
Onnur bréf med rikisdbyrgd .......c.ccooveveveveennnne. 1.482.030 205.514 644.678 0 1.060.511 3.392.733
24.323.582 4.404.295 12.690.251 129.879 21.529.308 63.077.315
Skuldabréf fyrirtaekja ......ccooverveiniiniiiieniees 7.066.498 790.569 1.283.419 6.756 4.501.665 13.648.907
Skuldabréf fjarmalastofnana .........c.cccceecvenenne. 3.980.723 1.624.379 3.867.048 3.151 4.563.567 14.038.868
Vixlar fjarmalastofnana .........ccccevevveeccninennnn. 649.254 254.559 549.470 0 1.079.869 2.533.152
Skuldabréf sveitarfélaga ........ccoccevverreeneeninenns 141.308 18.152 62.498 53 153.737 375.748
VEBIAN ..ottt 7.837.538 40.485 177.758 0 4.083.702 12.139.483
43.998.903 7.132.439  18.630.444 139.839 35.911.848 105.813.473
ibudabréf
ibudabréf 04/1 3.75% 15.02.2024 ................... 2.590.212 1.183.350 7.315.045 41.883 684.328 11.814.818
ibudabréf 04/2 3.75% 15.04.2034 ................... 6.048.272 747.262 1.021.899 23.741 4.065.347 11.906.521
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................... 12.239.273 1.469.805 135.946 30.646 13.704.110 27.579.780
20.877.757 3.400.417 8.472.890 96.270 18.453.785 51.301.119
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Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
Skuldabréf fyrirtaekja - innlend

Alda Credit Fund 3,75% 2.09.2045 .................. 174.969 24.413 65.105 0 142.417 406.904
AtViNNUNUSNZREi c..veevieeiieieeieceeee e 0 0 0 0 2.109 2.109
Armali 1anasjédur breytilegir 05.07.2018 ....... 144.739 18.195 50.222 0 104.915 318.071
Bakkastakkur sthf ..........cooveeviiiiiiiiciieccieees 482.478 38.628 0 0 231.518 752.624
Eik fasteignafélag hf.3,6% 10.3.2046 VED ....... 182.762 20.307 0 0 243.683 446.752
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED ..... 99.880 12.104 33.785 0 64.728 210.497
FAST-1SIhf. oo 70.869 5.870 0 0 31.956 108.695
Foss Fasteignafélag slhf. .......cccccovvreieiininenne. 83.339 10.417 20.835 0 52.087 166.678
Gamli Byr ehf 0% 2026 ........cccevveeevvenienreenenne. 1.602 393 0 0 0 1.995
Glitnir Holdco ehf 0% 2030 .......ccccceveevieeneenne 390 46 0 0 75 511
Hoétel Borg 4,1% 15.05.2045 VED .................... 18.945 1.551 0 8 8.571 29.075
Hétel Borg 4,1% 15.05.2045 VED (utg sept 201¢ 3.416 280 0 1 1.545 5.242
Hoétel Borg 4,1% 15.11.2044 VED ..........c........ 20.656 1.691 0 8 9.345 31.700
Hoétel Borg 4,1% 15.5.2044 VED ........cceevueenee. 136.784 11.196 0 56 61.884 209.920
HS veitur hf 3,75% 15.06.2033 ......cccccevverveuennen 181.258 13.427 53.706 0 93.986 342.377
Icelandair Group hf .......cccocervienininiiicniene 115.542 15.756 36.763 0 73.527 241.588
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......ccvveeveennnee 67.824 29 0 0 5.687 73.540
Kisill 11l sthf. 10% 31.3.2025 ......ccccovveecrveeenneenn. 323.092 28.095 0 0 168.570 519.757
Klakki Composition
Debt Agreement 31.12.2020 ........ccccevverueeunenne. 148 0 663 0 296 1.107
KLS fagfjarfestasjodur 4,2% 20.02.2043 .......... 312.664 37.809 105.208 164 203.840 659.685
Landsnet hf. 15.04.2034 ......... 437.285 47.274 130.004 0 295.463 910.026
Landsvirkjun 4,45% 15.08.2023 ..........cccecunee. 1.015.759 86.081 120.514 0 482.055 1.704.409
LBl €hf 0% 2035 .....ooovveeeiieeeieeecee e 5.513 0 1.927 0 0 7.440
Naustavor ehf. 3,95% 05.10.2045 VED .. . 101.113 10.111 30.334 0 80.891 222.449
OFAN Vi SjOdUr 4,2% 7.12.41 ....couvevveereeiene 42.996 4.249 13.447 0 25.694 86.386
Orkuveita Reykjavikur 7,25 % 30.03.2017 ....... 184.215 27.992 38.736 493 185.595 437.031
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 149.743 31.706 48.467 1.212 195.989 427.117
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 .. 12.118 3.775 9.536 397 17.482 43.308
REG 1 fagfjarfestasj Borgartun 3,7% 18.10.2022 691.770 84.036 235.046 382 449.211 1.460.445
REG 1 fagfjarfestas;.
3,86% 14.12.2020 ....eevvveveeeiieenieeesieeeniee e 0 61.203 154.075 1.922 56.647 273.847
Reitir fasteignafélag hf. ......ccccevvvveinnncennnn. 1.439.236 129.785 0 2.000 723.029 2.294.050
Spolur ehf 05 1 3,75% 30.09.2018 60.507 0 31.569 0 10.523 102.599
SRE fjarmognun 1,
fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ...ccoveevververcrenneanns 125.655 10.285 0 51 56.849 192.840
SRE fjarmognun 2, fagfjarfsj.,
4,2% 15.11.2037 150.787 12.342 0 62 68.219 231.410
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ................ 103.477 20.695 103.477 0 124.172 351.821
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .......... 124.967 20.828 0 0 229.107 374.902

7.066.498 790.569 1.283.419 6.756 4.501.665 13.648.907
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Skuldabréf fjarmalastofnana

Arion Banki Covered Bonds:

2,5% 12.07.2019 .....oovviiiiiiiiiiicie,
3,50% 16.12.2021 (2024) .....ccoevvvviiininnne.

3,50% 16.12.2029 (2032) ...

3,60% 21.02.2034 ......oovivriiiiiiiiiieiie
3,75% 10.07.2033 ...c.oovviiiiiiiiiiiieeicie

3,75% 10.07.2048 ....

6,50% 2.9.2022 (2025) ....oevviiiiiiiiiiniinnne,

islandsbanki:

2,84% 7.3.2019 (>2022) ...covvvverrireienieenenne
2,98% 04.09.2022 ......ccvovviiiiiiiiiniiiiieine
3,372% 7.5.2026 (>2029) ....covevvvriiiiniinene
3,45% 7.3.2024 (>2027) .eovvereiriiienrineeienns
3,4699% 23.6.2020 (>2023) ..c.oovvervvererenene
6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........cc0cunuee.
6,9299% 11.04.2019 (22.10.2019) ..............

Landsbanki islands:

3% 17.9.2022(>2025) ...covevvnrriiiiiiiiiiiine
3% 4.10.2028(>2031) ..oververnreiereniieieienens

6% 23.10.2017 (>2020)

6,8% 17.9.2019 (>2022) .oovvvevvenreienreeereienns
Lysing hf breytilegir vxt 15.11.2020 ................
Lanasjodur sveitarfélaga 4,08% 01.09.2019 ....
Nordic Investment Bank 4,75 01/08/17 ..........

Vixlar fjarmalastofnana

Arion banki hf 20.02.2017 .....cccceevvvvvverneeneennns
Arion banki hf 20.03.2017 .....ccccevvverveeneeneenns

Arion banki hf 20.07.2017 ...

Arion banki hf 20.10.2017 .....ccccevvveeveeerieeneennns
Arion banki hf 21.04.2017 .....cccceevvvvveereeneennns

islandsbanki 12.12.2017 .........

Landsbanki fslands 10.01.2017 ......cccceerveevnees
Landsbanki {slands 10.02.2017 ..........ccceevueeene.
Landsbankinn 10.04.2017 ......cccccevveevvveeesineenne
Landsbankinn 10.05.2017 .....cccccevevevveriueeineenne
Landsbankinn 12.06.2017 ......c.cccecveveveviveenneenne

Skuldabréf og vixlar

fjarmalastofnana samtals ........c.cccecevveernennnnn.

Skuldabréf fyrirtekja og

fjarmalastofnana samtals ........ccccceeeeeeeiiennnnns

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjédsins érid 2016

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2016
0 104.917 146.884 0 0 251.801
104.665 146.530 230.262 0 41.865 523.322
416.282 87.638 175.277 0 679.196 1.358.393
98.580 19.716 39.432 0 78.864 236.592
182.277 26.905 67.903 1.281 76.872 355.238
993.621 129.974 279.492 1.870 710.789 2.115.746
21.549 43.099 150.846 0 0 215.494
33.731 56.218 494.720 0 44.975 629.644
61.282 122.565 347.267 0 245.130 776.244
255.798 319.747 468.963 0 895.293 1.939.801
186.670 23.334 0 0 186.670 396.674
0 83.783 314.186 0 125.674 523.643
85.583 42.792 21.396 0 171.166 320.937
62.821 104.702 251.286 0 41.881 460.690
290.905 103.895 270.126 0 374.021 1.038.947
221.831 20.166 60.499 0 201.665 504.161
0 40.647 60.970 0 0 101.617
399.558 63.088 273.381 0 189.264 925.291
565.570 80.796 193.910 0 484.775 1.325.051
0 3.867 0 0 15.467 19.334
0 0 20.248 0 0 20.248
3.980.723 1.624.379 3.867.048 3.151 4.563.567 14.038.868
138.936 39.695 119.088 0 158.783 456.502
0 19.760 19.760 0 39.520 79.040
77.137 38.569 19.284 0 77.137 212.127
0 19.090 19.090 0 38.180 76.360
98.333 19.667 39.333 0 59.000 216.333
18.937 0 18.937 0 37.875 75.749
99.891 0 19.978 0 139.848 259.717
59.591 19.864 19.864 0 79.455 178.774
0 19.700 39.400 0 39.400 98.500
78.399 39.199 137.198 0 215.596 470.392
78.030 39.015 97.538 0 195.075 409.658
649.254 254.559 549.470 0 1.079.869 2.533.152
4.629.977 1.878.938 4.416.518 3.151 5.643.436 16.572.020
11.696.475 2.669.507 5.699.937 9.907 10.145.101 30.220.927
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FJARFESTINGARSTEFNA FRJALSA LIFEYRISSIODSINS 2017 (UTDRATTUR)

Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda kemur fram ad stjorn skuli moéta
fjarfestingarstefnu og avaxta fé sjédsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima med tilliti til dvoxtunar og
adheettu. Fjarfestingarstefnan er sett til priggja ara en endurskodud a.m.k. arlega. Samkveemt 37. gr. laganna skulu lifeyrissjédir senda
upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert.

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu dvaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da, sampykktir Frjalsa lifeyrissjédsins og samkvaemt ndnari reglugerd fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Séreignadeild og tryggingadeild

Lagmarksidgjold i Frjalsa lifeyrissjédinn skiptast i séreignadeild og tryggingadeild med mismunandi haetti eftir pvi hvada samtryggingarleid
sjédfélagar velja. Hinsvegar renna vidbétaridgjold sjédfélaga oskipt i séreignadeild sjédsins. Vardandi pann hluta idgjalda sem er radstafad
i séreignadeild geta sjodfélagar valid um nokkrar leidir sem henta best aldri peirra, vidhorfi til ahaettu og dhaettupoli. Leidirnar heita Frjalsi
1, Frjélsi 2, Frjalsi 3 og Frjalsi Ahaetta sem hafa mismunandi fjarfestingarstefnur. [ tryggingadeildinni er aftur 4 méti ein fjarfestingarstefna.

Sjodfélogum stendur einnig til boda svokollud Avilina par sem inneign sjodfélaga feeris sjalfkrafa & milli fjarfestingarleida og minnkar
bannig dhaetta lifeyrissparnadarins eftir aldri. Velji sjodfélagi enga fjarfestingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt A&vilinu. A mynd 1
ma sja skyringarmynd um Zvilinu Frjalsa lifeyrissjédsins.

Evilina 54 dra og yngri 55 ara og eldri Lifeyrispegar

Mynd 1. Z£vilina Frjalsa lifeyrissjodsins - yfirlitsmynd.

Frjalsi lifeyrissjédurinn er opinn 6llum starfandi einstaklingum sem ekki eru bundnir skylduadild ad 6drum lifeyrissjodum samkvaemt
kjarasamningum.

Fjarfestingarstefna 2017

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i
fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Gr dhaettu. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind
mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og
mogulegt er, po ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki
takmarkandi dhrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

Skipting verdbréfaeigna sjodsins er i grofum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflu 1. Um nanari skiptingu hlutabréfa
og annarra verdbréfa ma sja i toflum 2 og 3.

Frjalsi Ahaetta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild

Flokkar vergbréfa Stefna Vikmdrk Stefna Vikmoérk Stefna Vikmork Stefna Vikmérk Stefna Vikmérk
Innlén i bonkum og sparisjédum 5% 0-25% 5% 0-20% 5% 0-20% 10% 0-35% 5% 0-20%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 36% 20-100% 30% 15-100% 45% 25-100% 60% 30-100% 40% 30-100%
Skuldabréf basjar- og sveitarfélaga 2% 0-10% 1% 0-10% 1% 0-10% 4% 0-10% 1% 0-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 2% 0-10% 6% 0-15% 15% 0-25% 20% 0-35% 10% 0-20%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 0% 0-5% 5% 0-20% 2% 0-15% 1% 0-10% 5% 0-15%
Hlutabréf 45% 0-70% 40% 0-60% 15% 0-25% 0% 0-5% 25% 0-40%
Hlutir eda hlutdeildarskirt. annarra sj6da um sameiginl. fjarfest 5% 0-10% 5% 0-10% 5% 0-10% 0% 0-5% 5% 0-10%
Onnur verdbréf 5% 0-40% 8% 0-40% 12% 0-30% 5% 0-30% 9% 0-40%
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%

Tafla 1. Flokkar verdbréfa.
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FJARFESTINGARSTEFNA FRIJALSA LIFEYRISSIODSINS 2017 (UTDRATTUR)

Fjarfestingarstefna 2017, frh.

stefna Vikmork Stefna Vikmérk Stefna Vikmérk Stefna Vikmérk Stefna Vikmérk
Hlutabréf 45% 0-70% 40% 0-60% 15% 0-25% 0% 0-5% 25% 0-40%
Skrad innlend hlutabréf 30% 0-50% 11% 0-25% 6% 0-15% 0% 0-1% 11% 0-25%
Oskrad innlend hlutabréf 5% 0-20% 4% 0-15% 4% 0-15% 0% 0-5% 4% 0-15%
Erlend hlutabréf 10% 0-30% 25% 0-45% 5% 0-20% 0% 0-1% 10% 0-20%

Tafla 2. Hlutabréf — sundurlidun a fjarfestingarstefnu.

Stefna Vikmérk Stefna Vikmork Stefna Vikmérk Stefna Vikmérk Stefna Vikmork
Onnur verdbréf 5% 0-40% 8% 0-40% 12% 0-30% 5% 0-30% 9% 0-40%
Skuldabréf fyrirtaekja 2% 0-15% 4% 0-15% 5% 0-15% 2% 0-15% 4% 0-15%
Erlend skuldabréf 2% 0-30% 3% 0-40% 4% 0-20% 1% 0-5% 3% 0-20%
Annad 1% 0-15% 1% 0-15% 3% 0-15% 2% 0-15% 2% 0-15%

Tafla 3. Onnur verdbréf — sundurlidun a fjarfestingarstefnu.
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STJORNARHATTAYFIRLYSING

Stjornarhaettir Frjdlsa lifeyrissjédsins 2016

Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylltar paer kréfur sem koma fram i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda 335/2015.

Frijdlsi lifeyrissjédurinn leggur aherslu a goda stjérnarhaetti og hefur til hlidsjénar Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja sem eru gefnar
Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnu-lifsins. Sjédurinn vikur b6 ad hluta til fra leidbeiningunum, einkum par
sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjodi. Mda par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og hluthafa, starfskjarastefnu,
starfskjaranefnd, tilnefningarnefnd og sérstaka stefnu um samfélagslega abyrgd. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja er haegt ad
ndlgast & www.leidbeiningar.is.

Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar a grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, og sampykkta
sjodsins. Log og reglur sem varda starfsemi lifeyrissjéda er haegt ad nalgast 4 heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

i sampykktum sjédsins kemur fram ad Arion banki hf. skal annast daglegan rekstur sjédsins samkvaemt rekstrarsamningi sem stjérn
sjédsins og bankinn gera par ad lutandi. Til vidbdtar kemur fram i starfsreglum stjérnar ad rekstraradili sjodsins tilnefnir einn af
starfsmonnum sinum til ad hafa med hondum starf framkveemdastjéra sjédsins. Tilnefning framkvaemdastjéra sjédsins er had sampykki
stjérnar sj6dsins, sem skal setja honum starfsreglur. i starfsreglum skulu, m.a. koma fram reglur um upplysingagjéf framkvaemdastjéra til
stjornar um rekstur, idgjold, réttindaavinning og radstofun eigna sjédsins. Framkvaemdastjori sjédsins er Arnaldur Loftsson. Til stadar eru
starfsreglur fyrir framkveemdastjora.

Stjorn sjodsins hefur skilgreint skipulag innra eftirlits par sem meginatridi innra eftirlits sjédsins koma fram, sbr. 8. tl. 29. gr. laga nr.
129/1997. Innri endurskodandi sjédsins er Arion banki hf. og ytri endurskodandi er Deloitte ehf.

Stjérn sjédsins hefur moétad ahaettustefnu i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins. [ dhaettustefnunni er fjallad um
dhaettupaetti i rekstri sjédsins, s.s. markadsahaettu, gjaldmidladhaettu og métadiladhaettu. Ahaettustyring Arion banka hf. gefur Ut
ahaettuskyrslur fyrir sjédinn sem eru lagdar fyrir stjérn & hverjum stjérnarfundi. Markmidid med skyrslunum er ad stjérn og peir sem
starfa vid rekstur og eignastyringu sjédsins séu medvitadir um ahaettu sjédsins og gefist pannig betri kostur a pvi ad bregdast vid ef
dhaetta fer Gt fyrir dseettanleg mork. Jafnframt hefur Ahzettustyring Arion banka hf. umsjéon med framkvaemd rekstrardhaettumats par
sem ahaettupaettir sem snla ad rekstri sjédsins eru kortlagdir & skipulegan hatt og ahrif peirra kannadir. [ kjolfarid er akvedid hvada
dhaettupattum skuli styrt og med hvada haetti. | rekstrarahaettumatinu er medal annars litid til starfsmannaahaettu, haettu a sviksemi,
ordsporsahaettu, upplysingataeknidhaettu og ahaettu tengda verkferlum.

Stjorn sjodsins samanstendur af sjo stjornarmonnum og fjdrum varamonnum. Prir stjornarmenn eru skipadir af stjérn Arion banka hf. og
fjérir stjornarmenn kosnir & arsfundi sjédfélaga til tveggja ara i senn. Arion banki hf. skipar tvo varamenn og tveir varamenn eru kjornir &
arsfundi sjédfélaga til eins ars i senn. Adalmenn i stjorn sjédsins eru Asgeir Thoroddsen, stjérnarformadur, Asdis Eva Hannesdéttir,
varaformadur, Anna Sigridur Halldérsdoéttir, Elias Jonatansson, Elin Pérdardéttir, Jon G. Kristjansson og Magnus Palmi Skdlason. Stjérn
hefur metid 6haedi stjornarmanna i samraemi vid Leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirteekja og er pad nidurstada stjornar ad allir
stjornarmenn teljast vera 6hadir gagnvart baedi sjodnum og Arion banka hf.. Stjérn skal sja um ad skipulag sjédsins og starfsemi séu jafnan
i godu horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn. Hlutverk stjornar er skilgreint i sampykktum og starfsreglum stjornar.
Auk pess hefur stjorn sjodsins l6gbundnu hlutverki ad gegna. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar @ heimasidu sjoédsins. Stjdrn sjoédsins
hélt 14 stjérnarfundi 4 arinu 2016. Stjérn hefur skipad endurskodunarnefnd og eru nefndarmenn Elin bérdardéttir, formadur, Asdis Eva
Hannesdottir og Anna Sigridur Halldorsdéttir. Stjorn hefur sett nefndinni starfsreglur par sem kemur m.a. fram markmid, heimildir,
skipulag, fundarstorf, hlutverk og abyrgd. Endurskodunarnefnd hélt 10 fundi 4 arinu 2016. Starfsreglur endurskodunarnefndar eru
adgengilegar 4 heimasidu sjodsins.

Samkvaemt starfsazetlun stjdrnar er gert rad fyrir ad stjorn framkvaemi drangursmat vegna darsins 2016 fyrir arsfund sjodsins 2017 par sem
m.a. verdur lagt mat 4 storf og verkefni stjornar, stjérnarformanns, framkvaemdastjora, rekstraradila og endurskodunarnefndar.
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