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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissj6dsins

Vid héfum endurskodad medfylgjandi 4rsreikning Frjalsa lifeyrissj6dsins fyrir 4rid 2010. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sj6dstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g og reglur um arsreikninga
lifeyrissj6da. Samkvemt pvi ber peim ad skipuleggja innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu arsrelkmngs pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.  Abyrgd stiérnenda ner einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum { ljés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni bannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé 4n verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjairhedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af vldum sviksemi eda mistaka. Vid dhattumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits lifeyrissj6dsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess a0 gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirtzekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
a framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til a0 byggja alit okkar 4.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégea mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeytissj6dsins 4 arinu 2010,

efnahag hans 31. desember 201Q og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2010 { samremi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Koépavogur, 16. mars 2011
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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52.
gt. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoda. Sjédurinn starfadi eingongu
sem séreignarsjoédur til 1. juli 1999 pegar sjédurinn stofnadi tryggingadeild.

Frjalsi lifeyrissjédurinn aftur valinn besti lifeyrissjodur & islandi

A arinu var Frjlsi lifeyrissjodurinn valinn besti lifeyrissjodur 4 Islandi af fagtimaritinu Investment Pension
Europe (IPE). Petta er annad 4rid { r60 sem sjoédurinn vinnur til pessara verdlauna og er mikil vidurkenning fyrir
sj6dinn og rekstraradila hans, ekki sist { 1josi peirra krefjandi adstedna sem rikt hafa 4 Islandi undanfarin misseri.

Frjalsi lifeyrissjodurinn vann einnig verdlaun hja IPE arid 2005, en pa var sj6durinn valinn besti lifeyrissjodur
Evropu 1 flokknum Uppbygging lifeyrissjoda.

Sjodfelagar, avoxtun og eignir

I lok ars 2010 voru sjodfélagar 40.632 og fiolgadi peim um 2.144 en heildarfjoldi sj6dfélaga sem greiddi idgjold i
sj60inn 4 arinu var 14.316. Hrein eign sj6dsins nam 87.063 milljénum kréna. Sjooféldgum hefur fra arsbyrjun
2008 bodist ad velja milli fjogurra fjarfestingaleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingastefnu,
dhattu og avoxtun. Yfirlit um helstu petti einstakra leida er sem hér segit:

Frijalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 Ahaztta deild
Nafnavoxtun innistedna 8,1% 9,4% 8,8% 10,3% 7,8%
Rauniavoxtun innistzdna 5,4% 6,6% 6,1% 7,5% 5,0%
Hrein eign i millj.kr. ...................................... 51.268 3.735 12.721 0 19.321
Fjéldi sjééfélaga/rétthafa ............................ 35.436 2.307 4.685 23 29.284
Fjoldi sem greitt hefur { sj6dinn
A ATINU covieveieeiceccteeeeecee ettt ere e 10.579 3.735 12.721 18 18.828
Medalfjoldi sj6dfélaga sem greiddi {
SJOOINN A ALINU oo 7.220 630 1.948 11 7.372
Fjoldi lifeyrispega ... 698 185 545 0 674
Markhoépur Yngri en Eldti en Lifeyris- Ahattu-
55 ara 55 ara pegar seknir Allir

Fjarfestingarstefna 2010:
Skuldabtréf ..o 65% 85% 75% 60% 85%
Innlend hlutabtéf ..o 0% 0% 0% 0% 0%
Erlend hlutabtéf ..o 30% 10% 0% 35% 10%
Sérhafoar fjarfestingar .......cocvvvivicicnnnn. 5% 0% 0% 5% 0%
Bankainnst@our ......coeeeeereeeiereeeeeeeeeenen 0% 5% 25% 0% 5%

100% 100% 100% 100% 100%



Skyrsla stjornar

Frijalsi lifeyrissjodurinn er rekinn af Arion banka og eru pvi engir starfsmenn hja sj6dnum. Stjérnarmenn sj6dsins
eru sjo talsins, prir skipadir af rekstraradila og fjorir kosnir af sj6dfélégum 4 arsfundi sjodsins.

Préun markada

A heildina 1itid var 4rid 2010 gott 4 fjarmalamorkudum. Ad medaltali hakkudu ibudabréf um 11% 4 arinu og
rikisbréf um 18%, sem verdur ad teljast gott 4 skuldabréfamarkadi. Pessar hakkanir voru m.a. vegna lakkunar
vaxta og pa meldist verdbolga 2,5% { arslok, en svo lag verdbolga hefur ekki sést 4 Islandi i langan tima.
Innlendur hlutabréfamarkadur 4tti einnig g6du gengi ad fagna, en Urvalsvisitala Kauphallar Islands hakkadi um
14,6% 4 arinu. Umsvif 4 markadnum dréogust pé heldur saman. Pokkalegur gangur var einnig 4 erlendum
hlutabréfamérkudum en  sveiflur par voru pé toluvert miklar. Skuldakreppa { Evtépu, fjarlagahalli {
Bandarikjunum og mikid atvinnuleysi eru ofarlega { huga fjarfesta. Pratt fyrir pad virdist heimshagkerfid vera ad
taka vi® sér og 4 arinu 2010 haxkkadi heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) um 9,6% melt {
Bandarfkjad6lum. Hinsvegar styrktist kronan um 11,6% a arinu 2010 sem hefur neikved 4hrif 4 avoxtun erlendra
cigna mzlt { kronum. Avoxtun Fridlsa lifeyrissjédsins var 4 heildina litid g6 arid 2010 m.v. markadsadstedur.

Tryggingafreedileg stada

Hlutfall heildareigna 4 méti heildarskuldbindingum tryggingadeildar sj6dsins var { lok ars neikvaett um 6,9% sem er
innan peirra marka sem 16g mzla fyrir um og ber sj6dnum pvi ekki skylda til ad lekka réttindi sj60félaga. Hlutfall
heildareigna 4 méti aunnum skuldbindingum var neikvatt um 17,8%.

A arsfundi sj6dsins 2010 var sampykkt ad lekka aunnin réttindi og lifeyrisgreidslur manadarlega sem nami
manadarlegri heekkun verdbolgu. Med pessum hatti var stefnt ad pvi ad na fram betra tryggingafredilegu jafnvagi
{ sj60num en jafnframt milda pau ahrif sem lifeyrispegar yrdu fyrir vid lekkun lifeyrisgreidslna. Fyrrnefnd lekkun
réttinda t6k hinsvegar ekki gildi pvi hin var ekki stadfest af fjarmalaraduneytinu sem taldi adferdafredina ekki eiga
stod 1 16gum.

Stjérnarlaun og umsyslupoknun

Heildarstjérnarlaun 4 arinu 2010 namu 6,5 milljénum kr. og umsyslupoknun til rekstraradila 314,1 milljonum kr.
Par a0 auki nam arangurstengd péknun til Arion banka vegna eignastyringar sj6dsins um 78,2 milljénum kr.

Stada gjaldmidlasamninga vid follnu bankana

Enn er mikil 6vissa um pad hvernig gera 4 upp gjaldmidlasamninga vid hina follnu banka. T arsreikningnum er
eins og adur midad vid ad samningarnir séu gerdir upp midad vid gildi gengisvisitolu 4 gjalddaga samninganna og
a0 skuldabréf verdi notud til skuldajéfnunar, eftir pvi sem hwgt er. Frjalsi lifeyrissjodurinn og Landssamték
lifeyrissj6da, f.h. adildarsj6da sinna, gera pé kréfu um hagstedara uppgjor. Nettoskuld samninganna skv.
arsreikningi er 1.700,6 milljonir kréna.



Skyrsla stjornar

Enn auknar heimildir til utgreidslu séreignar

Pann 1. jantar sidastliding téku gildi ny 16g sem auka enn 4 heimildir til Gtgreidslu séreigharsparnadar, og geta
sjoofélagar nu tekid fyrirfram allt a8 5,0 milljénir kréna, med jéfnum greidslum. Petta geeti leitt til aukins atfledis
ur séreignardeild sj63sins, en bé ma gera rad fyrir pvi ad heildaratfledi vegna fyrirframutgreidslu séreignar muni
minnka 4 milli ara. Frjalsi lifeyrissj6durinn hefur ekki att { erfidletkum med ad maeta pessu utfledi par sem gadi og
seljanleiki eignasafnsins er mikill.

Stjérn og framkvemdastjéri Frjalsa lifeyrissj6dsins stadfesta hér med arsreikning sjdédsins vegna arsins 2010 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 16. mars 2011
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2010

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi3 Aheetta deild 2010 2009
13gjold
10gjold sjoofélaga ..., 1.174.465 99.210 291.209 1.292 474.803  2.040.980  2.003.889
10gjold launagreidenda ........ccuvneene 1.755.281 126.785 439.077 1.935  1.456.821  3.779.900  3.708.751
Réttindaflutn. og endurgreidslur ...... (380.852) 222.940 343.905 2.411 (15.160) 173.244  (1.413.315)
Framlag rikisins til j6fnun 6rorkub. . 0 0 0 0 74.825 74.825 0
9/10  2.548.894 448935  1.074.192 5.638  1.991.290  6.068.949  4.299.324
Lifeyrir
TAFCYLL vvvvvvvveeeeesessssssssssssssssseseeeeeeeeese 11 (1.334.851)  (140.246)  (807.086) 0 (235.347) (2.517.530) (4.345.965)
Umsjoénarnefnd eftirlauna .................. 0 0 0 0 122 122 225
(1.334.851)  (140.246)  (807.086) 0 (235.224) (2.517.407) (4.345.740)
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum .......ccecuvveee. (15.062) (2.346) 0 @) (12.521) (29.931) 241.945
Vaxtatekjur og gengismunur 12 4.051.578 316.031 1.136.914 1.615  1.472.634  6.978.772  10.374.030
Breytingar a nidurferslu ... 15/16 195.865 16.445 (77.466) 0 (44.109) 90.735  (1.481.971)
4.232.381 330.131 1.059.448 1.613  1.416.004  7.039.577  9.134.004
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. (73.278) (5.318) (19.036) 36) (27.343)  (125.010)  (106.589)
Onnur fjarfestingargiold ..., (82.031) (5.520) (19.036) 36) (28.836)  (135.458) (64.767)
18 (155.308) (10.837) (38.071) 72 (56.179)  (260.468)  (171.354)
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. 18 (76.978) (5.509) (19.674) 33) (31.738)  (133.932)  (101.331)
Haekkun 4 hreinni eign 4 4rinu .......... 21 5.214.137 622.474 1.268.809 7.147 3.084.153  10.196.719 8.814.902
Hrein eign fra fyrra ari ....coccevceeeenee. 46.054.352 3.112.851  11.451.821 11.171  16.236.554  76.866.749  68.051.848
Hrein eign til greidslu lifeyris ...... 51.268.490  3.735.325  12.720.630 18317  19.320.707  87.063.469  76.866.750
Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2010 6 Fjarhzdir { pisundum kréna




Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2010 2009

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ... 13 26.942.288  1.394.605  1.427.640 4.651  4.159.612 33.928.796  32.842.827
Verdbréf med fostum tekjum ........... 14/15  23.840.968  2.290.885  9.134.021 13.374  14.749.230  50.028.477  39.209.530
A1) T O 1.192.780 0 0 0 18495  1.211.275  1.000.965
Verdtryggd innlan 0 0  2.039.877 0 0 2039.877  1.914.536
Adrar fJArfestingar ..o.ovvveeneeerecenennne. 22 0 0 0 0 14.788 14.788 14.788
51.976.036  3.685.491 12.601.537 18.024 18.942.125 87.223213  74.982.646
Krofur
Kréfur 4 launagreidendur 223.397 15.925 55.370 72 81.039 375.804 363.636
ABLALr REGFUL oo 4.779 336 2.925 4 77.244 85.288 97.263
228.177 16.261 58.295 76 158.283 461.092 460.899
Adrar eignir
Bankainnsteour ...ceeeeerceeneieeciineeenen. 653.738 83.469 143.306 384 765.670  1.646.567  2.824.705
Eignir samtals 52.857.950 3.785.221  12.803.139 18.484  19.866.078  89.330.872  78.268.251
Skuldbindingar
Gjaldmidlasamningar ..........coeceeeeneene 23 (1.321.467) (27.714) 0 (108)  (351.274) (1.700.563)  (905.313)
Vidskiptaskuldir
ABrar SKUIAIL oo (267.993) (22.182) (82.509) (60)  (194.096)  (566.840)  (496.188)
Skuldir samtals (1.589.461) (49.896) (82.509) (167)  (545.370) (2.267.403) (1.401.501)
Hrein eign til greidslu lifeytis ...... 51.268.490  3.735.325  12.720.630 18.317  19.320.707  87.063.469  76.866.750

Frijalsi lifeyrissjodurinn
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Sjodstreymi 2010

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2010 2009

Inngreidslur
063 To) < AT 2.548.894 448935  1.074.192 5638  1.991.290  6.068.949  4.299.325
Fjarfestingartekjur ....ooveeeeeeenreeeereenne. 4.943.714 333.851  1.059.448 1.627 1496186  7.834.828  8.228.691
Afborganir verdbréfa .. 1.488.234 154471  1.024.907 648 835.628  3.503.888  2.558.111
Seld verdbréf med breytil. tekjum ... 8.959.913 390.766 814.921 5779 3.631.419  13.802.797  8.206.913
Seld verdbréf med féstum tekjum ... 2.706.473 134.835  4.232.700 431 2.033.006  9.107.446  8.490.665
20.647.229  1.462.859  8.206.168 14123 9.987.529 40.317.907 31.783.704
Utgreidslur
LAEEYTIL covverrvereeeeeeeesseeeeeesesseeneseessnenens 1.334.851 140.246 807.086 0 235347  2.517.530  4.345.965
Fjarfestingargjold 155.308 10.837 38.071 72 56.179 260.468 171.355
RekstrarkOStnadUr ...eeceeeeeereeeeeeeens 76.978 5.509 19.674 33 31.738 133.932 101.331
Skammtimalidir, breyting ...........coueees 23.128 (1.616) (10.475) 6 59.416 70.458 (80.550)
1.590.266 154.976 854.357 111 382.679 2.982.388 4.538.101
Raodstofunarfé til kaupa 4 verdbréfum
og annarti fjarfestingu .................. 19.056.963 1.307.883 7.351.811 14.012 9.604.850  37.335.519  27.245.603

Kaup & verébréfum og onnur fjarfesting

Keypt verdbréf med breytil. tekjum 8.199.403 576759 1.978.602 7481 2837369 13.599.614  8.375.005
Keypt verdbréf med fstum tekjum 11.243.429 740923  5.555.504 6920  6.963.855 24.510.632 18.902.969
N vedlan 0g GtlAn ....vvvvvvvvvvvvsvvevereennnns 278.071 0 0 0 0 278.071 134.970
Hzkkun 4 bankainnistedum 0 0 125.341 0 0 125.341 556.798

19720903  1.317.682  7.659.447 14402 9.801.224 38.513.657  27.969.742
Hazkkun/ (lekkun) 4 bankainnist ...... (663.940) 9.799)  (307.635) (390)  (196.375) (1.178.138)  (724.139)
Bankainnistedur { arsbytjun .............. 1.317.677 93.268 450.941 773 962.045  2.824705  3.548.844
Bankainnistadur { arslok ............. 653.738 83.469 143.306 384 765.670  1.646.567  2.824.705

Frijalsi lifeyrissjodurinn
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Frialsa lifeyrissjodsins fyrir 4rid 2010 er gerdur { samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga, 16 nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og statfsemi lifeyrissjoda og reglur Fjarmaleftitlitsins nr. 55/2000 um érsreikninga
lifeyrissjoda. 1 6llum meginatridum er beitt sému reikningsskilaadferdum og 4rid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur { islenskum
krénum.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samremi vid 16g um arsreikninga, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er byggt 4
reynslu og ymsum 60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar 4 pvi timabili sem
per eiga sér stad.

Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti { erlendum gjaldmidlum eru faerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir {
erlendum gjaldmidlum eru ferdar midad vid gengi i arslok. Gengismunur sem myndast er fardur medal fjarfestingartekna.
Midgengi Sedlabanka Tslands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi

Mynt 2010 2009 31.12.2010  31.12.2009
BVttt bne EUR 161,89 172,67 153,80 179,88
Bandatikjadollar.........ccvviininiiniiniicineciiennes USD 122,04 123,59 115,05 124,90
JAPANSKE JEMluuiieiiiiiii s JPY 1,39 1,32 1,41 1,35
Svissneskur franki......ocoeevevereeeeeiiiinirnnsseeeeeesnens CHF 117,24 114,32 12291 121,26
Sterlingspund........cceceeicieiicc s GBP 188,55 193,89 178,47 201,60
SENSK KEONA.uvviieieiieieieiiieeieie bbb SEK 16,96 16,30 17,16 17,52
DONSK KEONQ.uiiviriierieieieiisieieieesise et s e DKK 21,74 23,19 20,64 2417

Ahzttustjérnun

Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru viod lydi hja sj6dnum. Sja nanar { skyringu 23.

Verdbréf

Frjalsi 1, Frjalsi 2 og Frjalsi 3, Frydlsi Abatta:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum, skrad verdbréf med fostum tekjum og hlutdeildarskirteini eru fard til eignar 4
markadsverdi i arslok. Oskrad verdbréf med fostum tekjum eru ferd til eignar midad vid upphaflega kaupkréfu. Onnur
6skrad verdbréf eru ferd til eignar 4 upphaflegu kostnadarverdi eda aaetludu markadsverdi { arslok, hvort sem laegra er.

Tryggingadeild:
Verdbréf eru metin med sama hatti og { leidum Frjalsa 1 til 3 og Frjalsa Ahztta hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra
arsbyrjun 2006 hafa 61l verdbréf med féstum tekjum verid ferd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu.

Skraning tekna

Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, s6luhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum, badi vegna
breytinga 4 gengi bréfanna og gengi fslensku kréonunnar.

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, auk vaxtatekna af idgjéldum
og bankainnstedum. P4 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum { erlendum gjaldmidlum og
breytingar 4 gengi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.

Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt 4 fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjodsins.

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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8. Skuldbindingar

Skuldbindingar eru fardar upp { efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sj¢durinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjéldum i framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hzegt er ad meta fjarhad hennar med areidanlegum haetti.

13gjold

9. 1 arsreikningi sj6dsins eru idgjold fard til tekna { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris pegar skilagreinar hafa
borist sj6dnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. 18gjold sjodfélaga eru greidd inn 4 sameiginlegan bankareikning Frjalsa
lifeyrissjodsins 6had pvi { hvada deild sj6dfélagar eru og eftir moéttdku skilagreina er fert af bankareikningnum inn 4
vidkomandi deild. T arslok 2010 er stadan 4 idgjaldabankareikningi sj6dsins um 110,7 milljénir kréna.

10. Idgjold greinast pannig:

Samtals
2010
LAGMATKSIOZIOLA ..vuiviiiiiiiiiiiii s 4.509.616
VIODOALIOZIOIA ..voviiviiiiiiiiciciii s 1.311.264
Réttindaflutningur 0g endur@reiOSIUL ..o 173.244
Framlag rikisins til jofnunar 4 GrorKUDYION ..o s 74.825
6.068.949

Lifeyrir
11. Lifeyrir greinist pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frijalsi 1 Frialsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 2010
BHHEEYLIL .ot 381.246 90.449 509.531 0 80.833 1.062.058
Barnalifeyfit ..., 0 0 0 0 9.144 9.144
Makalifeyrir ..o, 0 0 0 0 24.771 24.771
Ororkulifeyrir ............................................. 10.615 98 7.598 0 120.599 138.911
Fyrirframgreidsla séreignasparnadar ...... 894.905 43.567 236.624 0 0 1.175.095
Annar HEeyrir ..o, 48.085 6.133 53.334 0 (122) 107.429
1.334.851 140.246 807.086 0 235.224 2.517.407
Vaxtatekjur og gengismunur
12. Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frijalsi 2 Frijalsi 3 Ahzetta deild 2010
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ........... 3.952.986 309.664 982.569 1.526 1.397.981 6.644.727
Vaxtatekjur vegna idgjalda ..........cccoeuce. 35.609 1.740 4.723 41 0 42.112
Bankainnisteedur ....c.ceeeveeeereeeenerenncnernenennene 122.158 7.192 166.084 48 74.653 370.134
Arangurstengd pOknun ...ooooeceevveeceeeee (59.175) (2.564) (16.461) 0 0 (78.201)
4.051.578 316.031 1.136.914 1.615 1.472.634 6.978.772

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Fjarfestingar

13.

14.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 31.12.2010
Oskrad innlend hlutabtéf .........coomrernveenn. 60.694 4.569 20.175 0 8.438 93.876
Skrad etlend hlutabtéf ........coveenicunennne 366.311 27.121 0 181 138.354 531.968
Oskrad erlend hlutabréf .....oooovvvvvcieen. 50.045 1.012 0 0 16.172 67.229
Innlend hlutdeildarskirteini ......ccoeeevenenee 11.236.421 991.619 1.407.465 3.014 2.137.326 15.775.845
Etlend hlutdeildarskitteini .......cooeeeurenenee 15.228.817 370.284 0 1.455 1.859.322 17.459.878
26.942.288 1.394.605 1.427.640 4.651 4.159.612 33.928.796
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 31.12.2010
Skuldabréf med rikisdbyrgd .........cccccou.... 22.135.983 2.156.591 8.717.957 13.374 13.871.331 46.895.235
Skuldabréf med abyrgd fjarmalast. ......... 277.796 13.612 11.757 0 88.317 391.483
Skuldabréf med abyrgd sveitafélaga ....... 76.074 9.614 0 0 200.764 286.452
Onnur skuldabréf ..., 1.351.114 111.067 404.307 0 588.818 2.455.306
23.840.968 2.290.885 9.134.021 13.374 14.749.230 50.028.477

Verdbréf med fostum tekjum eru metin 4 aetludu markadsverdi { Frjalsa 1, Frjalsa 2, Frjalsa 3 og Frjalsa
kaupkrofu i Tryggingadeild. Bokfart verd og verd samkvamt upphaflegri kaupkrofu sundurlidast pannig:

Ahzttu, en 4

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 31.12.2010
Samkvamt upphaflegri kaupkrofu ......... 22.290.440 2.057.822 8.091.947 12.293 14.749.230 47.801.732
Samkvaemt arsreikning ......cccocecvcricence. 23.840.968 2.290.885 9.134.021 13.374 14.749.230 50.028.477
(1.550.528) (233.064) (442.073) (1.081) 0 (2.226.745)

Aztlad markadsverd verdbréfa med fotum tekjum i tryggingadeild, var 16.225 milljénir kréna { lok timabilsins, samanborid vid

14.749 milljonir kréna sé midad vid upphaflega kaupkréfu eda 1.476 millionum kréna herra. I arsbyrjun var atlad

markadsverd verobréfa med fostum tekjum i tryggingadeild 637 milljénir kréna harra en ef midad er vid upphaflega

kaupkrofu.

Sj6durinn keypti 4 arinu skuldabréf af Sedlabanka Islands ttgefin af ibidalinasjédi og greiddi fyrir med evrum.

Avoxtunarkrafan 4 skuldabréfunum 4 kaupdegi var 7,2% en 4 sama tima var markadskrafa samskonar bréfa mun lagti.

Mismunurinn 4 avoxtunarkréfu bréfanna og markadskrofu var tekjufaerdur vid vidskiptin.

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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15. Breytingar 4 varadarnidurferslu og endanlegum afskriftum arsins leida til pess ad tekjuferdar eru 101,4 milljonir kréna i yfirlit

16.

um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2010.

Varadarnidurfaersla a skuldabréfum med féstum tekjum greinist pannig:

Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frialsi 2 Frijalsi 3 deild 31.12.2010
Skuldabréf fjarmalafyrirtekja ..o, 1.393.736 55.938 49.298 232.693 1.731.664
Skuldabréf annarra fyrirtaekja ..oooveiiiiiiiniiiiciiinn, 523.617 51.522 217.886 89.881 882.906
1.917.353 107.459 267.184 322.574 2.614.569
Varadarnidurfarsla { upphafi 4rs .....ccccceveevieviviciccincncnnne. 2.518.184 200.328 271.028 390.638 3.380.178
Laeekkun 4 nidurfaerslu 4 A5INU ceeeeneeneeneeneeneeneenene 600.831 92.869 3.844 68.064 765.608
Lakkun 4 varadarnidurfaslu 4 4rinu greinist pannig:
Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frialsi 2 Frijalsi 3 deild 31.12.2010
Skuldabréf fjarmalafyrirtekja 334.509 65.496 (49.298) 53.014 403.721
Skuldabréf annarra fyrirtakja 266.323 27.373 53.142 15.050 361.887
600.831 92.869 3.844 68.064 765.608

Sjédurinn a jafnframt skuldabréf utgefin af Kaupping banka hf. sem ekki eru nidurfard par sem fyrithugad er ad nota pau til

skuldaj6éfnunar sbr. skyring 24.

Nidurfersla sem gjaldferd er { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris greinist med eftirfarandi heetti:

Endanlega afskfifad 4 AU ..oooooooccecoeeeeeeeeeooeeeeseeeseoreee (394.150) (76.424) (81.310) (112.320) (664.204)
Breyting 4 varadarnidurferslu 4 arinu .. 600.831 92.869 3.844 68.064 765.608
206.681 16.445 (77.460) (44.2506) 101.404
Nidurfarsla arsins i hlutfalli vid hreina eign { lok ars ... 0,4% 0,4% -0,6% -0,2% 0,1%
Skipting erlendra eigna eftir gjaldmidlum:
Frjalsi Trygginga-

31.12.2010 Frjalsi 1 Frialsi 2 Ahzetta deild
Bandarikjadollar .. 46,0% 43,6% 0,2% 34,3%
JAPANSKE JEN ovvveereseeoeeeeeeseesesseeeeseessseeeesesssesseeeessessssssseesessssrssseessssses 11,4% 10,4% 0,0% 9,2%
DIBNSK KEONA crvvvveveeeereereeseeeeseseeseseeessssssssssesssesssssessesessssseesssssssssesesesssssssseeeees 2,4% 7,5% 11,1% 7,4%
TEVE oo eeeeeeeeees s ssessesee e e seseneeen e e s ssesseeee e eeeeeee 39,7% 38,5% 88,7% 47 3%
ABLAL TYNE wovvovveeeeeeeeeeoeeeeeeeessessseeeesssssessseeesssessessseeessesssssseeeesessssnroeee 0,5% 0,0% 0,0% 1,8%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
31.12.2009
BandarikjadolIar ............oooooceceveeeeseessscoeeeesesssssseeeessssssssseeeesssssessseeesssss 41,1% 37,7% 0,0% 24,4%
JAPANSKE JEN ovvreereseeooeeeeesesooseeesseesssseeeesesssssseeeesssssssssseesessssrssseessssses 9,8% 8,6% 0,0% 42%
DIBNSK KEONA crvvvvvveeeereereeseeeessseeseseeessssssssssessssssssssssesessssseesssssssssesesssssssssseesee 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TEVE oo eeeeeeeeees s ssessesee e e seseneeen e e s ssesseeee e eeeeeee 48,6% 53,7% 100,0% 70,6%
ABLAL TYNUE wovvovveeeeeeeeeeseeeeeesessessseeessssssessseeesssessessseeessssssssseeeesessssnreeee 0,5% 0,0% 0,0% 0,8%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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17. Veitt lan gegn vedi { fasteignum:

Trygginga- Samtals

Frialsi 1 deild 31.12.2010

Sj6ofélagar ... 1.247.554 19.468 1.267.022
Adrir adilar 7.604 0 7.604
Varadarniourfarsla { upphafl Ars ... (51.561) (1.121) (52.682)
Vara0arniOurfRISIa 4 ALIU covceeeeerericcecieirirecceiese ettt saseeaeseseseens (10.816) 147 (10.669)
1.192.780 18.495 1.211.275

Onnur mal

18. Péknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfsrekslu sj6dsins 4 timabilinu nam 392,3 milljién kréna. Af péknun til rekstraradila
faerast 314,1 milljon kréna medal fjarfestingagjalda og rekstrarkostnadar og 78,2 milljon kréna er arangurstengd poknun ferd til
lekkunar 4 fjarfestingartekjum. Péknun til Arion verdbréfavorslu hf. nam 19,2 milljénum kréna. Adrar poknanir sem eru
vegna erlendra fjarfestinga namu 10,4 milljénum kréna.

Poknun ad fjarhed 343,8 milljonir kréna, til framangreindra adila er gjaldfaerd medal fjarfestingargjalda 260,5 milljonir kréna og
medal rekstrarkostnadar 83,3 milljénir kréna.

Me0al fjarfestingagjalda 4 arinu 2009 var tekjuferd endurgreidd péknun vegna erlendra fjarfestinga ad fjarhaed 41,8 milljonir
kréna og er han ferd 4 pvi ari til lekkunar 4 60rum fjarfestingargjéldum.

19. Stjérnarlaun fyrir arid 2010 sundutlidast med eftirfarandi heetti:

2010

ASGEIE TROTOAASEI 1ovvvvvveveveveveeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsennnnes 1.620
ASAiS Fva HANNESAOTHE oo 810
Bjarnar S. INGIMATISSON . e bR 810
JONMUNAUL GUOMALSSON ..vuiviiiiieiiiiii bbb s bbbt 810
BHAS JONATANSSOMN w.vuviiviiiiiiiiiiiiti s e b bbb 810
HAuKUL T LLEOSSOMN .t bbb 810
BN POLOALAOLLL o.eviviieiiiiiiiiiiiiiiiis e bbb s 810

6.480

Endurskodunarnefnd sj6dsins skipa Asdis Eva Hannesdottir, Bjarnar S. Ingimarsson og Haukur F. Ledsson. Laun
endurrskodunarnefndar 4 timabilinu namu alls 600 pasundum kréna.

20. Dboknanir til endurskodenda 4 arinu 2010 sundurlidast med eftirfarandi haetti (med vsk.):

2010
EndurskoOun Arsreikiings ...t 3.039
Konnun arshlutareikNINga ... 2.550
ONNUr PJONUStA OF GIAGIUL KOSENAGUL +.rvvverrireeessereeesseeeessseeeessssesessssesesssssessessssesessssesesssssssssessssssssssssssesssssssssssessssssnas 1.276
6.865

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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21.

22.

23.

24.

Breytingar 4 inneign sj60félaga greinast pannig 4 arinu:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frijalsi 1 Frialsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 2010
TOGIOIA oo 2.548.894 448.935 1.074.192 5.638 1.991.290 6.068.949
Greiddut HEeyrit .......vvvvvveeeeeeeeeeesseseececccnne (1.334.851) (140.246) (807.086) 0 (235.224)  (2.517.407)
Fjarfestingatekjur - gjold ... 4.000.094 313.785 1.001.703 1.508 1.328.087 6.645.177
5.214.137 622.474 1.268.809 7.147 3.084.153 10.196.719

Adrar fjarfestingar:
Fasteigna-  Vatrygginga- Awtlad Bokfart

mat mat soluverd verd

Fasteign { Bolungarvik - 1 sGlumedferd ..., 18.924 101.059 16.500 14.788

Pann 30. desember 2010 rann ut sampykkisfrestur { fasteign { Hafnarfirdi og var sj6durinn hastbjédandi. Fasteignin var greidd
og feerd { beekur sj6dsins { byrjun ars 2011 4 26,1 milljén kréna.

Frijalsi lifeyrissj6durinn er med éuppgerda gjaldmidlasamninga vid Kaupping banka hf. Ovist er hvenazr pessir samningar verdi
gerdir upp og hvort pad verdi gert med samningum milli adila eda med atbeina déomsstéla. Frjalsi lifeyrissjodurinn 4 skuldabréf
utgefin af Kaupping banka hf. og hefur sett pau skuldabréf fram sem kréfu eda skuldajoéfnun 4 moéti gjaldmidlasamningunum
vid bankann. T arsreikningi Frjalsa lifeyrissjodsins hefur verid ferd ad fullu til gjalda og skuldar krafa Kauppings vegna
gjaldmidlasamninganna og 4 moti skuldabréfacign sj6dsins 4 Kaupping banka hf. Vextir af h6fudstél gjaldmidlasamninga hafa
verid reiknadir til arsloka en vextir af héfudstol skuldajoéfnunarkrofu til 22. april 2009 sem er upphafsdagur kréfumedferdar.

Gjaldmidlasamningarnir eru reiknadir upp 4 gjalddaga. Fyrri gjalddaginn var 21. oktéber 2008 en pa var gengisvisitala
Sedlabankans 201,3, seinni gjalddaginn var pann 30. desember 2008 en pa var gengisvisitalan 217,3.

Stadan 4 skuldbindingunni greinist 4 eftirfarandi hatt:
Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Ahztta deild 31.12.2010
Hofudstoll gjaldmidlasamninga ...............eeeeeeeeeeeeeessessnnnnns (1.108.292) (26.246) (76) (307.516)  (1.442.129)
Drittarvextir til 31.12.2009 ... (257.953) (6.128) 18) (71.989) (336.088)
Krafa til Skuldajofauoar ......eeeeeeeeeeeeeesesssseesssssssssssssssssnnenes 756.111 8.380 0 108.413 872.904
Nett6 skuld 31.12.200 w...ovvvvveoeeeseeeeeeeeeeeeeeeeesessseeeeeeee (610.134) (23.994) 94) (271.092) (905.313)
Skuldajéfnun sem var haffiad ......ooeeeoeeeeeeeeessesssssssssssss. (534.990) 0 0 (32.786) (567.775)
Drittarvextit fra 31.12.2000 ......ccooommrrrrrevveeecesssssereeeeereonnes (176.344) (3.721) (14) (47.397) (227.475)

(1.321.467) (27.714) (108) (351.274)  (1.700.563)

Slitastjorn Kauppings banka hf. hefur hafnad hluta af skuldajéfnunarkréfu sjodsins. Petta leidir til pess ad hofudstoll
skuldajéfnunarkréfu lekkar ur 872,9 milljionum kréna { 305,1 milljénir kréna sem gerir pad ad verkum ad skuldbinding vegna
gjaldmidlasamninga hakkar um 567,8 milljén kréna vegna pessa. Onnur hekkun 4 milli 4ra er vegna reiknadra drattarvaxta.

Opvist er um endanlegt tap, par sem stjérnendur sj6dsins eru ésammala akvordun slitastjornar um skuldajéfnun og mun malid
ventanlega enda fyrir domstolum.

Sjéourinn hefur skuldbundio sig til pess ad greida innkallanir fra framtakssjédum ad fjarhaed 991 milljonir kréna 4 nestu arum.

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Tryggingafreedileg Uttekt

25. Samkvaemt tryggingafraedilegum utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjédsins 55.213 milljénum
kréna 1 arslok 2010 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til aztlads kostnadar vid rekstur sj60sins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar { darslok 2010 var 51.410 milljénir kréna eda 3.803 milljonum lerri eda -6,9%. Lifeyrisskuldbinding
tryggingardeildar sj6dsins { arslok 2010 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbind. skuldbind.  31.12.2010  31.12.2009

Eignir:
Hrein eign til greidslu HEeyris ..., 19.320.707 0 19.320.707 16.236.554
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5%0 VEXt vivvverevrereereereeriereenreeierenenns 1.098.100 0 1.098.100 1.098.500
Lakkun vegna fjarfestingagjalda ..o (625.800) 0 (625.800) (575.700)
Nuavirdi framti@ariogjalda ..o 0 31.616.800 31.616.800 29.345.900
19.793.007 31.616.800 51.409.807 46.105.254
Skuldbindingar:
EIHHECYIIL ettt ssesessesessesenses 17.046.900 21.624.500 38.671.400 34.621.600
Ororkulifeyrir 5.097.000 6.747.800 11.844.800 11.152.700
MAKAIECTLIL oo nsaens 1.698.400 1.870.700 3.569.100 3.392.900
Barnalifeyrir ..c.cvieeiciieiricececeeeeene e 34.300 403.400 437.700 322.000
REKSTrArKOSINAOUL «eevviiceieieircee ettt eaeses 191.100 498.400 689.500 609.100

24.067.700 31.144.800 55.212.500 50.098.300

Eignir umfram skuldbindingar ........ooooooeeeioievvvvvrvenrenssssssssssssssssssssssnne (4.274.693) 472000  (3.802.693)  (3.993.046)
I hlutfalli af skuldbindingum w...........eeveveeeeeeeeeessssessesseessssssseseeeeeeessssssssns (17,8%) 1,5% (6,9%) (8,0%)

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjodsins

2010 2009 2008 2007 2006
Fjoldi
Medalfioldi greidandi SJOOFEIAZA ....vvvvvvrreesesesccroorerereeeeeeeseeseesesss oo 10.024 9.501 10.605 10.944 10363
Heildarfjoldi JOOfEIAga .....c.cucuieiciciciccccccce s 40.632 38.448 37.841 36.981 35.569
FJO1di HEEYHISPEGA crrrrrerrvvvoovssvvveeeeeeseessssssssssssnssssssssseeeeess s 1.849 2.529 1.611 1.404 1.090
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar............ccc...... 2279 3.111 - - -
Medalfjoldi HEeyriSPega ....c.ccruiuiuieiciciiciriieiciceseiceecee e 1.441 3.689 1.175 1.055 671
Hlutfallsleg skipting lifeyris
BIHECYLIL. oo vvnieisieeniieiieeiiieneie sttt sse s ssesenaenes 42,2% 55,8% 80,9% 71,2% 74,2%
OLOTRUEEYIIT o vvvorvvvosiesssesnsiisssssssssssesssssssssssssssssssssssss st st sssssnees 0,4% 0,2% 0,5% 0,6% 0,9%
MAKAIECYLIL. c..cevieiiieiciciec e 1,0% 0,5% 1,2% 1,3% 1,5%
Barnalifeyril. ..ot 5,5% 3,8% 7.4% 7.1% 9,6%
Fyrirframgreidsla séreignasparnadar..........ininineieiciennnn. 46,7% 33,6% - - -
ANNAL HECTLIL ..ottt saesenaenes 4,3% 6,1% 10,0% 19,8% 13,8%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Kennitolur Frjalsa 1

2010 2009 2008 2007 2006

Avéxtun

N AFDAVOKEUL o veveerereeseeeeeeseeesseeeessssesssesesessssssessessseesseseesssseessesesssssessesees 8,1% 15,4% (4,9%) 2,0% 17,7%
Medaltal nafnavoxtunar STOUSTU 5 ALa..uiuieviriieeiriieerieeereeeereeeeeeenenns 7,3% 8,8% 8,5% 13,5% 11,2%
HIEin fAUNAVEXEUN eerveereeeeeeeseeeeeeeseeeeeeeseeeeeee 5,4% 62%  (18,2%) (3,6%) 10,1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar s{OUStU 5 Afa...ccceeeecerreecenreeinsreannns (0,6%) 0,4% 1,1% 8,4% 7,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, SKrad.......ccocvvvvvivicivciniininiciennen, 49.2% 53,7% 55,3% 60,1% 63,5%
Verdbréf med fostum tekjum, sKrad.......oveccnnniniciicins 43 3% 35,3% 41,2% 38,1% 35,0%
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6skrad......cccviiiiiviniciciniiicininns 2,6% 4,4% 0,2% 0,2% 0,1%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKIad......cccvvceviniciciiccicines 2,6% 4,4% 1,3% 1,4% 0,7%
VEOIAN vttt ettt b ettt eb et ns et ete s b eneasene 2,3% 2,2% 2,0% 0,2% 0,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidolum

Eignit 1 {SIenskum KEONUML ......ovveeesersesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 69,4% 62,0% 67,9% 67,5% 62,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum...............eveeveeeeseeseesssssssssmmsssssssssssssssssssnnnns 30,6% 38,0% 32,1% 32,5% 37,5%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOOElAga ........vvvvieieciciciiiice 7.220 7.119 8.809 9.157 8.693

Heildarfjoldi sJ0OfElaga ..o, 35.436 33.969 34.800 34.635 30.635

Fjoldi lifeyrispega ........... 698 1.319 798 723 491

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar........cceuee.. 1.875 2722 - - -
Medalfjoldi HEeyrisPega ..o 309 2476 520 468 310
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHIECYEIL..vvvvveeeeeee e eeeeeeessssssseseeeee e ssssssssssssssssssseee s 28,6% 42,3% 85.1% 85,3% T41%
BaNAFCYLIE. oo 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IMAKALECY LI .vvvvvvvoooeeeeeeeeeeee e ssssssssesseeee e ssssssnsssssssssseeeees s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIERY I ..o ssesssssssssseeeese s 0,8% 1,0% 2.0% 3.0% 2.8%
Fyrirframgreiddur séreighasparnadur..........cccoeceeeerececincincuneescesecnenn: 67,0% 50,8% - - -
ADDAL HECYFIT....vvvveeeeeeeeeeeeeeeossssseeeeeee s snssssssssseeees oo 3.6% 5.9% 12,9% 11,7% 231%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Kennitolur Frjalsa 2

2010 2009 2008 2007 2006

Avéxtun

DN ANV OXEUN e reeeeeeeeeeeseeseeeesseeeeseseesseeesees e seeseeeesees oo eeseesseseseseeeseeees 9,4% 9.4% 12,3% 12,3% 4.9%
Medaltal nafnavoxtunar STOUSTU 5 ALa..uiuieviriieeiriieerieeereeeereeeeeeenenns 9,4% 9,1% 10,1% 10,8% 10,6%
Hrein fauNAVOXt L. eeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeeeeneeees 6,6% 0,7% (3,5%) (3,5%) (0,9%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sIOUStU 5 Afa...ecvceeiereereeeriereeeeerenne. 1,3% 0,8% 2,6% 2,6% 5,8%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, SKrad.......ccocvvvvvivicivciniininiciennen, 35,5% 33,7% 36,5% 50,9% 53,7%
Verdbréf med fostum tekjum, sKrad.......oveccnnniniciicins 59,2% 59,1% 63,3% 48,0% 44.4%
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6skrad......cccviiiiiviniciciniiicininns 2,4% 3,3% 0,0% 0,0% 0,0%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKIad......cccvvceviniciciiccicines 3,0% 3.9% 0,2% 1,1% 1,9%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum

Eignir { {slenskum KrOnUML.....vceureeeeeneeeeeieireeiseeeseeeeeeeseessseessseesseeees 90,1% 86,3% 88,8% 88,8% 88,2%
9,9% 13,7% 11,2% 11,2% 11,8%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Eignir { erlendum gjaldmidlum

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOOElAga ........vvvvieieciciciiiice 630 591 649 604 597
Heildarfjoldi sJ0OfElaga ..o, 2.307 2.066 2.139 2.068 1.546
Fj61di HEeyTiSPega ...vvvviiciiiiiii e 185 377 220 191 120
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadat.... 96 81 - - -
Medalfjoldi HEeyrisPega ... 67 315 141 127 73
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHIECYEIL. .vvvvveeeeeee oo ssessssssnssssssssseees oo 64,5% 85.4% 950% 98.1% 87,3%
Barnalifeyrir.... . 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IMAKALERY LI ssssssssessseee s sesssnssssssssseeeeeessssssssns 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIERY I ..o ssesssssssssseeeese s 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 1,7%
Fyrirframgreiddur séreighasparnadur.........cocoecueeerececincineuneescesecnenn: 31,1% 9,5% - - -
ADDAL HECYFIT....vvvveeeeeeeeeeeeeeeossssseeeeeee s snssssssssseeees oo 4.4% 51% 4.9% 1,9% 11,0%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Kennitolur Frjalsa 3

2010 2009 2008 2007 2006
Avoxtun
DN VAV OXEU v reeeeeeeeeeeseeseeeesseeeeseseesseeesses e seesseeesees e eeseessessseseneseeees 8,8% 10,5% 23.6% 11,7% 7.9%
Medaltal nafnavoxtunar STOUSTU 5 ALau.cuiuievireieeiriieerieeereeeereeeeeeenenns 12,4% 12,4% 12,3% 9,6% 9,0%
THECIN LAUNAVEXEU L revvvereeeeeeoeeeeeeeseeeeeeeseeesesessesseeesseseesessssessessesseeeeseseeseee 6,1% 1,7% 6,3% 55% 0,9%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 4.1% 3,8% 4.7% 4.7% 4.9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad.......ccocvvveviviciiciniinininicnne, 11,2% 2,1% 20,1% 20,3% 0,2%
Verdbréf med fostum tekjum, sKrad.......cviicinniniciicins 69,3% 78,0% 50,2% 67,2% 84.8%
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6skrad.......ocviviiiiviniciciniinininns 0,2%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad.. ..o, 3.2% 2,6% 0,1% 10,1% 3,8%
BanKkainniStmOUL.....c.ocvieeeieeicteeeceeeteeeeeet ettt eaea 16,2% 17,4% 29.6% 2,4% 11,2%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum

Eignir { S1enskum KFONUML.......uvvvvvvvveeeeeeeeeseeseessssssosssssssesseeeeeessssssssssnns 100,0%  1000%  100,0%  1000%  100,0%
Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOOElAga ........vvvvieieciciciiiice 1.948 1.590 760 757 901

Heildarfjoldi sJ0OfElaga ..o, 4.685 4.279 3.165 2.623 2.599

Fj61di HEeyTiSPega ..ovvvviiciiiiiiiccicc s 545 789 450 455 268

Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignasparnadar..........ccuee.. 384 445 - - -
Medalfjoldi HEeyrisPega ... 307 853 310 313 178

Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHIECYEIL. .vvvvveeeee e sssssssssnssssssssseeee s 63,1% 73.0% 87.1% 92,0% 93 2%
Barnalifeyrir.... 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IMAKALERY LI ssssssssessseee s sesssnssssssssseeeeeessssssssns 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIERY I ..o ssnssssssesseeeese s 0,9% 0,9% 0,8% 1,8% 0,1%
Fyrirframgreiddur séreighasparnadur..........ccovceeeecececincineuneeseececeenn: 29,3% 18,5% - - -
ADDAL HECYFIT....vvvveeeeeeeeeeeeeeeossssseeeeeee s snssssssssseeees oo 6,6% 7.6% 12,1% 6.2% 6,7%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Kennitolur Frjalsa Ahaettu

Avéxtun

Nafnavoxtun..................

Hrein raunavoxtun

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad
Verdbréf med fostum tekjum, skrad
Verdbréf med fostum tekjum, 6skrad

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmiolum

Eignir { {slenskum krénum

Eignir { erlendum gjaldmidlum...........ccviiiiiiiiiiiiii

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjodfélaga

Heildarfjoldi sj6ofélaga

Fjoldi lifeyrispega ..........

Medalfjoldi lifeyrispega

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
Atsreikningur 2010

20

2010 2009 2008

10,3% 16,0% (7,4%)
7,5% 6,8%  (20,4%)
25,8% 24,9% 46,5%
74.2% 74.2% 51,0%
0,0% 0,9% 2,5%
100,0%  1000%  100,0%
90,9% 86,7% 74,9%
9,1% 13,3% 251%
100,0%  100,0%  100,0%
9 11 7

23 23 18

0 0 0

0 0 0



Kennitolur Tryggingadeild

2010 2009 2008 2007 2006

Avoxtun

N AFNAVOXEULL e eeveereeeeeerseseeeesessesesesssesessessssessessssesssssseesessessesesssseeseeees 7,8% 9,3% (7,6%) 3,4% 19,2%
Medaltal nafnavoxtunar STOUSTU 5 AL au.uiuievireieeiriieereeeereeeeeeeeeeenenns 6,0% 7,6% 8,5% 14,1% 11,6%
Hrein raunavoxtun skv. formult FMEn ... eeseeeoseeeoseeeosseeeesseseeene 5,0% 0,6%  (20,6%) (2,3%) 11,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar s{OUStU 5 AfA...cciceeeerreecesreernsreannns (1,8%) (0,6%) 1,0% 9,0% 7,4%
Avéxtun midad vid uppgjor gjaldmidlasamninga

a gengisvisitdlunni 175

NATNAVOXUDL 1.ttt ese et sesesesesessssssesesesesesesessssssssnes 9,8% 9,9% (5,9%) - -
Hrein raunavoxtun skv. formalu FME......coooiiinnncinncceeenee 7,0% 1,2% (19,1%) - -
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sTOUSTU 5 Afa.c.ccereneeceereereneceerennenne (1,4%) 0,5% 1,4% - -
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Uttekt

Hrein eign umfram heildar skuldbindingar..................eeeeeeeemmmemsssnsmnnnnnnns (6,9%) (8,0%) (4,8%) 3,8% 12,6%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar..................eeeeeeeemmmmmssmmsmnnnnnns A78%)  (QL7%)  (22,5%) (0,3%) 8,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, SKrad.......ccocvvveviviciciniininicienn, 20,7% 29,9% 45,5% 60,1% 58,8%
Verdbréf med fostum tekjum, sKrad.......cviccnininiciceins 73,9% 63,2% 53,1% 38,2% 39,1%
Verdbréf med breytilegum tekjum, 6skrad......cciiiiiiviniciiiniiiininns 2,0% 3.2% 0,3% 0,2% 0,2%
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad......occvvceniniciiiiicciices 3.2% 3,6% 0,9% 1,3% 1,6%
VEOLAN ..ttt ettt ettt s s e st es s esesesesans 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,3%
FaStEIZN. ... iuiiiiiiicii e 0,1% 0,1% - - -

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidolum

Eignit 1 {S1enskum KEONUML ......vvvevevereessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 89,6% 75,0% 69,8% 69,2% 62,8%
Eignir i erlendum gialdmidIum...............eveevevevsvesessssssssssemsssssssssssssssssssnnnns 10,4% 25,0% 30,2% 30,8% 37,2%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sJOOFElAga ........vvvvivieciiiiiiiicc 7.372 6.733 7.063 7.091 6.447
Heildarfjoldi sJ0OfElaga .......covuiviuimvinciiiiiiciiccccca, 29.284 28.123 27.047 25.955 24.445
Fjoldi lifeyrispega ........... 674 584 467 351 364
Medalfjoldi lifeyrispega 565 502 407 362 186
Hlutfallsleg skipting lifeyris

EIHIECYEIL. .vvvvveeeeeee e eeeeesssssssseneeeeeesesssssssssnssssssssseees s 34.3% 264% 31,4% 30,7% 25,0%
BaNAFCYLIE. oo 3.9% 43% 4.0% 52% 51%
IMAKALERY Lo eeeesesssssssessseee e sssnsssssssssseeeees s 10,5% 10,2% 10,0% 12,3% 8.2%
OFOTKUIERYTIL..vvvvvvvveeeeeeeeeeeeeeessesissssssseeeeee s ssenssssssesseeesse s 51,3% 59.1% 54.6% 51,8% 47,6%
ADDAL HECYFIT....vvvveeeeee e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 14,1%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
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Sundurlidanir a verobréfum

Frialsi Trygginga- Samtals

Frialsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 2010
Innlend hlutadeildarskirteini

Stefnir Rikisverdbréfasjodur-langur.......... 3.547.808 340.691 106.334 0 734.314 4.729.147
Stefnir Rikisverobréfasjodur-millilangur.. 3.705.617 223.716 375.576 40 60.187 4.365.136
Stefnir Rikisskuldabréf verdtryggo............ 2.551.058 248.801 342.480 2.388 640.342 3.785.069
Stefnir IS 15, 705.718 51.655 0 339 273.807 1.031.519
Stefnir Rikisvixlasjoours.......coceuveieerriecuennees 692 37.908 583.075 19 0 621.694
Kaupthing IS5......cccoviiiiiiiiiiiiiciins 219.873 15.955 0 102 84.589 320.518
Stefnir Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur.... 188.029 18.338 0 95 106.246 312.708
Fagfjarfestasjodur CDO ... 108.493 22.490 0 0 86.947 217.931
Kaupthing Fixed Income series 1.............. 65.932 11.514 0 0 85.478 162.924
Havaxtasjodur. ..., 77.854 12.435 0 33 21.834 112.156
Kaupthing Fixed Income.......cccovcuvrurnnnnee. 61.954 8.055 0 0 41.303 111.311
Stefnir Erlend skuldabréf...........ccccoevennin 3.392 61 0 0 2.279 5.732

11.236.421 991.619 1.407.465 3.014 2.137.326 15.775.845

Erlend hlutdeildarskirteini

State Street N-America Enh. Fund........... 4.752.661 108.016 0 0 355.290 5.215.966
Findlay Park American SM COS............... 1.631.366 34.050 0 0 91.445 1.756.861
KMS BRIC....coiiiicceereieeenneceees 1.434.122 31.314 0 0 133.895 1.599.331
Montanaro Eur Sm. Comp. Fund............. 1.284.781 26.604 0 0 153.770 1.465.156
State Street Pacific Enhance Fund............ 1.061.109 22.627 0 0 110.475 1.194.211
Kaupthing Fund Global Value................... 1.027.315 8.518 0 125 101.271 1.137.229
Fidelity European Mid Cap Fund....... 975.502 18.956 0 0 122.092 1.116.549
International Private Equity Fund II........ 523.519 18.052 0 0 90.262 631.833
JPMortgan Liq. Funds-EUR Govm........... 289.111 4.778 0 3 156.389 450.282
AXA Rosenberg Japan Eqty-A................. 387.879 8.320 0 0 51.442 447.641
Ishares MSCI Australia Index...........c........ 400.973 9.229 0 0 28.786 438.988
Alpj6da Fasteignasjodusin.........cc............ 335.646 24.525 0 0 78.130 438.301
JPMorgan Inv F. - Japan Sel. Eq. F........... 312.913 6.658 0 0 9.144 328.716
JPMorgan Fleming USD Treasury Liq F. 284.849 452 0 4 3.705 289.009
Stefnir Multi Strategy Fund.........cccccccouc 127.660 30.742 0 0 127.620 286.023
Stefnir Scandinavian Fund......c.cccoevveeneneee 119.983 5.186 0 0 30.950 156.118
Artemis Holding - EUR Class.................... 146.619 0 0 0 8.484 155.103
JPMorgan Fleming USD Liq F................. 0 4263 0 0 150.215 154.478
GIR Capital Management..........ccceeeuunnee. 112.602 7.410 0 0 29.882 149.894
Fidelity Nordic Fund......cccccoocvcniininniacs 3.371 85 0 0 19.917 23.373
Uppspretta Icelandic Cap.Ven.. 9.446 476 0 0 1.738 11.660
KIF Icelandic EQUity....ccccocvicuecunirinciniaaes 6.800 0 0 0 3.681 10.481
KMS Global Equity.....ccccoccecuniuriccineunicnnas 31 0 0 1.323 0 1.354
JPMotgan Global Dynamic Fund............. 0 0 0 0 734 734
ACM Global Short Matufity.........ccccceueenne 516 0 0 0 4 521
Arctic Ventures L., 43 2 0 0 0 45
Fidelity European Growth Fund............... 0 21 0 0 0 21

15.228.817 370.284 0 1.455 1.859.322 17.459.878

Frijalsi lifeyrissjodurinn
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Sundurlidanir a verobréfum

Verdbréf med fostum tekjum

IDUOADLES w..ooorreereercerseee
Skuldabréf fyrirtekja ....
Overdtryggd rikiSbIéf ..vvumrrrrvvrrirrnnn.
RIKISVIXIAL w.ooeiiiiiicicccccca

Onnur verdbréf utg. af Tbadalanas. ........

Skuldabréf fjarmalastofnana ............c.......
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccoecveecunnunee
Verdtryggd tikisbréf ...
Skuldabréf fjarmalastofnana erlend ..........
Rikisskuldabréf erlend .......cocvvvivcinvininnee.
Skuldabréf fjarfestingalanasjooa ...............
Valréttarbréf ...,
Onnurt tkiSBIES covvvvmrrveeereerreeereeereeeee

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2010

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2010
21.321.266 2.118.922 8.008.788 13.197 13.226.618 44.688.791
1.329.106 108.477 404.307 0 585.154 2.427.044
251.668 32.362 302.581 177 628.008 1.214.794
99.296 0 377.324 0 0 476.619
318.126 5.307 10.014 0 15.827 349.275
209.349 13.612 0 0 63.896 286.857
76.074 9.014 0 0 200.764 286.452
83.248 0 19.250 0 878 103.376
68.447 1.357 0 0 7.779 77.583
57.578 0 0 0 0 57.578
0 0 11.757 0 16.643 28.400
22.008 1.233 0 0 3.665 26.906
4.801 0 0 0 0 4.801
23.840.968 2.290.885 9.134.021 13.374 14.749.230 50.028.477

23 Fjarhadir i pasundum kréna



Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjédsins 2011 (Urdrattur)

Forsendur fjarfestingastefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissj6dsins skulu dvaxtadar i samremi vid 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, 7. gr. sampykkta Frjalsa lifeyrissj6dsins og samkvaemt nanari
reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frjalsi lifeyrissjoOurinn skiptist { fjorar fjarfestingarleidir innan séreignardeildar
annars vegar og tryggingadeild hins vegar.

Umfjollun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjoldum sbr. 2 gr. laga nr. 129/1997.
Sjodfélagar lifeyrissjédsins eiga val um prjar leidir sem uppfylla skilyrdi laga um lagmarkstryggingavernd.
Frjalsu leidinni er 6ll lagmarkstryggingarvernd tryggd ur tryggingadeild sjodsins, en i Erfanlegu leidinni er
hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem utborgunum eru settar prengti skordur en
gildir um vidbétarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 dra, en sj60félaga er heimilt ad flyta téku
lagmarksréttinda um allt ad 10 ar og fresta téku peirra um allt 20 5 ar. I Tryggingaleidinni rennur allt 12%
lagmarksidgjaldid { tryggingadeild, vidmidunarellilifeyrisaldur er 67 ara og hagt er ad flyta tku ellilifeyris
um allt ad 7 ar og fresta um allt ad 5 ar. I0gjold til samtryggingadeildar eru 7,40% { Frjalsu leidinni en
3,10% { Erfanlegu leidinni. Lagmarksidgjold til sjédsins eru 12% af idgjaldsstotni.

I séreignardeild eru fjérar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid  séreignarsparnadi.
Fjarfestingarleidirnar taka badi vid bundinni séreign og frjalsri séreign.

I samrzmi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfacigna Frjalsa lifeyrissjédsins i gréfum
drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru hér { t6flunni ad nedan. Eignaskipting getur farid
timabundi® ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa
leitast vid a0 lagfaera hlutfoll { eighasamsetningu eins fljott og mbgulegt er.

Fjarfestingarstefna Frjalsi Aheetta* Frjélsi 1 Frjélsi 2 Frjélsi 3 Tryggingadeild
Markmid Vikmaérk [Markmid Vikmérk |Markmid Vikmork|Markmid Vikmork |Markmid Vikmérk
Innlan i bénkum og sparisjédum 0% 0%-25% 0% 0%-25% 5% 0%-25% 25% 0%-50% 5% 0%-25%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 46%  20%-100%| 50%  20%-100%| 70%  40%-100%| 60%  30%-100%| 70%  40%-100%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0%-15% 4% 0%-15% 5% 0%-10% 5% 0%-10% 3% 0%-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 2% 0%-15% 4% 0%-10% 5% 0%-10% 5% 0%-10% 2% 0%-10%
Fasteignatryggd skuldabréf 0% 0%-5% 2% 0%-10% 0% 0%-5% 0% 0%-5% 0% 0%-5%
Hlutabréf 35% 0%-60% 30% 0%-55% 8% 0%-25% 0% 0%-1% 10% 0%-25%
Sérhaefdar fjarfestingar 5% 0%-10% 5% 0%-10% 2% 0%-5% 0% 0%-1% 5% 0%-10%
Onnur verdbréf 10% 0%-40% 5% 0%-40% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-40%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%
Hlutabréf 35% 0%-60% 30% 0%-55% 8% 0%-25% 0% 0%-1% 10% 0%-25%
Innlend hlutabréf 5% 0%-20% 0% 0%-10% 0% 0%-5% 0% 0%-1% 0% 0%-5%
Erlend hlutabréf 30% 0%-60% 30% 0%-45% 8% 0%-20% 0% 0%-1% 10% 0%-20%
Onnur verdbréf 10% 0%-40% 5% 0%-40% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-40%
Skuldabréf fyrirteekja 10% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-30%
Annad 0% 0%-20% 0% 0%-20% 0% 0%-20% 0% 0%-20% 0% 0%-25%

Ef fjarfest er { sjodum eda afleidum taka vidmidin til undirliggjandi eigna. T peim tilvikum sem fjarfest er { erlendum myntum er heimilt ad nota gjaldeyrisvarnir med pvi
markmidi ad draga ur dheattu af gengisbreytingum erlendra gjaldmidla. Nuverandi gjaldeyrish6ft koma i veg fyrir ad hagt sé ad verja gjaldeyrisahaettu. Ekki skal hefja
notkun gjaldeyrisvarna 4 ny nema med sampykki stjornar. Fjarfestingarstefnan er endurskodud a.m.k. arlega og getur hin breyst skv. dkvordun stjornar ad
undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Med séthaefdum fjarfestingum er 4tt vid 8. tlulid 1. mgr. 36 grein laga nr. 129/1997 (I hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu).
Fjarfestingar i framtakssjodum (e. Private equity), vogunarsjédum (e. Hedge funds), fasteignasjodum (e. Real Estate funds) og hravorusjodum (e. Commodities)

flokkast flestar undir pennan t6lulid. Badi getur verid um ad reda innlendar og erlendar fjarfestingar.

* Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 10% af skuldabréfasafni Frjalsa Aheettu { hofudstdlstryggdum skuldabréfum og raedst avéxtun peirra einkum af préun hlutabréfa- og eda
verdbréfavisitalna.
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