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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Frjalsa Lifeyrissjodsins.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Frjalsa lifeyrissjodsins fyrir arid 2008. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g um arsreikninga. Samkvaemt
pvi ber peim ad sklpulegg]a innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings,
pannig 20 hann sé i meginatridum an Verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgé
stjornenda nezr einnig til pess a0 beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid
adstzdur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum i [j6s 4 4rsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var 1 samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nazgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhadum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hzttu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess a0 skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig {
sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat
4 framsetningu hans { heild.

Vid teljum 2d vid endurskodunina hofum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af breytingu 4 hreinni eign lifeyrissj6dsins 4 arinu 2008,
efnahag hans 31. desember 2008 og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2008 i samrami vid 16g um arsreikninga.
Koépavogur, 2. mars 2009
Deloitte hf.

Knutur hallsson
endurskodandi
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Skyrsla stjornar

Frialsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkvaemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52.
gt. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfssemi lifeyrissjoda. Sjodurinn starfadi eingdéngu
sem séreignarsjédur til 1. juli 1999 pegar sjédurinn stofnadi tryggingadeild.

Sjodsfelagar, avoxtun og eignir

I lok ars 2008 voru sj6dsfélagar 41.856 en heildarfjoldi sjodsfélaga sem greiddi idgjold 1 sjédinn 4 arinu var 15.379
og nam hrein eign sj6dsins 68.052 milljionum kréna. Sjodfélégum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja milli
fijbgurra fjarfestingaleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingastefnu, ahaettu og avoxtun. Yfirlit
um helstu pztti einstakra leida er sem hér segir:

Frijalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 Ahaztta deild
Nafnbreyting innistazdna (4,9%) 12,3% 23,6% (7,4%) (7,6%)
Raunbreyting innistezdna (18,2%) (3,5%) 6,3% (20,4%) (20,6%)
Hrein eign i millj.kt. oo 43.631 3.287 7.770 5 13.359
Fioldi sj60félaga/rétthafa .oo.vveerrcevveeeeeen 39.738 2.751 3.950 19 31.155
Fjoldi sem greitt hefur { sj6dinn
A ATINU 1ottt eneene 13.316 986 1.428 16 11.332
Medalfjoldi sj6dfélaga sem greiddi {
S)OOINN A ALINU oo 9.416 760 974 7 7.605
Fjoldi lifeyrispega ..o 798 220 450 0 467
Markhoépur Yngri en Eldri en Lifeyris- Ahzttu-
55 ara 55 ara pegar seknir Allir

Fjarfestingarstefna 2008:
Skuldabtéf ..o 55% 85% 75% 40% 60%
Innlend hlutabréf 15% 5% 0% 20% 10%
Ertlend hlutabtéf ..o 25% 10% 0% 35% 25%
Sérhafoar fjarfestingar ..., 5% 0% 0% 5% 5%
BankainnstEour ......ccoeeveeveeeieeeeeeeeeeene 0% 0% 25% 0% 0%

100% 100% 100% 100% 100%

Frjalsi lifeyrissjodurinn er rekinn af Nyja Kauppingi banka hf. og eru pvi engir starfsmenn hja sjo0num. Eftir
yfirt6ku Fjarmalaeftirlitsins 4 Kauppingi { byrjun oktéber 2008 var bodad til aukaarsfundar pann 16. desember par
sem teknar voru fyrir breytingartillogur 4 sampykktum sjédsins. Sampykkt var m.a. ad Nyi Kaupping banki hf.
yroi rekstraradili sj60sins og ad rekstraradili myndi skipa 3 stjérnarmenn en arsfundur kysi fjéra stjornarmenn.

Anrif fjarmalakreppunnar & Frjalsa lifeyrissjodinn

Frjalsi lifeyrissjodurinn fér ekki varhluta af erfidleikum 4 fjarmalamoérkudum arid 2008. Adgerdir { Eignastyringu
Kauppings hafa p6 4 undanférnum misserum midad ad pvi ad minnka markvisst dhaettu { fjarfestingarleidum
$j00sins, m.a. med auknu vagi tikisskuldabréfa og s6lu 4 hlutabréfum. Med minnkun ahezttu dsamt fhaldssamri
fjarfestingarstefnu undanfarinna ara tokst ad draga verulega ur neikvedum dhrifum fjarmalakreppunnar 4
eignasafn sjo0sins.

Samkvemt tryggingafraedilegri uttekt parf ekki ad skerda réttindi eda lifeyri sjo0félaga 1 tryggingadeild sj6dsins en
til slikra adgerda parf ad gripa ef skuldbindingar sj6dsins eru 10% haerri en eignir.



Skyrsla stjornar

Vid fall bankanna vard verdmyndun 6ljés 4 stérum hluta af eighum sj6dsins. Eignirnar voru { kjolfarid
endurmetnar i samradi vid loggilta endurskodendur. Vid endurmatid var varGdar gztt og vonir standa til ad
endanleg nidurfersla 4 eignum verdi minni en endurmatid gerir rad fyrir. Einnig hafdi lekkun 4
verdbréfamorkudum zhrif til laekkunar 4 virdi eigna sjodsins.

Sj6durinn fjarfesti { hlutabréfum og skuldabréfum sem bankarnir hofou gefid at. Pa hafdi sjodurinn gert
gjaldmidlasamninga vid Kaupping banka hf. til pess a0 minnka ahrif gengisbreytinga kronunnar 4 eignasafn
sj6dsins. Vid fall bankanna urdu hlutabréf bankanna verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmati skuldabréfa
sem beir gafu at og eru { eigu sj6dsins. Pa er 6vissa um hvort og hvernig gera 4 upp gjaldmidlasamningana. A
vegum Landssamtaka lifeyrissj6da hefur verid unnid ad lausn 4 uppgjori pessara samninga £.h. adildarlifeyrissj6da
samtakanna. 1 arsreikningnum er midad vid ad samningarnir verdi gerdir upp midad vid gildi gengisvisitolu 4
gjalddaga samninganna, og ad skuldabréf utgefin af Kauppingi banka hf i eigu sj6dsins verdi notud il
skuldajéfnunar. Landssamtok lifeyrissjoda og Frjdlsi lifeyrissjodurinn gera aftur 4 moti krofur um hagkvaemara
uppgjor. Nettoskuld samninganna samkvamt arsreikningi sj6dsins er 788 milljonir kr.

Heimildir til atgreidslu séreignar rymkadar

I lok desember 2008 var logum um dutgreidslu séreignarsparnadar breytt pannig ad heimilt er ad taka ut
séreignarsparnad { heilu lagi vid 60 4ra aldur en adur purfti a0 dreifa greidslum 4 bann irafjolda sem vantadi upp a
67 ara aldur. Pessar breytingar munu hafa { for med sér auknar Gtgreidslur Gr séreignadeild sjodsins.

Jafnframt var dkvedum um fjarfestingartakmarkanir lifeyrissjoda breytt pannig a0 heimildir samtryggingadeildar
voru prengdar en heimildir séreignardeilda rymkadar.

Nt er til afgreidslu 4 Alpingi frumvarp rikisstjornarinnar sem heimilar fyrirframgreidstu a séreignarsparnadi sem
nemur ad hamarki 1 milljén kr. dreift med jofnum greidslum 4 9 manudi. I frumvarpinu er einungis gert rad fyrir
ad hagt sé ad greida Gt vidbotarlifeyrissparnad en hvorki idgjold sem greidd voru { séreignadeild sjodsins fyrir 1.
jali 1999 né pann hluta skylduidgjalda sem hefur verid radstafad i séreignadeildina. Buast ma vid auknum
ttgreidslum ur séreignadeild sj6dsins verdi frumvarpid ad logum.

Stjornarlaun og umsyslupoknun

Heildarstjérnarlaun 4 arinu 2008 namu 6,9 milljonum kr. og umsyslupoknun til rekstraradila namu 269,1 milljon
kr. eda 0,4% af medalstodu hreinnar eignar sjodsins sem er i samremi vid rekstrarsamning sjodsins og
rekstraradila.

Reykjavik, 26. febraar 2009
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2008

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi3 Aheetta deild 2008 2007

18gjold

18gjold §jODFEIAGA ...voreveeverrircrierirecs 1.521.067 97.853 117.994 772 510421 2248107  2.195.843

10gjold launagreidenda ........ccuvneene 2.273.518 140.903 182.185 1.309 1.469.508 4.067.422 3.961.624

Réttindaflutn. og endurgreidslur ...... (2.451.119) (207.833) 1.943.017 3.543 (82.974) (795.365) (540.245)
1.343.466 30.923 2.243.196 5.624 1.896.955 5.520.164 5.617.222

Lifeyrir

LAFEYLIL wovereeveneeereeesneeeeensseesenisensseneseenns 6 (504.445)  (177.600)  (419.652) 0 (147.355) (1.249.051) (1.055.218)

Umsjoénarnefnd eftirlauna .................. 0 0 0 0 198 198 272
(504.445)  (177.600)  (419.652) 0 (147.157) (1.248.853) (1.054.946)

Fjarfestingatekjur

Tekjur af eignarhlutum ........ccoooeeeeene. (861.279) 3310 0 2 40375 (817.592)  (204.376)

Vaxtatekjur vegna idgjalda ...... 37.726 1.298 747 14 0 39.785 17.883

Vaxtatekjur og gengismunur 7 (1.678.958) 353.694 1.187.354 (339) (1.004.155) (1.142.404) 2.328.240

(2.502.511) 358302 1.188.101 (323)  (963.780) (1.920.211)  2.141.747

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. (71.495) (5.143) (6.745) (8) (22.198)  (105.588) (95.531)

Onnur fjarfestingargiold ...........coo.es (88.661) (5.565) (6.745) (8) (22.198)  (123.176)  (105.789)
(160.156) (10.707) (13.490) (16) (44.395)  (228.764)  (201.320)

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .. (64.134) (4.579) (6.455) ©) (23.420) (98.594) (88.527)

Hzkkun 4 hreinni eign 4 arinu .......... 14 (1.887.779) 196.339  2.991.700 5.279 718.202  2.023.742  6.414.177

Hrein eign fra fyrra At cooovecereeenecenncs 45.518.639  3.090.467  4.778.289 0 12.640.711  66.028.106  59.613.929

Hrein eign til greidslu lifeyrtis ...... 43.630.860  3.286.806  7.769.989 5279 13.358.913 68.051.848  66.028.106

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2008 5 Fjarhzdir { pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2008 2007

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ... 8  23.288.434  1.141.472  1.570.386 2.039  5.861.849 31.864.181  40.636.083
Verdbréf med fostum tekjum ........... 9  18.259.702  2.007.143  3.923.011 2417 7.143.670 31.335.942  24.051.835
A1) T O 811.198 0 0 0 23.319 834.516 552.982
Verdtryggd innlan 0 0 1.357.738 0 0 1.357.738 0
Adrar fJArfestingar ..o.ovvveeneeerecenennne. 15 0 0 0 0 14.788 14.788 14.788
42359334 3.148.615  6.851.135 4456  13.043.626  65.407.165 65.255.688
Krofur
Kréfur 4 launagreidendur 89.783 6.741 15.937 0 160.573 273.034 211.226
ABLALr REGFUL oo 5.214 252 278 1 2.041 7.787 10.390
94.997 6.993 16.215 1 162.614 280.820 221.616
Adrar eignir
Bankainnsteour ...ceeeeerceeneieeciineeenen. 1.880.792 171.488 946.399 901 549.264  3.548.844 832.154
Eignir samtals 44.335.123 3.327.096 7.813.748 5358 13.755.504 69.236.830  66.309.458
Skuldbindingar
Gjaldmidlasamningar ..........coeceeeeneene 16 (535.533) (20.826) 0 (74 (231.889)  (788.322) 0
Vidskiptaskuldir
ABrar SKUIAIL oo (168.730) (19.464) (43.759) () (164702)  (396.660)  (281.352)
Skuldir samtals (704.263) (40.290) (43.759) (79 (396.591) (1.184.982)  (281.352)
Hrein eign til greidslu lifeytis ...... 43.630.860  3.286.806  7.769.989 5279 13.358.913 68.051.848  66.028.106

Frijalsi lifeyrissjodurinn
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Sjodstreymi 2008

Frjalsi Trygginga- Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2008 2007

Inngreidslur
063 To) < AT 1.343.466 30.923  2.243.196 5624 1.896.955  5.520.164  5.617.222
Fjarfestingartekjur ....ooveeeeeeenreeeereenne. (3.038.044) 337.476  1.188.101 (396)  (1.195.669) (2.708.533)  2.141.747
Afborganir verdbréfa .. 1.170.022 151.422 444.130 93 348241 2113909  1.670.108
Seld verdbréf med breytil. tekjum ... 23.220.117 953.946  1.863.481 3720 6.024.751  32.066.015  30.518.822
Seld verdbréf med féstum tekjum ... 2.241.530 452728 4.416.950 (142) 2018410  9.129.476  21.340.725
24.937.091  1.926.495 10.155.858 8900  9.092.687 46.121.031 61.288.624
Utgreidslur
LAEEYTIL covverrvereeeeeeeesseeeeeesesseeneseessnenens 504.445 177.600 419.652 0 147.355  1.249.051  1.054.946
Fjarfestingargjold 160.156 10.707 13.490 16 44.395 228.764 201.319
RekstrarkOStnadUr ...eeceeeeeereeeeeeeens 64.134 4.579 6.455 7 23.420 98.594 88.527
Skammtimalidir, breyting ...........coueees 35.684 3.785 16.256 4 374 56.104 24.220
764.418 196.671 455.853 26 215.544 1.632.513 1.369.012
Raodstofunarfé til kaupa 4 verdbréfum
og annarti fjarfestingu .................. 24.172.672 1.729.824 9.700.005 8.873 8.877.143  44.488.518 59.919.612

Kaup & verébréfum og onnur fjarfesting

Keypt verobréf med breytil. tekjum 15.365.555 837.018 3.150.578 5.816 4.409.234  23.768.202  38.357.762
Keypt verdbréf med féstum tekjum 6.819.489 728.578 4.359.460 2.156 4.362.440  16.272.123  21.570.325
Ny vedlan og Gtlan ........cccceevveiecvrinnnnes 373.765 0 0 0 0 373.765 162.580
Hzkkun 4 bankainnistzedum 0 0 1.357.738 0 0 1.357.738 0

22.558.809 1.565.596 8.867.776 7.972 8.771.675  41.771.827  60.090.667
Hzkkun/ (lekkun) 4 bankainnist ...... 1.613.864 164.228 832.229 901 105.469 2.716.691 (171.055)
Bankainnistzedur { arsbytjun .............. 266.929 7.260 114.169 0 443.795 832.154 1.003.209
Bankainnistzedur { arslok ............. 1.880.792 171.488 946.399 901 549.264 3.548.844 832.154

Frijalsi lifeyrissjodurinn
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Arsreikningurinn er gerdur { samremi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda. 1 llum meginatridum er beitt
s6mu reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings arsins 2007.

2. Eignir og skuldir sem bundnar eru visitSlu eda gengi etlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi { arslok.
Eignir { erlendri mynt eru umreiknadar { {slenskar krénur 4 skradu kaupgengi hja Reuters i lok reikningsars.

3. Verdbréfum { eigu sjodsins er skipt { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til verdbréfa
med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med fostum tekjum teljast
skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum voxtum eda tiltekna vaxtavidomidun. Til vedldna teljast skuldabréfalan med vedi i
fasteignum eda lausafé.

Eignir hafa veri® metnar med hlidsjon af tapshattu. Eignir hafa lekkad i verdi { kjolfar bankahruns { oktober 2008 og hafa par
verid ferdar nidur { békum sj6dsins eins og synt er { skyringu 9.

Fpjalsi 1, Frialsi 2 og Frjdlsi 3, Frjalsi Abatta:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum, skrdd verdbréf med fostum tekjum og hlutdeildarskirteini eru ferd til eignar a
markadsverdi { arslok. Oskrad verdbréf med fostum tekjum eru ferd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu. Onnur éskrad
verdbréf eru feerd til eignar 4 upphaflegu kostnadarverdi eda axtludu markadsverdi { arslok, hvort sem legra er.

Tryggingadeild:

Verdbréf eru metin med sama hetti og i leidum Frialsa 1 til 3 og Frjlsa Ahatta hér ad ofan, ad pvi undanskildu ad fra arsbyrjun
2006 hafa 61l verdbréf med féstum tekjum verid faerd til eignar midad vid upphaflega kaupkrofu.

4. Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid eignaumsyslu
eda annan rekstur sjodsins.

15gjold

5. Sjoofélagar greida idgjold inn 4 sameiginlegan idgjaldareikning Frialsa lifeyrissjodsins 6had pvi { hvada deild peir greida. Pegar
skilagreinar hafa borist sj6dnum eru fjarhadir milliferdar af pessum idgjaldareikningum inn 4 réttar deildir. I arslok 2008 er
stadan 4 i0gjaldareikningi sj6dsins um 82,3 milljonir kréna.

I arsreikningi sj6dsins eru idgjold ferd { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris pegar skilagreinar hafa borist
sjoOnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki.

Lifeyrir

6. Lifeyrir greinist pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2008
AT 429.434 168.779 365.385 0 46.387 1.009.986
Batnalifeytit ... 0 0 0 0 5.901 5.901
DY B 2o SO 0 0 0 0 14.719 14.719
OrotKUlFEY LI oovoreeeecoeoovosrveeeeeeeeeeesessss 10.022 63 3.544 0 80.348 93.977
Yo 11 s L 64.989 8.757 50.723 0 (198) 124.271
504.445 177.600 419.652 0 147.157 1.248.853

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
Arsreikningur 2008 8 Fjarhadir { pasundum krona



Skyringar

Vaxtatekjur og gengismunur

7. Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Frialsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2008
Skuldabréf og hlutdeildarskirteini ............. 2.070.002 484.139 1.001.115 (160) (66.760) 3.488.337
NiGurfaersla ..., (1.766.197) (77.465) (76.472) 0 (340.929) (2.261.064)
Bankainnistedur ..., 124.873 6.244 262.711 36 98.038 491.901
Gjaldmidlasamningar ........cceevevcevieninennens (2.107.6306) (59.225) 0 (215) (694.503) (2.861.578)
(1.678.958) 353.694 1.187.354 (339) (1.004.155) (1.142.404)

Gjaldmidlasamningar eru gerdir til pess ad minnka 4hrif gengisbreytinga 4 krénunni 4 eignasafn lifeyrissjodsins. VerOmati
erlendra eigna breytist { takt vid préun 4 gengi krénunnar og hefur hekkad meira vegna gengisbreytinga en neikvad stada
gjaldmidlasamninga synit.

Fjarfestingar
8. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frialsi 1 Frijalsi 2 Frialsi 3 Ahztta deild 31.12.2008
Skrad innlend hlutabtéf ........cocovviueneennenes 88.050 0 0 0 0 88.050
Oskrad innlend hlutabréf ... 4.744 0 0 0 6.089 10.832
Skrad erlend hlutabréf .........ccocvvviinininnes 173 6 0 0 0 179
Oskrad erlend hlutabréf ......oooovvvvvveimen. 52.379 0 0 0 23.868 76.246
Innlend hlutdeildarskirteini ... 9.614.325 780.071 1.570.386 941 1.945.619 13.911.342
Etlend hlutdeildarskitteini .......ocoeverevrenneees 11.119.526 267.237 0 1.098 3.414.257 14.802.117
ONNur Verdbréf ..mrrrrererrererrenereensroens 2.409.238 94.159 0 0 472.017 2.975.413

23.288.434 1.141.472 1.570.386 2.039 5.861.849  31.864.181

9. Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahetta deild 31.12.2008
Skuldabréf med rikisabyrgo ........cccccvveeeee. 11.795.911 1.700.847 3.326.663 2.234 5.628.016 22.453.671
Skuldabréf med abyrgd fjarmalast. ........... 565.362 86.948 7.741 0 119.344 779.394
Skuldabréf med abyrgd sveitafélaga ......... 642.004 65.009 179.690 0 210.262 1.096.964
Onnur skuldabréf .......omvonervrrerrreenrrens 5.256.425 154.339 408.917 183 1.186.048 7.005.912
18.259.702 2.007.143 3.923.011 2.417 7.143.670 31.335.942

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Skyringar

Verdbréf med fostum tekjum eru metin 4 detludu markadsverdi { Frialsa 1, Frialsa 2, Frjalsa 3 og Frjalsa Ahzttu, en 4 kaupkrofu
i Tryggingadeild. Bokfart verd og verd samkvamt upphaflegri kaupkrofu sundutlidast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frialsi 1 Frijalsi 2 Frialsi 3 Ahzetta deild 31.12.2008

Samkvamt upphaflegri kaupkrofu ........... 19.113.629 1.936.199 3.841.371 2.379 7.143.670 32.037.248
Samkvamt arsreikningi ......cccocvveevieiennnnn. 18.259.702 2.007.143 3.923.011 2.417 7.143.670 31.335.942
853.927 (70.944) (81.640) (38) 0 701.306

Aztlad markadsverd verdbréfa i tryggingadeild, var 7.348 millionir kréna { lok timabilsins, samanborid vid 7.144 milljénir kréna
sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 204 millionum kréna heerra. 1 arsbyrjun var aztlad markadsverd verdbréfa
tryggingadeild 283 milljonir kréna legra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

Nidurfaersla 4 skuldabréfum med féstum tekjum greinist pannig:

Trygginga- Samtals

Frijalsi 1 Frijalsi 2 Frijalsi 3 deild 31.12.2008

Skuldabréf Kauppings banka hf. ..., 821.900 6.599 0 264.298 1.092.797
Skuldabréf annarra fjarmalafyrirtaekja ..., 585.832 38.579 4.168 46.882 675.461
Skuldabréf annarra fyrirtaekja ..o, 315.771 32.287 72.304 28.521 448.883
1.723.503 77.465 76.472 339.702 2.217.142

Nidurfarsla { hlutfalli vid hreina eign { arslok .................. 3,95% 2,36% 0,98% 2,54% 3,26%

Sjédurinn 4 jafnframt skuldabréf utgefin af Kaupping banka hf. sem ekki eru nidurfaerd par sem fyrirhugad er ad nota pau til
skuldaj6fnunar sbr. skyring 16.

10. Veitt lan gegn vedi { fasteignum:

Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 deild 31.12.2008
Sjéafélagar .................................................................................................................................. 840.452 24.546 864.998
Adrir adilar ... 13.440 0 13.440
NEOULFELSIA cvvvvvveeeeeoeeseeeeeeeeeeeseeeeesessse s sessssssessss s sssssssssssss s sssssssssesssssssssss s (42.695) (1.227) (43.922)
811.198 23.319 834516

Onnur mal

11. Péknun til Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir umsjon og starfsrakslu sj6dsins 4 4rinu nam 269,1 milljén kréna og er hin
samrami vio rekstrarsamning par um. Péknun til Arion verdbréfavérslu hf. nam 7,9 milljionum kréna. Adrar poknanir sem eru
vegna erlendra fjarfestinga namu 22,1 milljénum kréna.

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Skyringar

12.

13.

14.

15.

Greidd stjérnarlaun 4 arinu 2008 sundurlidast med eftirfarandi haetti:

2008
ASGET TROTOAASEN 1ttt 1.800
ASAS TV HANNESAGHL 1evvvvvvvevuessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s 1000000000000 900
Bjarnar S. Ingimarsson ....... 900
Jonmundur Gudmarsson 900
BHAS JONATANSSOMN 1.vuvvuiviieiieiicictititsi sttt bbb a bR a R R Rttt 900
Haukur F. Ledsson ... 900
Marfa SOIDELZSAOLUL «..o.cvvvuiiieiiiciici e 600
6.900
Dbéknanir til endurskodenda 4 arinu 2008 sundurlidast med eftirfarandi haetti (med vsk.):
2008
EndurskoOUn ArsSTEIKNINGS ...cuiiiiiiiiiciciciciie ettt 1.779
KoOnnun ArshIUtarelkings ...ttt e 593
Onnut endurskOAUNATEENZA PJOMUSEA w.vuuuurvereessumereesessssaeeressessssaeessessssssaesessssssssssesssssssssssesssssssssssssssssssssssmsssssssssssassssssessnas 625
2.997
Breytingar 4 innstedum sjédfélaga greinast pannig 4 4rinu:
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frialsi 3 Ahaetta deild 2008
1.343.466 30.923 2.243.196 5.624 1.896.955 5.520.164
(504.445) (177.600) (419.652) 0 (147.157)  (1.248.853)
(2.726.800) 343.015 1.168.156 (345 (1.031.595)  (2.247.569)
(1.887.779) 196.339 2.991.700 5.279 718.202 2.023.742
Adrar fjarfestingar:
Fasteigna-  Vatrygginga- Aztlad Bokfart
mat mat s6luverd verd
Vitastigur 3, Bolungarvik ... 19.530 97.485 16.500 14.788

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Skyringar

16. 1 arslok eru engir framvirkir gjaldmidlasamningar opnir en 4 arinu voru gerdir samningar { peim tilgangi ad minnka

17.

gjaldeyrisahattu vegna erlendra eigna. Vegna bankahrunsins hafa samningar sem voru 4 gjalddaga eftir pad ekki verid gerdir upp
og 6vist hvener og med hvada hetti pad verdur gert. Sjédurinn atti kréfur 4 Kaupping banka hf. pegar bankahrunid atti sér stad
og til stendur ad lysa yfir skuldaj6fnudi 4 méti kr6fum bankans vegna framvirkra samninga. Stadan 4 peim greinist 4 eftirfarandi
hatt:

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Ahztta deild 31.12.2008

Stada samninga samkvaemt Kaupping banka hf. ............. (1.089.779) (25.776) (74) (301.727) (1.417.356)
Skuldajéfnunarkrafa 554.246 4.950 0 69.838 629.034
(535.533) (20.826) (74) (231.889) (788.322)

Landssamtok lifeyrissjoda hefur éskad eftir fyrir hond lifeyrissjéda ad samningarnir verdi gerdir upp a gengisvisitdlunni 175 og
atti pa sjodurinn kréfu 4 Kaupping banka hf. og faeri par af leidandi { hop med 60rum kréfuhofum. Liklegt er ad kroéfur faist pa
adeins greiddar ad hluta.

Vegna dvissu um uppgjor pessara samninga er hér synt hver stadan 4 peim veeri midad vid ad peir yrdu gerdir upp midad vid
gengisvisitoluna 175.

Stada samninga midad vid gengisvisitluna 175 .............. 565.012 14.522 68 181.129 760.731
Hrein eign { arslok mi®ad vid GVT 175 ... 44.166.393 3.307.632 5.352 13.590.803 61.070.180
Mismunur { hlutfalli vid hreina eign { arslok ... 1,23% 0,63% 1,39% 1,74% 1,31%

Ef samningarnir verda gerdir upp midad vid gengisvisitéluna 192,8 er skuld sjédsins vegna pessara samninga engin.

Samkvaemt tryggingafredilegum utreikningi nam afallin lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa 17.641 milljonum kréna {
arslok 2008 mi®dad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til dztlads kostnadar vid rekstur sjoédsins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar i arslok 2008 var 13.688 milljonir kréna eda 3.953 milljéonum lerri. Lifeyrisskuldbinding tryggingardeildar sjédsins {
arslok 2008 greinist pannig:

Afallin Framtidar- Samtals Samtals
skuldbind. skuldbind.  31.12.2008  31.12.2007

Eignir:

Hrein eign til greidslu HEeyris ..o, 13.358.913 0 13.358.913 12.645.500
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti .... 816.400 0 816.400 542.200
Lakkun vegna fjarfestingagjalda .......cccooovviiiiviiiniiiiniiicicccn, (500.200) 0 (500.200) (395.800)
Nuavirdi framtidariogjalda ... 0 33.692.900 33.692.900 29.605.500

13.675.113 33.692.900 47.368.013 42.397.400

Skuldbindingar:
El]i]ifeyrir .......................................................................................................... 11.978.600 21.485.300 33.463.900 26.979.600
Ororkulffeyrir ................................................................................................... 4.186.900 7.642.100 11.829.000 9.967.400
Makah’feyrir ....................................................................................................... 1.316.600 2.215.300 3.531.900 3.066.400
Barnalifeyrir ...................................................................................................... 34.100 303.600 337.700 327.500
ReEKStrArKOSNAOUL ..oviveeiceiieieeeceeceeeteeteetee ettt eas et st eassveanens 124.800 465.300 590.100 497.800
17.641.000 32.111.600 49.752.600 40.838.700
Eignir umfram skuldbindingar ..., (3.965.887) 1.581.300 (2.384.587) 1.558.700
1 hlutfalli af skuldbindingum ..............oceeeeeeeesesesssscsososssssreeeeeeessesssssssennnons (22,5%) 4.9% (4,8%) 3,8%

Frjalsi lifeyrissj¢durinn
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjodsins

2008 2007 2006 2005 2004

Fjoldi

Medalfjoldi S§JOAEIAA ..o 10.605 10.944 10.363 9.830 9.262
Heildarfjoldi sj0OfElaga ... 41.856 40.385 38.379 32.961 30.210
FJOLAi HEEYTISPEGA wvvvvvvrrrsanrereerreeessssssssssnsesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 1.611 1.404 1.090 795 744
Medalfjoldi Hfeyrispega ... 1.175 1.055 671 326 278
Hlutfallsleg skipting lifeyris

BUHEEYLIL cvoevveveersciseieeieciesientsestsestsesesesesesesesesesssesse e ssesssessessestsessnens 80,9% 71,2% 74,2% 80,1% 74,3%
OFOTRUIFEYTI 1 vvo e reevreeeeeesee e eesseeeeseeess st sssess st sss s sss st snssssnens 0,5% 0,6% 0,9% 3,9% 6,1%
MAKAHECYLIL o cvvevreirecirecieciseeireeireeesecire st sestsesisesssesene 1,2% 1,3% 1,5% 4,7% 11,5%
BatnalifeytiL.. .ottt ettt 7,4% 7,1% 9,6% 7,1% 5,5%
ANDAL HEEYLIL. oottt ettt 10,0% 19,8% 13,8% 4,2% 2,6%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa 1

2008 2007 2006 2005 2004

Avéxtun

NAfNAVOXEUN c1cverevetereteeetereeer ettt se s s st esesssesessssesessesesessesessans (4,9%) 2,0% 17,7% 15,6% 13,8%
Hrein taunAVOXTUNL ..cvcveierereierereierereiereeeeseesseseessesessssesessesesessesesessesesens (18,2%) (3,6%) 10,1% 11,0% 9,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 4ra... 1,1% 8,4% 7,0% 4,3% 2,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, sKEAD........u.uvvvvevvvvvverereeeeeeessssssssnns 55,3% 60,1% 63,5% 58,4% 40,9%
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAG..........vvvveeeeeeeessessessssnsssssssseeeeeeeees 41.2% 38,1% 35,0% 38,6% 49 4%
Verdbréf med breytilegum tekjum, OsKrad........cc.ovevieiciccinciniinicicincnnas 0,2% 0,2% 0,1% 0,5% 7,4%
Verdbréf med fostum tekjum, GSKEAD....ovvvrororeessscerrovvrereeeeeeessesssssssns 1,3% 1,4% 0,7% 1,9% 2,0%
VEDIAN et eeeeeseseesseeseessssessesseseesessssesseeeseesseseesesseesssseesessessssees 2,0% 0,2% 0,7% 0,6% 0,3%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir 1 iS1enskum KEGnUML....ooooovvvvveesssesosseeessssssosssseeesssssssssseesesssnne 67,9% 67,5% 62,5% 65,1% 64,9%
32,1% 32,5% 37,5% 34,9% 35,1%

Eignir { erlendum gjaldmidlum

Fjoldi

Medalfjoldi SJOILEIAZA ... 9.416 11.041 10.258 13.535 4.619
Heildarfjoldi sJOOFEIAga ......ccvueiuiiieieccicicicc e 39.738 38.400 33.684 31.905 28.389
Fjoldi HEEYTiSPega ....cuueuiciiiiiiecicicicireisec e 798 723 491 417 404
Medalfjoldi HEeyrisPega .....c.cvuvcucuniiiiiecicicciicisesc s 520 468 310 226 205

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHHECYLIL. ..ottt ssese e ssese e sssseseaes 85,1% 85,3% 74,1% 75,9% 65,3%
Barnalifeyrif. ..o 0,0% 0,0% 0,0% 7,5% 9,7%
Makalifeyrir..... 0,0% 0,0% 0,0% 5,5% 16,9%
OFOTKUIEEYTI . vvvonrvvveivvsivsessesnsssssssssssssss st st st ssssssssssssssssssssnnnns 2,0% 3,0% 2,8% 3,9% 4,8%
ANNAL HECYLIL ..ottt 12,9% 11,7% 23,1% 7,2% 3,3%

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Frjalsa 2

2008 2007 2006 2005 2004

Avéxtun

NAfNAVOXEUN c1cverevetereteeetereeer ettt se s s st esesssesessssesessesesessesessans 12,3% 4,9% 11,1% 8,1% 14,6%
HEEIN FAUNAVEXEUD. e eeoeeeeeeeeeees s seeeeeessseseseeee s s (3,5%) (0,9%) 3,9% 3,8% 10,3%
Medaltal hreinnar rauniavoxtunar sidustu 5 ara... 2,6% 5,8% 6,4% 5,4% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, sKEAD........u.uvvvvevvvvvverereeeeeeessssssssnns 36,5% 50,9% 53,7% 60,9% 41,0%
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAG..........vvvveeeeeeeessessessssnsssssssseeeeeeeees 63,3% 48,0% 44.4% 38,5% 51,9%
Verdbréf med breytilegum tekjum, OsKrad........cc.ovevieiciccinciniinicicincnnas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,2%
Verdbréf med fostum tekjum, GSKEAD....ovvvrororeessscerrovvrereeeeeeessesssssssns 0,2% 1,1% 1,9% 0,6% 0,9%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { 1SlenSKUM KEONUNMLc.vovieieeeceiceiecectcceeer ettt 88,8% 88,2% 85,9% 88,7% 89,0%
Eignir { erlendum gjaldmidlum........ccccvvviiiiniiiiiiiinicciines 11,2% 11,8% 14,1% 11,3% 11,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi SJOILEIAZA ... 760 755 700 916 332
Heildarfjoldi sJOOFEIAga ......cevuiiiiiieieccicicie e 2.751 2.426 1.746 1.605 1.356
Fjoldi HEEYTiSPega ....cuueuiciiiiiiecicicicireisec e 220 191 120 78 66
Medalfjoldi HEeyrisPega .....c.cvuvcucuniiiiiecicicciicisesc s 141 127 73 45 29

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHHECYLIL. ..ttt ssese e ssaeneaes 95,0% 98,1% 87,3% 98,9% 84,1%
Barnalifeyrif. ..o 0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 9,5%
MAKAIECYLIL ...ttt saaen 0,0% 0,0% 0,0% 0,6% 3,6%
Ororkulifeyrir 0,0% 0,0% 1,7% 0,0% 2,8%
ANNAL HECYLIL ..ottt 4,9% 1,9% 11,0% 0,1% 0,0%

Frijalsi lifeyrissjoourinn
Arsteikningur 2008 15



Kennitolur Frjalsa 3

Avéxtun

NAfNAVOXEUDN. vttt b bbbt se s s s s s s s sens
Hrein raundvOxtun.....occeeeceeeeeeneeeeseeennn

Medaltal hreinnar raundvoxtunar sSIOUSTU 5 Afa..cucuceceeeeeeererereeeeeerenenens

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad........coccecuniiniiicicincncininnanes
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAd......cocviuiniciocinciiicsccccciecieieee

Verdbréf med féstum tekjum, 6skrad....

BankainniStaOUL......cvevevieieeeteieeeteieerese ettt ses s st eneressenenes

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { fslenskum KrOnum........cviiiiiiiiiiccns

Fjoldi

Medalfjoldi SJODLEIAZA ..o
Heildarfjoldi sJOOfElaga ..o

Fjoldi lifeyrispega ...........
Me0dalfjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHIHECYLIL. ...ttt
Barnalifeyrif. ..o
MaKAHFEYTIL ..o
OFOTRUIFEYTI 1 vvvrevereeeeeeseeeeseeeeseeeessesess st sess st sss s ssssssssnnens
ANNAL HEEYTIL. ..ot

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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2008 2007 2006 2005 2004
23,6% 11,7% 7.9% 8,9% 10,3%
6,3% 5,5% 0,9% 4,6% 6,1%
4.7% 47% 4,9% 6,1% .
20,1% 20,3% 0,2% - -
50,2% 67,2% 84,8% - -
0,1% 10,1% 3,8% . .
29.6% 2,4% 112%  100,0%  100,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
974 998 1.084 1.533 1.242
3.950 3.262 3.014 2.874 2.608
450 455 268 193 168
310 313 178 133 124
87,1% 92,0% 93,2% 91,2% 88,5%
0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 2,2%
0,0% 0,0% 0,0% 4,9% 77%
0,8% 1,8% 0,1% 0,4% 1,6%
12,1% 6,2% 6,7% 3,2% 0,0%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%




Kennitdlur Frjalsa Aheetta

2008
Avoxtun
AN A IAVOKEULL c11tuetvveteieseieietet ettt ettt bbb st es bbbt sebe b et e st st s b e b et et b b e b e bt ee st s bbb et a bbb e s st et bbbttt b et ettt acb et et neaeas (7,4%)
Hrein raunavoxtun et (20,4%)
Medaltal hreinnar raunAvOXtUNAL STOUSEU 5 ALA...c.cuieerieeiierieiieirieiiereete et seaes -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Verdbréf med breytilegum tekjum, SKEAG.......coviiiiiiiiiiiii s 46,5%
Verdbréf med f6stum tekjum, SKIAD.......coieiieiieiieiieiiciet ettt 51,0%
Verdbréf med f6stum tekjum, OSKEAD.......cvuiueiiiriieiieiiciieiieieie ettt 2,5%
100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir { 1slenskum KIONUML ... s s 74,9%
Eignir { erlendum gjaldmiOlum.........cuieiiiieiiiiii s 25,1%
100,0%
Fjoldi
Medalfjsldi sjoofélaga ...... 7
Heildarfjoldi sj60félaga 19
FJOIAL HEEYTISPEEA cvvvvevviciiiaiceiiiitc s 0
Medalfjoldi HECYTISPEEA couvuieieiciiiiceci s 0

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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Kennitolur Tryggingadeild

Avéxtun

NAfNAVOXEUDN. vttt b ettt as s ssens
Hrein raunavoxtun skv. formuilu FME........cooiviiieeeeceeecene
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sSiOUSTU 5 Afa..c.cucececeeerereeereeneeerennens

Avéxtun midad vid uppgjor gjaldmidlasamninga & gengisvisitélunni 175

NAfNAVOXEUN L c1cviveverierereeeeeereeee ettt v et tess et ebesserese s eressans
Hrein raunavoxtun skv. formulu FME.......ocooivieiveecceceeeenne
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sfOUSTU 5 Afa....cceveereeererieerereeerenine

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Verdbréf med breytilegum tekjum, skrad........coocecuviiniiviciccivcncininennee
Verdbréf med fostum tekjum, SKEAd......cocvcuviuriciecinciniiiecccccieciiene
Verdbréf med breytilegum tekjum, Oskrad........ccocuvieveciccinciniiviciccincnnns
Verdbréf med féstum tekjum, 6skrad

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { fslenskum KrOnum........cveiiiiiiieccciins
Eignir { erlendum gjaldmidlum........ccccvvviiiiniiiiiiiiiiines

Fjoldi

Medalfjoldi SJOAEIAA .....co.vvieiiiiii e
Heildarfjoldi sjOOfElaga ..o
Fjoldi HEeyriSPega ..o
Medalfjoldi Hfeyrispega ...

Hlutfallsleg skipting lifeyris

BIHIHECYLIL . ...t
Barnalifeyrif. ..o
Makalifeyrir..
OFOTRUIEEYTIT 1 vvo e revereeeeeeesee e eeseeeeseeess st sssesssssess s sssssssssesssnnens

ANNAL HEEYTIL. .ot

Frijalsi lifeyrissjoourinn
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2008 2007 2006 2005 2004
(7,6%) 3,4% 19,2% 16,2% 13,6%
(20,6%) (2,3%) 11,4% 11,5% 9,3%
1,0% 9,0% 7 4% 4,5% .
(5,9%) - - - -
(19,1%) - - - .
1,4% . . - -
455% 60,1% 58,8% 56,4% 43,0%
53,1% 38,2% 39,1% 42,0% 47 5%
0,3% 0,2% 0,2% 0,1% 6,4%
0,9% 1,3% 1,6% 1,5% 3,1%
0,2% 0,2% 0,3% - .
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%
69,8% 69,2% 62,8% 68,1% 67,3%
30,2% 30,8% 37,2% 31,9% 32,7%

7.605 7.637 6.708 10.279 10.730
31.155 29.711 27753 21.780 19.802
467 351 364 107 106
407 362 186 76 47
31,4% 30,7% 25,0% 2,7% 13,7%
4,0% 5,2% 5,1% 12,2% 7.2%
10,0% 12,3% 8,2% 5,1% 12,3%
54,6% 51,8% 47,6% 76,0% 44.,9%
0,0% 0,0% 14,1% 4,0% 21,9%
100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%




Sundurlidanir a verobréfum

Innlend hlutadeildarskirteini

Rikisverdbréfasjodur-millilangur...............

Rikisverdbréfasjédur-langur..........cccoeeeee.

Fagfjarfestasjoour CDOl........cccccceuccuveunc.
Kaupthing Fixed Income.......cccccuviurinnee.

Einingabréf 9.,

KB-erlend skuldabtéf....

ICEQ verdbréfasjodut......cccuicuncurcecnnnen.

Kaupthing IS5............

Kaupping Fagsjédur

Alpj. sk.bréf............

KFF institutional investor fund.................

Urvalsvisitolusjodur..

Erlend hlutdeildarski

rteini

State Street N-America Enh. Fund...........
Findlay Park American SM COS...............
Fidelity Active Str. Sicav F. - Eur F..........

State Street Pacific Enhance Fund

State Street N America Enh. Edge............

Fidelity European Mi

d Cap Fund..............

Montanaro Eur Sm. Comp. Fund.............

Kaupthing Man. Sel.

- BRICF. EUR.......

Kaupthing International Value...................
AXA Rosenberg Japan Eqty-A................
Ishares MSCI Australia Index..........
JPMorgan Inv F. - Japan Sel. Eq. F...........
Kaupthing Scandinavian Fund...................
Claymore/BNY BRIC ETF........ccccccvuneunee
Kaupthing Liquidity Fund EUR...............
Kaupthing Icelandic Equity.........ccceeuueee.e.
Arctic Ventures I / BI-Verdbréf..............

ACM Global Short Maturity............

JPMotgan Fleming EUR Liq. Fund..........
Kaupthing Manager Sel. - Glo. Eq............
JPMorgan Fleming USD Liq F..................
Fidelity European Growth Fund...............

Fidelity Nordic Fund

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2008

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frialsi 1 Frjalsi 2 Frijalsi 3 Ahztta deild 2008

4.205.574 278.622 1.570.386 18 594 6.055.195
3.899.238 330.856 0 570 1.245.378 5.476.042
602.954 96.308 0 252 169.101 868.615
495.736 15.956 0 77 194.360 706.129
147.888 30.656 0 0 118.519 297.063
141.169 21.604 0 0 139.997 302.770
73.815 3.019 0 22 50.272 127.127
18.302 329 0 0 12.298 30.929
16.176 778 0 0 2.124 19.078
6.702 869 0 1 6.928 14.500
6.505 930 0 1 5.894 13.330
145 145 0 0 145 435
122 0 0 0 8 130
9.614.325 780.071 1.570.386 941 1.945.619 13.911.342
3.139.037 76.022 0 0 885.073 4.100.132
1.111.588 27.155 0 0 313.489 1.452.232
1.089.716 27.160 0 0 310.286 1.427.162
852.774 20.827 0 0 249.308 1.122.909
795.376 24.425 0 0 273.600 1.093.401
794.074 17.133 0 0 227.416 1.038.623
749.631 18.311 0 0 219.165 987.107
709.046 21.651 0 0 262.321 993.018
662.383 8.996 0 73 202.528 873.980
395.458 9.662 0 0 112.065 517.185
242129 5.944 0 0 68.952 317.025
288.385 7.045 0 0 81.854 377.283
112.705 2.783 0 0 31.554 147.042
105.654 0 0 0 0 105.654
53.399 0 0 0 51.611 105.010
15.255 0 0 0 8.257 23.513
2.084 90 0 0 0 2174
496 0 0 0 4 501
297 0 0 109 105.771 106.176
22 0 0 916 0 938
14 19 0 0 0 34
0 15 0 0 0 15
0 0 0 0 11.003 11.003
11.119.526 267.237 0 1.098 3.414.257 14.802.117

Fjarha0ir { pusundum kréna



Sundurlidanir a verobréfum

Onnur verdbréf

Artemis Holding - EUR Class.................... 877.057 0 0 0 50.751 927.808
International Private Equity Fund II........ 698.867 24.099 0 0 120.494 843.460
Kaupthing FX.....cccoooiviniicice 305.948 33.419 0 0 172.181 511.548
Alpj6da Fasteignasjodusin.........cc........... 309.470 22,613 0 0 72.037 404.119
GIR Capital Management.........ccceeeueunnee. 158.863 10.454 0 0 42.159 211.476
Kaupthing Capital Partners II Fund... 41.770 2.704 0 0 11.219 55.693
Uppspretta Icelandic Cap.Ven 17.264 870 0 0 3.176 21.309

2.409.238 94.159 0 0 472.017 2.975.413

Frijalsi lifeyrissjodurinn
Arsreikningur 2008

Fjarhadir i pasundum kréna



Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjodsins 2009 (ardrattur)

Forsendur fjarfestingastefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu avaxtadar i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta
Frjalsa lifeyrissjodsins og samkvaemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frjalsi
lifeyrissjodurinn skiptist i fjorar fjarfestingarleidir innan séreignardeildar annars vegar
og tryggingadeild hins vegar.

Umfjéllun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjéldum sbr. 2
gr. laga 129/1997. Sjodfelagar lifeyrissjodsins eiga val um prjar leidir sem uppfylla
skilyrdi laga um lagmarkstryggingavernd. |  Frjalsi  leidinni er ol
lagmarkstryggingarvernd tryggd ur tryggingadeild sjodsins, en i Erfanlegu leidinni er
hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem Utborgunum eru settar
prengri skordur en gildir um vidbotarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 ara, en
sjodfélaga er heimilt ad flyta eda fresta toku lagmarksréttinda um allt ad fimm ar. |
Tryggingaleidinni  rennur  allt 12% lagmarksidgjaldid i tryggingadeild,
vidmidunarellilifeyrisaldur er 67 ara og haegt er ad flyta eda fresta toku ellilifeyris um
5 &r. 10gjold til samtryggingadeildar eru 7,40% i Frjélsu leidinni en 3,10% i Erfanlegu
leidinni. Lagmarksidgjold til sjédsins eru 12% af idgjaldsstofni.

| séreignardeild eru fjorar mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid
séreignarsparnadi. Fjarfestingarleidirnar taka badi vid bundinni séreign og frjalsri
séreign.

I samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa
lifeyrissjédsins i grofum drattum midud vido pau eignamdrk sem tilgreind eru hér i
téflunni ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid at fyrir tilgreind mork, m.a.
vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfera
hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er.

Fjarfestingarstefna Frjalsi Aheetta* Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Tryggingadeild
Markmid Vikmork Markmid Vikmork Markmid Vikmork Markmid Vikmork Markmid Vikmoérk
Innlan i bdnkum og sparisjédum 0% 0%-25% 0% 0%-25% 5% 0%-25% 25% 0%-50% 5% 0%-25%
Rikisvixlar, riki 6f og 6 med abyrgd rikissjods 46% 20%-100% 50% 20%-100% 60% 40%-100% 55% 30%-100% 60% 20%-100%
6f beejar- og sveitarfélaga 2% 0%-15% 4% 0%-15% 5% 0%-10% 5% 0%-30% 5% 0%-10%
éf og vixlar banka, sparisj6da og annarra lanastofnana 2% 0%-15% 4% 0%-15% 15% 0%-20% 10% 0%-50% 15% 0%-20%
Fasteignatryggd skuldabréf 0% 0%-5% 2% 0%-10% 0% 0%-5% 0% 0%-5% 0% 0%-5%
Hiutabréf 35% 0%-60% 30% 0%-55% 10% 0%-25% 0% 0% 10% 0%-40%
Sérhefdar firfestingar 5% 0%-10% 5% 0%-10% 0% 0%-5% 0% 0% 0% 0%-10%
Onnur verdbréf 10% 0%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 50% 0%-30% 5% 0%-30%
Samtals 100% 100% 100% 100% 100%
Hiutabref 35% 0%-60% 30% 0%-55% 10% 0%-25% 0% 10% 0%-40%
Innlend hiutabréf 0% 09%-10% 0% 0%-10% 0% 0%-5% 0% 0% 0% 0%-5%
Erlend hlutabref 35% 0%-60% 30% 0%-45% 10% 0%-20% 0% 0% 10% 0%-40%
Onnur verabréf 10% 0%-30% 5% 0-30% 5% 0%-30% 5.0% 0%-30% 5% 0%-30%
Skuldabréf fyrirtzekja 10% 09%-30% 5% 0%-30% 5% 0%-30% 50% 0%-30% 5% 09%-30%
Annad 0% 0%-25% 0% 0%-25% 0% 0%-25% 0% 0%-25% 0% 0%-25%

Ef fjarfest er i sj6dum eda afleidum taka vidmidin til undirliggjandi eigna. T peim tilvikum sem fjarfest er i erlendum myntum er heimilt ad nota gjaldeyrisvarnir med pvi
markmidi ad draga ar ahettu af gengisbreytingum erlendra gjaldmidla. Fjarfestingarstefnan er endurskodud a.m.k. arlega og getur hn breyst skv. akvordun stjérnar ad
undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Med sérhefdum fjarfestingum er att vid 8. tolulid 1. mgr. 36 grein laga nr. 129/1997 (I hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu).
Fjéarfestingar i framtakssjodum (e. Private equity), vogunarsjodum (e. Hedge funds), fasteignasj6dum (e. Real Estate funds) og hravérusjédum (e. Commodities) flokkast
flestar undir pennan télulid

* Stefnt er ad pvi ad fjarfesta 10% af skuldabréfasafni Frjalsa Ahattu i héfudstdlstryggdum skuldabréfum og raedst avoxtun peirra einkum af proun hlutabréfa- og eda
verdbréfavisitalna.
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