Styring erlendra eigna Frjalsa lifeyrissjodsins

Eftir ad fjarmagnshoft voru afnumin arid 2017 hefur Frjalsi lagt mikla dherslu @ ad auka vaegi erlendra
eigna og breidd i eignasafni og eru erlendar eignir mikilvaegur pattur i ahzettudreifingu sjodsins.
Markmid um vaegi erlendra eigna i fjarfestingarstefnu sjédsins hefur pannig haekkad a sidustu arum
eins og sést 4 mynd 1. Til ad mynda hefur markmid tryggingardeildarinnar i erlendum eignum haekkad
ur 13% arid 2017 i 30% arid 2021. ba er vaegi erlendra eigna i séreignardeildum sjédsins mismunandi
en sjodfélogum er frjalst ad velja & milli leida eftir pvi hvada fjarfestingarstefna hentar hverjum og
einum.

Samanburdur 3 fjarfestingarstefnum leida Frjalsa sem eru med
erlendar eignir
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Erlend hlutabréf

Steerstur hluti erlendra fjarfestinga Frjdlsa hefur i gegnum arin verid i hlutabréfasjédum. Naverandi
lagt vaxtastig 4 erlendum morkudum hefur medal annars gert erlend hlutabréf ad alitlegum
fjdrfestingarkosti i samanburdi vid skuldabréf. Vid styringu erlendra hlutabréfa vegast a i einfaldri
mynd tvo sjonarmid likt og vid styringu fleiri eignaflokka. Annars vegar hvort beita eigi hlutlausri
styringu sem felur i grunninn i sér ad fjarfest er i hlutabréfum i sému hlutféllum og markadurinn sjalfur
(t.d. i somu hlutfollum og viokomandi bréf vega i heimsvisitolu hlutabréfa) til ad na somu avoxtun og
viokomandi markadsvistala skilar en ad reynt sé ad halda kostnadi i lagmarki. Hinsvegar hvort beita
eigi virkri styringu sem felur i sér ad velja stok hlutabréf, timasetja vidskipti med pad markmid ad na
betri drangri en markadurinn eda beita 6drum adferdum a virkan hatt. Su adferdafraedi sem beitt hefur
verid hja Frjalsa sidustu ar ma segja ad sé millivegur milli pessara sjonarmida par sem a hverjum tima
er reynt ad velja samsetningu @ milli hlutlausrar og virkrar styringar sem metin er veenlegust til
arangurs.

Markmid vid styringu erlendra hlutabréfa

Markmid Frjalsa vid styringu erlendra hlutabréfa er ad na ad betri dvoxtun en pad vidmid sem
sjédurinn hefur sidustu ar skilgreint sem sinn drangursmaelikvarda, sem er heimsvisitala hlutabréfa.
Yfir tima er viébuid ad eignaverd sveiflist og i tilviki lengri tima fjarfesta likt og Frjalsa er ad jafnadi
horft til arangursmats avoxtunar eftir allan kostnad yfir priggja ara timabil. Hluti af markmidinu er ad



ekki sé tekin marktaekt meiri ahaetta Ut fra hefébundnum meaelikvérdum i samanburdi vid heimsvisitolu
hlutabréfa. Uppbygging og framkveemd er med peim haetti i dag ad erlenda hlutabréfasafninu er skipt
upp i tvo hluta: kjarna og krydd (e. core-satellite). Vaegi og uppbygging hvors hluta svo og samsetning
innan hvors fer eftir markadsadstaedum hverju sinni.

Kjarnahluti vegur ad jafnadi a bilinu 60-70% og er par meginmarkmid ad fylgja heimsvisitélu hlutabréfa
med hlutfallslega lagum tilkostnadi. Kjarninn samanstendur einkum af visitélusjédum og
kauphallarsjodum (e. ETF) sem fylgja heimsvisitdlu hlutabréfa med pvi ad beita hlutlausri styringu.
Einnig er notast vid vel dreifda virka sj6di med litla hermiskekkju (e. tracking error) vid heimsvisitolu
hlutabréfa eda til skyringar sjédi sem buast ma vid ad sveiflist ad 68ru dbreyttu ekki verulega ut fra
visitolu. Sjédirnir sem tilheyra kjarnahluta eru ad jafnadi vel dreifdir, oft med a bilinu 200 til 1.600
hlutabréf i hverjum sjédi.

Krydd hluti safnsins vegur ad jafnadi a bilinu 30-40% og er xtlad ad nd betri drangri en heimsvisitala
hlutabréfa med pvi ad fjarfesta i sj6dum par sem virkri styringu er beitt. | pessum hluta safnsins er
heldur meira svigrim en i kjarnahluta, p.e. moguleiki & ad taka st6dur i einstaka landssvaedum,
atvinnugeirum eda fjarfestingarstilum (t.d. vaxtarfélog eda virdisfélog) i peim tilgangi ad nyta
markadsadstaedur til ad skila dvoxtun umfram vidmidunarvisitdlu. Kryddsjodirnir eru yfirleitt med
heldur skarpari dherslur og meira svigrum en kjarnasjédirnir og fjarfesta almennt i 4 bilinu 25 til 120
hlutabréfum. beir bera ad jafnadi haerri umsyslupdknun en kjarnasjédir.

A heildina litid er markmid ad baki peirri stefnu sem valin hefur verid ad leggja aherslu &
langtimadvoxtun sem er haerri en dvoxtun vidmidunarvisitdlu en nyta @ sama tima teekifaeri sem
skapast @ markadi i peim tilgangi ad nd fram enn betri dvoxtun.

Umbhverfis-, félags- og stjornarhaettir

Vid fjarfestingar er tekid mid af umhverfis-, félags- og stjdornarhattum (e. ESG). Gerd er krafa um ad
rekstraradilar erlendra sjoda sem fjarfest er i séu adilar ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar
fjarfestingar (e. Principles for Responsible Investments) eda sambaerilegum vidmidum og er dskad eftir
upplysingum um stefnu i pessum malum. Medal annars er éskad eftir upplysingum um hvernig
greiningu 4 pessum pattum er hattad og hvernig fjarfestingarferill og ahaettustyring sjédsins tekur mid
af peirri greiningu. Jafnframt er dskad eftir upplysingum um hvort rekstraradili beiti sér fyrir ESG
malefnum innan félaga sem fjarfest er i (e. engagement).

Arangur erlendrar hlutabréfastyringar

Sidustu ar hefur su adferdafraedi sem akvedid hefur verid ad beita skilad gédum arangri. Til deemis
hefur erlent hlutabréfasafn Frjdlsa ad medaltali skilad 12,7% arlegri avoxtun eftir kostnad meelt i
islenskum kronum & sl. 5 arum. Pad er 2,5% haerri dvoxtun & ari en heimsvisitala hlutabréfa sem er
skilgreint sem avoxtunarvidmid fyrir erlend hlutabréf i fjarfestingarstefnu sjédsins. Horft til lengri tima
er jafnframt um gdédan arangur ad raeda. Vekja ma athygli 4 pvi ad itarleg eignasamsetning sjédsins er
birt arsfjéréungslega 4 vefsidu sjodsins og i arsreikningi og eru dhugasamir hvattir til ad skoda par
hvada sjédir eru i eignasafninu hverju sinni.

Sjédur 14ar 3ar 5ar 10ar
Erlent hlutabréfasafn 25,8% 18,1% 12,7% 11,1%
Vidmid 21,4% 15,5% 10,2% 9,4%
Umframavoxtun 44% 2,6% 2,5% 1,7%

Midad vid 30.09.2020



Avoxtun erlendra hlutabréfa sl. 10 ara
Midad vid 30.09.2020
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