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Stefna Frjalsa lifeyrissjodsins um abyrgar fjarfestingar

Frjalsi lifeyrissjédurinn leggur dherslu & sidferdisleg gildi vid fjarfestingardkvardanir sinar og er medvitadur um pd
stadreynd ad fjarfestingardkvardanir hans hafa dhrif & élika hagsmunaadila og samfélagid  heild sinni. Sjdnarmid
um langtimafijdrfestingarsyn eru i samraemivid langtimaskuldbindingar sjédsins og fara hond i hond med dbyrgum
og sjdlfbaerum vidskiptahdttum. Fridlsi lifeyrissjédurinn hefur ad leidarljési vid fjdrfestingar ad hdmarka dvoxtun
til langs tima itid ad teknu tilliti til dhaettu.

Framkveemdastjoéri sjodsins, sem stjorn raedur til starfa, styrir daglegum rekstri sjédsins. Arion banki hf. (hér eftir
nefndur ,rekstraradili”) annast framkvaeemd daglegs reksturs sjédsins i samrddi vid og, eftir atvikum, eftir
fyrirmaelum framkveemdastjéra sjédsins.

Abyrgar fjarfestingar

Abyrgar fjdrfestingar eru fjarfestingar sem auk pess a8 taka tillit til dhaettu og dvoxtunar taka tillit til umhverfis-
og félagslegra og stjornarhdtta (UFS). Stefna pessi um dbyrgar fjdrfestingar markar stefnu sjédsins um
sidferdileg vidmid i fjarfestingum sem lifeyrissjodum ber ad setja sér samkveemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Stefnan tekur sérstaklega til umhverfis- og félagslegra
pdtta 1 fjdrfestingum sjédsins ad undanskildum visitdlu-sjédum og ef annad er tekid fram. Vardandi dherslur
sjodsins um stjérnarheetti visast til hluthafastefnu sjédsins.

Grunngildi og vidmid

Grunngildi Frjdlsa lifeyrissjédsins i dbyrgum fjdrfestingum eru ad félog sem sjédurinn & eignarhlut i fari ad peim
[6gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda. Auk pessara grunngilda setur sjédurinn sér vidmid um dbyrgar
fidrfestingar med hlidsjén af grunngildum Sameinudu pjédanna um samfélagsdbyrgd (e. UN Global Compact).
Med pviad stydjast vid grunngildi UN Global Compact gegnir sjédurinn pvi hlutverki ad vinna ad Heimsmarkmidum
Sameinudu pjédanna.

Sjodurinn gerir pd krofu & rekstraradila sjédsins ad hann horfi til priggja grunnpdtta sjdlfbzerni vid
fidrfestingardkvardanir (UFS).

Vidmid sjédsins fela i sér pd krofu ad félog i hans eigu;

e Virdialpjédleg mannréttindi og eigi ekki hlut { broti & peim.

e Virdiréttindi adila & vinnumarkadi. Stydji vid félagafrelsi og vidurkenni rétt starfsfodlks til kjarasamninga.
Eigi ekki patt i hverskonar naudungar- og preaelkunarvinnu og stydji vid afndm misréttis til vinnu og
starfsvals.

e  Beiti sér fyrir vartdarreglu i umhverfismdlum, hvet;ji til aukinnar dbyrgdar gagnvart umhverfinu og studli
ad proun og nytingu & umhverfisvaenni taekni.

e  Beiti sér gegn hvers konar spillingu & bord vid kigun og mutur.

Annad

Fridlsi lifeyrissjédurinn undirritadi & drinu 2020 viljayfirlysingu um nytingu fjdrmagns i pdgu sjdlfbeerrar
uppbyggingar sem gefin var Ut af rikisstjérninni, lifeyrissjédum og fjdrmdlafyrirtaekjum.

Frjdlsi lifeyrissjédurinn er einn af stofnadilum IcelandSIF sem hefur pad ad markmidi ad efla pekkingu fjdrfesta &
adferdafraedi sjdlfbaerra og dbyrgra fidrfestinga og auka umraedur og pekkingu um malefnid.

Frjalsi lifeyrissjédurinn undirritadi & arinu 2021 yfirlysingu um patttoku i CIC (Climate Investment Coalition). Med
pdatttokunni setur sjédurinn sér markmid um um ad rddstafa 300 milljénum bandarikjadala i vidbétarfjarfestingar
sem tengjast hreinni orku og 68rum umhverfisveenum lausnum fram til drsins 2030. Med yfirlysingunni stadfestir
sjodurinn vilja til ad auka greenar fjdrfestingar sinar og stydja pannig vid markmid Parisarsamkomulagsins um
samdratt f losun grédurhusalofttegunda.

Rekstraradili sjédsins er adili ad;

e Meginreglum Sameinudu bjddanna um dbyrgar fjdrfestingar (e. UN Principles for Responsible
Investment)

o Sdéttmdla Sameinudu pjédanna um samfélagsdbyrgd (UN Global Compact)

e Meginreglum Sameinudu pbjédanna um dbyrga bankastarfsemi (UN Principles for Responsible Banking)



https://www.lifeyrismal.is/static/files/2020/viljayfirlysing-fjarfestingar-i-thagu-sjalfbaerrar-uppbyggingar.pdf
https://www.lifeyrismal.is/static/files/2020/viljayfirlysing-fjarfestingar-i-thagu-sjalfbaerrar-uppbyggingar.pdf
https://www.icelandsif.is/
https://www.unpri.org/
https://www.unpri.org/
https://www.unglobalcompact.org/
https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/
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Framkvaemd stefnu

Sem fjarfestir & markadi hefur Frjdlsi lifeyrissjodurinn hagsmuni af pvi ad félog sem hann & eignarhlut i tileinki sér
dbyrga og sjdlfbeera vidskiptahaetti. Sjédurinn er hlutfallslega stér & innlendum fijdrmdlamarkadi og pvi er
mikilvaegt ad hann beiti sér sem virkur hluthafi i innlendum félogum og geeti pannig ad hagsmunum sinum og
sjodfélaga. Pannig er horft til grunngilda og vidmida sjédsins um dbyrgar fijdrfestingar vid fjdrfestingardkvardanir
og vinnu vid métun og endurskodun fjarfestingarstefnu sjédsins.

Fjarfestingar sjé8sins & erlendum morkudum eru hlutfallslega litlar sem takmarkar getu hans til ad beita sér med
virkum haetti. Almennt eru erlendar fjdrfestingar i sjodum frekar en i einstokum erlendum félogum. Sjddurinn gerir
pd krofu til rekstraradila lifeyrissjodsins ad hann hafi sett sér stefnu i dbyrgum fjdrfestingum. Jafnframt gerir
sjédurinn paer krofur til eignastyringaradila sem starfa i umbodi sjédsins ad peir kanni stefnu rekstraradila sjéda i
dbyrgum fjdrfestingum og hafi pad til hlidsjonar vid heildarmat & fjarfestingarkostum.

Komi i ljés ad félag i eignasafni sjodsins verdi uppvist af fraviki & grundvelli pessara grunngilda og vidmida mun
sjodurinn beita sér fyrir pvi ad umraett félag rddist i videigandi Urbaetur. Vid slika dkvordun er dvallt geett ytrustu

varfaerni par sem heildarhagsmunir sjédsins og sjédfélaga eru hafdir ad leidarljési.

Ndnari upplysingar um stefnuna og framkveemd hennar md ndlgast & vefsidu sjdédsins.

Endurskodun og birting

Stefna pessi er endurskodud eftir pvi sem tilefni er til. Framkvaemdastjéri ber dbyrgd & stefnu pessari i samrddi
vi® stjorn og starfsmenn sem starfa vid rekstur og eignastyringu sjédsins. Stefnan er gerd adgengileg & vef
sjodsins.


http://www.frjalsi.is/fleira/abyrgar-fjarfestingar/
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Yfirlysing Frjalsa lifeyrissjodsins um sjalfbaerniahaettu

Tilgangur

Skjali pessu er aetlad ad lysa pvi hvernig Fridlsi lifeyrissjédurinn (hér eftir ,Frjdlsi") innleidir dhaettupaetti tengda
sjélfbaerni i fjgrfestingardakvardanaferli. Reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjdlfbaerni & svidi
figrmalapjonustu  (,SFDR") skilgreinir  dhaettu tengda sjdlfbeerni  (e. sustainability risk, hér eftir
.Sjdlfbaernidhaetta”) sem atburd eda dstand & svidi umhverfismdla, félagsmdla eda stjéornarhdtta sem geeti, ef
hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanleg veruleg neikvaed ahrif & virdi fidrfestingarinnar.

Greining 4 sjalfbaernidhaettu

Greining & sjdlfbaernidhaettu er unnin samhlida mati & annarri fjdrhagslegri dhzettu og fer fram &dur en
fidrfestingardkvordun er tekin. Adferdin vid mat & sjdlifbaernidhaettu er breytileg eftir pvi hvada
fidrfestingarkostur & i hlut, enda getur pyding sjdlfbaernidhaettu, timarammi og adgangur ad videigandi
upplysingum verid mismunandi & milli einstakra eignaflokka og tegunda fjdrfestinga.

Greining rekstraradila Frjdglsa neer yfir hinar ymsu birtingarmyndir sjélfbaernihaettu & einstaka fijdrfestingar.
Rekstraradili Frjglsa hugar m.a. ad dhrifum raunlaegrar dhaettu (e. physical risk), p.e. dhaettu sem stafar beint af
loftslagsbreytingum, og umbreytingardhaettu (e. transition risk), p.e. dhaettu vegna breytinga & 16gum, vidmidum
eda adgerdum i tengslum vid loftslagsbreytingar, & virdi og/eda Gvoxtun fidrfestingarkosta.

Rekstraradili  Fridlsa hefur adgang ad vidunandi upplysingum til greiningar & sjdlifbaernidheettu i
fidrfestingarferlinu. Upplysingar eru, eftir atvikum, séttar fré utanadkomandi greiningarfyrirtaekjum til fyllingar
innra mati rekstraradilans. Vid mat & sjdlfbaernidhaettu stakra verdbréfa er framkvaemd greining & pvi hvernig
sjdlfbeernidhaetta getur haft dhrif & sjodinn. Greiningin byggir, eftir atvikum, & fyrirliggjandi upplysingum um
utgefandann, upplysingum sem er aflad fré dtgefanda og/eda upplysingum fréd utanadkomandi greiningaradilum.
Vid mat & sjdifbaernidhaettu sjéda er metid hvernig vidkomandi sjédsstyringarfyrirtaeki horfir til sjdifbaernidhaettu
i fjgrfestingum sinum fyrir hond sjédsins. Skorti naudsynlegar upplysingar er kallad eftir videigandi upplysingum
frd sjodsstyringarfyrirtaekinu.

Sampeaetting sjdalfbaernidhaettu vid téku fjarfestingardkvardana

A grundvelli framantalinnar greiningar framkvaemir rekstraradili Fridlsa mat & pvi hvernig sjalfbaernidhaetta getur
komid til med ad hafa ahrif & virdi eda dvoxtun peirrar fjdrfestingar sem um raedir hverju sinni. Mat & dhrifum
sjdlfbaernidhaettu & virdi eda dvoxtun fjarfestingar er loks borin saman vid fjarfestingarmarkmid Frjdlsa, ddur en
endanleg fjdrfestingardkvordun er tekin.

Sjdlfbaernidhaetta parf ekki ad koma i veg fyrir fjadrfestingu. Videigandi rddstafanir vegna ddsaettanlegrar
sjdlfbaernidhaettu fidrfestingarkosts eru breytilegar eftir atvikum og edli dhaettunnar. A medal peirra radstafana
sem Frjdlsi getur gripid til er ad fjdrfesta ekki i, minnka vaegi vorunnar i eignasafni, eiga vidraedur vid Utgefendur,
veita Utgefendum adstod vid ad ldgmarka dhaettu, beita virku eignarhaldi til ad tryggja ad gripid verdi til
tilhlydilegra rddstafana, o.fl.

Mat & sjdlfbeaernidhaettu felst i hugleegu mati og getur falid i sér notkun gagna frd pridja adila sem geta verid
ofullnaegjandi og/eda dndkvaem. PO matid sé framkvaemt skv. bestu vitund & hverjum tima er ekki haegt ad tryggja
ad Frjdlsi meti rétt ahrif sjdifbaernidhaettu & fijdrfestingar.

Yfirlysing vegna helstu neikveedu ahrifa fjarfestingarakvardana a

sjalfbaernipaetti

Tilgangur

Yfirlysingu pessar er aetlad ad lysa pvi hvernig eda hvort Frjdlsi lifeyrissjodurinn tekur tillit til helstu neikvaedu dhrifa
fiagrfestingardkvardana & sjalfbaernipeetti. Reglugerd Evrépupingsins og rddsins (ESB) 2019/2088 (,SFDR
reglugerdin” eda ,SFDR") hefur verid innleidd i islenskan rétt med légum nr. 25/2023 um upplysingagjéf um
sjdlfbaerni & svidi fjarmdalapjénustu og flokkunarkerfi fyrir sjdifbaerar fjadrfestingar. Fridlsa lifeyrissjodnum er skylt,
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skv. 1. mgr. 4. gr. SFDR, ad birta & vefsidum sinum uppfaerdar upplysingar um hvernig eda hvort tekid er tillit til
neikvaedra dhrifa fidrfestingardkvardana sjédsins & sjdifbaernipaetti.

Yfirlysing

[ samraemi vid 4. gr. SFDR reglugerdarinnar upplysir Fridlsi lifeyrissjodurinn hér med ad sjdédurinn tekur ad svo
stoddu ekki tillit til neikveedra dhrifa fidrfestingardkvardana & sjdlfbaernipaetti eins og peir birtast i 4. gr. SFDR.

Astzeda pess er sU ad nuverandi stefna um dbyrgar fjarfestingar sjédsins dsamt pvi vinnulagi sem sjédurinn
tileinkar sér er dseettanlegt og snidid ad fjdrfestingarstefnu sjédsins. Fridlsi lifeyrissjodurinn mun fylgjast med
préun & eftirliti m.t.t. SFDR og annarra gildandi laga og reglugerda sem mida ad UFS-pattum.

Samantekt a eigendastefnu Frjdlsa lifeyrissjédsins

Frialsi lifeyrissjodurinn hefur ad leidarljési vid fjdrfestingar ad hdmarka dvoxtun til langs tima litid ad teknu tilliti
til dheettu. Sjédurinn leggur dherslu & sidferdisleg gildi vid fidrfestingardkvardanir sinar og er medvitadur um pd
stadreynd ad fjarfestingardkvardanir hans hafa dhrif & élika hagsmunaadila og samfélagid i heild sinni.

Hluthafastefna Frjdlsa lifeyrissjodsins & fyrst og fremst vid um innlendar skrdadar fjarfestingar. Markmid
hluthafastefnu pessarar er ad skilgreina peaer krofur sem sjodurinn gerir ad jafnadi til peirra félaga sem hann
fjdrfestir  dsamt pvi ad auka gagnseei sjodsins sem hluthafi og studla ad triverdugri adkomu lifeyrissjédsins ad
vidkomandi félogum.

Hluthafastefna sjédsins, sem er adgengileg & heimasidu sjédsins, snertir medal annars & samkeppnissjénarmidum,
hvernig atkveedagreidslu & hluthafafundum er hdéttad, val og krofur til stjérnarmanna og samskipti vid
stjornarmenn sem félagid fer med eignarhlut i. Einnig er gerd krafa um ad starfskjarastefna félaga sem sjédurinn
fer med eignarhlut i uppfylli hlutafélagalog og taki mid af vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti
fyrirtaekja eftir pvi sem vid 4.

Fylgni vid alpjédlega stadla

Almennt gerir sjédurinn krofu um eignastyringaradili sjodsins sé adili ad UNPRI og horfi pvi til umhverfismdla,
félagslegra pdtta og stjornarhdtta vid mat og dkvardanir & fjarfestingum. Einnig horfir sjédurinn til alpjédlegra
meginreglina Sameinudu pjédanna um samfélagsdbyrgd, "UN Global Compact”, i fjgrfestingum sinum.

Upplysingar um hvernig starfskjor samrsemast innfellingu
sjalfbaerniahaettu vid fjarfestingarakvordunarferli

Tilgangur

Lifeyrissjodir sem bjéda upp & lagmarkstryggingavernd i skilningi laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er skylt ad birta upplysingar & heimasidum sinum um hvernig
starfskjarastefna lifeyrissjéda samraemist innfellingu dhaettu tengdri sjdifbaernivid fidrfestingardkvordunarferli, &
grundvelli 1. mgr. 1. gr. laga nr. 25/2023.

Sampeaetting sjalfbaernidhaettu vid téku fjarfestingardkvardana

Fridalsilifeyrissjodurinn hefur dvallt Utvistad ollum rekstri og eignastyringu til figrmdlafyrirtaekis. Frd og med 1. april
2019 vard framkvaemdastjoéri Fridlsa starfsmadur sjédsins og rddinn af stjérn hans. Fridlsi lifeyrissjédurinn hefur
pvi einungis einn starfsmann og taka starfskjor hans ekki & beinan hdtt mid af pvi hvernig sjdlfbaernidhaetta er
felld inn f fjarfestingardkvardanir.

Sampykkt & stjornarfundi Frjdlsa lifeyrissjddsins 19. névember 2025





