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Fjarfestingarumhverfi

Hagkerfid

Vidspyrna islenska hagkerfisins eftir efnahagsdfoll sidustu ara hefur verid 6flug, en vegferdinni er ekki alveg lokid
pé mikid hafi dunnist. Efnahagsumsvif hafa dregist saman undanfarid og verdbdlga hefur laekkad verulega &
drinu. Sambhlida rikir pé mikil spenna & vinnumarkadi og atvinnuleysi meelist nU 5,2% sem er heerra en pad hefur
verid sidustu tvo dr.

Ferdapjonusta er ein helsta stod islensks Utflutnings og hefur mikil ahrif & islenskt efnahagslif. Greiningaradilar
gera rad fyrir ad fjoldi ferdamanna sem heimsaekir landid ndi nyjum hdgildum arid 2025, P& hefur mikill
innflutningur & vinnuafli att sér stad, og Utlit er fyrir ad su préun haldi &dfram naestu drin. Einkaneysla hefur verid
mjog sterk sidan heimsfaraldurinn héfst en visbendingar eru nU um ad heegja sé & vexti hennar pratt fyrir fjdlgun
& vinnumarkadi sem stydur vid einkaneyslu. Margir kraftar toga i élikar dttir um pessar mundir. Hagvaxtarhorfur
naestu dra eru engu ad sidur gédar og sér i lagi i samanburdi vid helstu vidskiptaldnd [slands.

Bardtta vid haekkandi verdlag er ein af helstu dskorunum Sedlabanka um allan heim, og Sedlabanki [slands er
bar engin undantekning. Verdbolga hefur lengi verid yfir vidmidunarmaorkum og prdéldtari en spdr gerdu rdd fyrir.
Haekkun ibUdaverds hefur verid helsti drifkraftur verdbdlgu hér & landi sidustu misseri, og sidasta @rid hafa dhrif
hUsnaedispdttarins & visitolu neysluverds aukist & ny.

Peningastefnunefnd Sedlabanka [slands hefur lagt sig fram vid ad nd nidur verdbolgu og haekkadi styrivexti 14
sinnum 1 r6d frd mai 2021 til oktéber 2023, Fyrstu niu mdanudi drsins 2024 héldust styrivextir dbreyttir i 9,25%
bangad til peir voru laekkadir um 0,25% i byrjun oktéber og 0,50% i november nuverid. Med peirri adgerd lauk 29
mdnada samfelldu haekkunarferli, sem fylgt var fylgt eftir med 12 mdnada dbreyttu vaxtastigi.

Visitala neysluverds hefur leekkad Or 9,9% i 5,1% & darinu, og dn hisnaedis meelist hin nd 2,8%, en pd er nokkud |
ad verdbodlgumarkmidi Sedlabankans verdi ndd. Pessi leekkun verdbdlgu er visbending um ad frekari vaxta-
leekkanir séu fram undan og veentingar eru til pess ad vaxtalaekkunarferli sé nU hafid.

Hlutabréfamarkadur

A fyrstu tiu manudum drsins hefur verid nokkur marktaekur munur & dvoxtun innlendra og erlendra
hlutabréfamarkada. Heimsvisitala hlutabréfa hefur haekkad (MSCI) um 16,2% & fyrstu tiu mdnudum drsins,
reiknad 1 islenskum krénum, en til samanburdar hefur Urvalsvisitala Kauphallar islands (OMXI15) haekkad um
9.2% & sama timabili.

Snemma & drinu hofu flestir Sedlabankar heimsins vaxtaleekkunarferli, en Sedlabanki islands var par eftirbétur
pbar sem fyrsta vaxtaleekkun dtti sér stad i oktéber sl. Med auknum veentingum um vaxtalekkanir eykst
eftirspurn eftir dhaettusamari fjdrfestingum og pad & sannarlega vid & pessum tima. Vaxtastigid hefur haft
ahrif & flaedid 1 eignaflokkum & fslandi par sem fijarfestar hafa verid & hlidarlinunni i svona hdu vaxtastigi.

Erlendir hlutabréfamarkadir hafa skilad dgeetri dvoxtun frd dramdtum, pratt fyrir ad efnahagsleg dvissa sé til
stadar eins og strid og forsetakosningar. Pé likt og i fyrra, hefur avoxtun verid drifin &dfram af fadum
taeknifyrirtaekjum (e. The Magnificent Seven: Apple, Alphabet, Tesla, Nvidia, Microsoft, Meta og Amazon) og
vaentingar um voxt, préun og notkun & gervigreind hefur vissulega verid drifkraftur en pd hefur eftirspurn eftir
dkvednum vorum og pjénustu einnig haldist sterk sem hefur studst vid hlutabréfaverd alpjédlegra fyrirtaekja.

Kosningar i Bandarikjunum hafa jofnframt vakid athygli fijdrfesta & hlutabréfamaorkudum. Kosningar hafa
ségulega einkennst af aukinni évissu og sveiflum & hlutabréfamaérkudum, par sem évissa rikir um stjérnartauma
og efnahagsmdl. Par ad auki hefur évissa vegna stridsdtaka reynst vidvarandi sem getur m.a. valdid prysting til
heekkunar & orkuverd, afurdaverd og verdbodlgu almennt. Nuverid fékkst nidurstada i forsetakosningum
Bandarikjonna og markadir brugdust vid kjori nys forseta med kraftmiklum haekkununum hlutabréfa og
styrkingu & bandariska dollaranum.

Skuldabréfamarkadur

Eftir ad vextir h&fdu haldist dbreyttir { romt dr héfst vaxtaleekkunarferli Sedlabanka fslands no 1 haust. Helstu
rok Peningastefnunefndar fyrir laekkuninni voru ad taumhaldid hefdi aukist og pvi veeri heegt ad taka varfaerid
skref til leekkunar. Vextir standa nU 1 8,5% eftir ad hafa leekkad um 25pkt i byrjun oktéber og um 50pkt nuverid
névember.



A fyrstu 10 mdanudum drsins hefur éverdtryggdi vaxtaferillinn 1itid breyst en lengri endinn hefur laekkad litillega.
Styttri endi éverdtryggdra rikisbréfa hefur haekkad um 3pkt (RIKB 25 0612 Ur 8,82% i 8,85%) & medan
naestlengsti endinn hefur laekkad um 17pkt (RIKB 42 0217 Ur 6,65% i 6,48%). Hvad verdtryggda vaxtaferilinn
vardar hefur stysta bréfid haekkad toluvert en dnnur bréf [itid breyst. Styttri endi verdtryggdra rikisbréfa hefur
haekkad um 110pkt (RIKS 26 0216 Ur 3,57% 1 4,67%) & medan lengsti endinn hefur laekkad um 2pkt (RIKS 37 0115
Or 2,53% 1 2,51%). Astaeda pess ad stysti verdtryggdi ferillinn haekkadi svona verulega @ drinu var évissa vegna
fyrirhugads afndms @ oliugjaldi og upptoku kilémetragjalds, p.e. évissa um hvernig Hagstofa [slands hygdist
haga pessum breytingum inn i reikning @ visitolu neysluverds. Nylega kom tilkynning fréd Hagstofu [slands um a&
kilometragjaldid verdi tekid inn 1 visitéluna og par med var évissudstandinu eytt en dvoxtunarkrafan leekkadi
skarplega 1 kjolfar pess. Vaxtaferlar rikisskuldabréfa & markadi eru nidurhallandi og endurspegla pannig
veentingar um ad vextir muni koma til med ad laekka.

Sé horft til dverdtryggdra- og verdtryggdra vaxtaferla md sjd ad verdbdlguvaentingar til medallangs tima (2027)
eru um 3,29%, til lengri tima (2031) um 3,69% og til langstima (2042) um 3,70%. Raunvextir liggja & bilinu 4,26%
- 2,51% sé horft til sama timaramma.

Verdbdélgumarkmid Sedlabankans er 2,5% en verdbdlgudlag d markadi er no um 3,45% - 3,67% eftir timalengd
(stutt-langt). Pessi préun endurspeglar pad ad markadurinn buist vid pvi ad verdbdlga muni haldast yfir
markmidi Sedlabankans til lengri tima litid.



Forsendur fjarfestingarstefnu

[36. gr.laga nr.129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli
mota og kunngera fjdrfestingarstefnu fyrir sjédinn og einstakar deildir hans og dvaxta fé sjédsins og einstakra
deilda hans  samraemi vid eftirtaldar reglur og innan peirra marka sem 18gin setja.

1. Lifeyrissjédur skal hafa hagsmuni sjédfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjédfélaga og annarra tryggingafraedilegra pdtta sem
hafa dhrif & skuldbindingar.

3. Allar fjdrfestingar skulu byggdar @ videigandi greiningu & upplysingum um 6ryggi, geedi, lausafjarstodu
og ardsemi safnsins { heild i huga.

4. Lifeyrissjédur skal geeta pess ad eignir sjodsins séu neegilega fjdlbreyttar til ad komid sé i veg fyrir
sampjoppun og uppsdfnun dhaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra
eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdileg vidmid i fiarfestingum.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. drlega. Lifeyrissjédir skulu senda upplysingar
um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjdrmdlaeftirlitsins eigi si®ar en 1. desember d&r hvert.
Fjarfestingarstefnan er birt ¢ heimasidu sjédsins. Eignir Fridlsa lifeyrissjédsins skulu dvaxtadar { samraemi vid
16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, sampykktir
Fridlsa lifeyrissjédsins og samkveemt ndnari reglugerd fijgrmdala- og efnahagsrdduneytisins.

Réttindakerfi

Fridlsi lifeyrissjodurinn var stofnadur drid 1978. Pann 30. september 2024 voru sjédfélagar um 72 bUsund og nam
hrein eign sjédsins um 509 milljérdum krona.

Hlutverk sjédsins er ad dvaxta idgjold sjédfélaga og tryggja eftirlifandi mékum pbeirra og bérnum lifeyri. Sjédurinn
tryggir ldgmarksellilifeyri Ur tryggingadeild og bundinni séreign en einn af kostum sjodsins er ad hluti
[dgmarksidgjalda getur farid i séreignarsjod. Séreign er ad fullu erfanleg auk pess sem sjédfélagar eiga
moguleika & ad flyta starfslokum sinum eda auka tekjur sinar & fyrri hluta eftirlaunadranna og skapa sér pannig
aukid fjdrhagslegt frelsi.

Réttindaodflun 1 sjédnum er had aldri vid innborgun idgjalds og er peim mun meiri sem sjédfélaginn er yngri.

[ tryggingadeild mynda i8gjold ekki sjalfstaeda erfanlega eign heldur veita pau dkvedin réttindi. 18gjoldin greidast
i sameiginlegan sjéd og sumir f& meira Ot Or honum en peir hafa lagt til, adrir minna, svipad og tidkast med adrar
tryggingar. Samtrygging tryggir sjédfélégum elli-, maka-, barna- og ororkulifeyri og eru réttindi til lifeyris 6hdd
kyni, heilsufari, hjuskaparstddu og fjolskyldusteerd.

Séreign er sd hluti skylduidgjalds sem erfist ad fullu og skiptist 1 frjdlsa og bundna séreign med mismunandi haetti
eftir skyldusparnadarleidum. Med fridlsri séreign tryggja sjédfélagar sér Utgreidslur strax eftir 60 dra aldur eda
heerri Utgreidslur & fyrstu drunum eftir starfslok med pvi ad taka hana Ut samhlida ellilifeyrisgreidslum Ur
samtryggingu, allt eftir pvi hvad hentar sjédfélogum pegar par ad kemur.

Réttindadvinnsla samtryggingardeildar Frijdlsa lifeyrissjédsins er almennt hlutfallslega heerri en hjd
aldurstengdum deildum lifeyrissjéda & almennum vinnumarkadi. Astaedan er m.a. sU ad érorkutidni hefur verid
&g medal sjédfélaga. Petta pydir ad almennt hafa sjédfélagar fengid heerri ellilifeyri Ur samtryggingu Frjdlsa
lifeyrissjodsins en lifeyrissjédum & almennum vinnumarkadi midad vid ad greitt sé sama idgjald I samtryggingu
sjédanna. Ororku- og makalifeyrir getur einnig verid misjafn & milli sjéda.

Frijdlsi lifeyrissjédurinn skiptist i tryggingadeild annars vegar og séreignardeild hins vegar. Tryggingadeildin er
med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjoldum, sbr. 2. gr. laga nr. 129/1997. Tveer
skyldusparnadarleidir eru { bodi innan tryggingadeildar sem uppfylla skilyrdi laga um ldgmarkstryggingavernd.
Vid inngdngu i Fridlsa lifeyrissjédinn velja sjédfélagar pd skyldusparnadarleid sem heefir peim dherslum sem peir
vilja leggja & vardandi tryggingavernd, sveigjanleika i Utgreidslum og erfanleika.

e Frjdlsa leidin er hugsud fyrir pd sem vilja sveigjanleika vid Utgreidslu. Um 44% af 15,5% skylduidgjaldinu
fer i fridlsa séreign en Ur henni md& hefja Utgreidslur eftir 60 dra aldur og erfist hin ad fullu. Um 56% af
idgjaldinu fer 1 samtryggingu sem tryggir ellilifeyri fra 60 dra aldri til aeviloka, ororkulifeyri til 70 dra
aldurs, makalifeyri vid fréfall og barnalifeyri vid 6rorku og frafall.



e  Erfanlega leidin er hugsud fyrir pd sem vilja hdmarka erfanleika. Um 34% af 15,5% skylduidgjaldinu fer
i fridlsa séreign en Ur henni maé hefja Utgreidslur eftir 60 dra aldur og erfist hun ad fullu. Um 42% af
idgjaldinu fer i bundna séreign. Bundin séreign er fyrst laus til Utgreidslu vid 60 dra aldur og tryggir
mdanadarlegan ellilifeyri fré toku hans til 82, 83, 84 eda 85 dra aldurs. Likt og med frjdlsa séreign erfist
bundin séreign ad fullu. Um 24% af idgjaldinu fer i samtryggingu sem tryggir ellilifeyri frd 82, 83, 84 eda
85 dra aldri til seviloka, érorkulifeyri til 70 ara aldurs, makalifeyri vid frafall og barnalifeyri vid érorku og
frafall.

Velji sj6dfélagi enga skyldusparnadarleid er idgjoldum rddstafad samkvaemt Fridlsu leidinni. Lagmarksidgjold til
sj68sins eru 15,5% af i8gjaldastofni, sbr. 2. gr. laga nr. 129/1997.

Jafnframt velja sj6dfélagar, vid inngéngu i sjédinn, fidrfestingarleid fyrir séreign sina sem haefir best aldri peirra,
dhaettupoli og vidhorfi til dhaettu, hvort sem um er ad reeda skyldu- eda vidboétarlifeyrissparnad. Sjédfélogum
stendur einnig til boda svoksllud Avilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjdIfkrafa & milli fjarfestingarleida og
minnkar pannig dhaetta eignasafnsins eftir aldri. Velji sj¢dfélagi enga fjdrfestingarleid er idgjoldum rddstafad
samkvaemt Zvilinu. A mynd 1 ma sjd yfirlit yfir sevilinu Fridlsa lifeyrissjodsins.

Frjdlsi lifeyrissjodurinn tekur einnig vid tilgreindri séreign sj6dfélaga sem greida skylduidgjald  adra lifeyrissjodi
en kjosa ad dvaxta hana hjé sjédnum. Um Utborgun séreignarinnar gilda sému reglur og gilda myndu fyrir
séreignarhlutann  peim lifeyrissj6di sem sjédfélaginn greidir samtryggingarhluta ldgmarksidgjaldsins til. Hafi
lifeyrissjédurinn sem sjodfélagi greidir samtryggingarhluta ldgmarksidgjaldsins til, ekki reglur um Utborgun fyrir
tilgreinda séreign er sj6dfélaganum heimilt ad hefja Utborgun lifeyrissparnadar Ur tilgreindri séreign pegar 62
dra aldri er néd og skulu greidslurnar dreifast ad Idgmarki fram ad 67 dra aldri.
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Mynd 1. Zvilina Frjdlsa lifeyrissjé8sins - Yfirlitsmynd.

Fridlsi lifeyrissjodurinn er opinn &llum starfandi einstaklingum sem eru ekki bundnir skylduadild ad 68rum
lifeyrissjodum samkveemt kjarasamningum.

Sidferdileg vidmid og hluthafastefna

Fridlsi lifeyrissjédurinn hefur ad leidarljdsi vid fidrfestingar ad hdmarka dvoxtun til langs tima litid ad teknu tilliti
til dheettu. Sjédurinn leggur dherslu & sidferdisleg gildi vid fjdrfestingardkvardanir sinar og er medvitadur um pd
stadreynd ad fjarfestingardkvardanir hans hafa dhrif & dlika hagsmunaadila svo og samfélagid { heild sinni.
Sjédurinn hefur sett sér stefnu um dbyrgar fjdrfestingar sem markar stefnu sjédsins um sidferdileg vidmid |
figrfestingum samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.
Einnig hefur sjédurinn sett sér hluthafastefnu sem markar stefnu sjédsins i stjérnarhdttum par sem hann er
hluthafi { félogum sem hann fjarfestir i. Stefnur pessar eru adgengilegar & vef sjédsins.



Tryggingafrsedileg athugun

Tryggingafreedileg athugun & stodu Fridlsa lifeyrissjédsins 1 arslok 2023 var framkveemd samkveemt dkvaedi 6
gr. sampykkta sj6dsins. Athugunin var gerd | samraemi vid dkveedi 24. gr. laga nr. 129/1997, akveedi IV. kafla
reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé8a og leidbeinandi reglur
Félags islenskra tryggingastaerdfraedinga fré drinu 2002.

[ tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur & verdmaeti eigna sjédsins og idgjalda vid paer skuldbindingar
til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sjé8sins. Samkveemt dkvaedum laga nr. 129/1997 eru skuldbindingar
lifeyrissjoda adeins reiknadar midad vid pd sem adild eiga ad lifeyrissjodnum pegar athugun fer fram.
Skuldbindingar eru metnar & tvo vegu. Annars vegar eru metnar dfallnar skuldbindingar, p.e. paer skuldbindingar
sem sjodurinn hefur pegar tekid & sig vegna dunninna réttinda sjodfélaga, og hins vegar framtidarskuldbindingar
sjé8sins, sem eru paer skuldbindingar sem falla munu & sjédinn vegna peirra idgjalda sem aetlad er ad berist frd
beim sj6dfélogum sem taldir eru virkir. Samtala dfallinna- og framtidarskuldbindinga nefnist heildarskuldbinding
lifeyrissjodsins.

Vid tryggingafraedilega athugun drsins 2023 var notadur reiknigrundvollur sem var uppfaerdur & drinu 2019 hvad
vardar lifslikur par sem byggt er & reynslu dranna 2014-2018 fyrir pjédina alla. Lifslikur sem notadar eru vid mat
skuldbindinga Frjdlsa lifeyrissjédsins eru Ur pessum reiknigrundvelli Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga frd
drinu 2019 ad vidbeettri spd félagsins frd 2020 um leekkun & aldursbundinni danartidni. Spdin var auglyst af
figrmdlaraduneytiilok drs 2021 sem hluti stadalforsendna vid uppgjodr lifeyrissjéda, sem taka skyldi upp ekki sidar
en 2023. Sjédurinn ték upp nyjar réttindatdflur i byrjun drs 2023 en réttindatoflurnar hofdu verid ébreyttar fré
drinu 2014, Giftingarlikur og medalaldur maka eru samkvemt upplysingum UOr pjédskrd, samkveemt
stadalforsendum fyrir tryggingafraedilegar athuganir lifeyrissjoda. Sama gildir um fjdélda barna.

Vardandi érorkulikur sjédfélaga er midad vid reynslu islenskra lifeyrissjé¢da arin 2011-2016, fyrir karla er notad
59% af medaltali sjédanna og fyrir konur 66%. Reiknad er med ad raundvoxtun eigna sjédsins verdi 3,5% drlega.

Mynd 2 synir nidurstddur tryggingafraedilegrar athugunar fyrir arid 2023 { samanburdi vid arid 2022.

Afallin stada (15 milljarda kr.) (8,8%) (15 milljarda kr.) (10,4%)

Framtidarstada 3 milljarda kr. 1,5% 2 milljarda kr. 1,2%
Tryggingafraedileg

athugun i arslok (12 milljardar kr.) 3.5%) (13 milljardar kr.) (4,6%)

(Heildarstada)

Mynd 2. Breyting @ nidursté8u tryggingafreedilegrar athugunar & milli ara.
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Mynd 3. Préun tryggingafreedilegrar stédu sidastlidin fimm ar.
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Loég um starfsemi lifeyrissj¢da og sampykktir sjédsins takmarka pann mun sem heimilt er ad hafa milli eigna og
skuldbindinga. Hdmark milli eigna og skuldbindinga er 10% & stoku dri og 5% fyrir stédu samfellt { fimm &r. Stada
sjodsins er innan peirra marka og setur tryggingafraedileg stada pvi ekki frekari skordur vid moétun
fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997. Rétt er ad taka fram ad Frjdlsi lifeyrissjédurinn
ték upp nyjar réttindatoflur 1. januar 2023 sem breyttu neikvaedri framtidarstodu 1 jdkvaeda.

Aztlad framtidargreidsluflaedi

Mynd 4 synir deetlad framtidargreidslufleedi tryggingadeildar Ut frd tryggingafraedilegri athugun midad vid
sjodfélaga i drslok 2023. Myndin synir um leid nidurstodur tryggingafraedilegrar athugunar i myndreenu formi par
sem Utreikningar midast vid sému forsendur og vid tryggingafraedilega athugun sjédsins par sem ekki er gert rdd
fyrir nylidun sjédfélaga.

Aztlad framtidargreidslufleedi (m. kr.) - an nylidunar
Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2023
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Mynd 4. Azetlad framtidargreidslufleedi tryggingadeildar — an nylidunar.

Azetladar Utgreidslur verda haerri en daetlud idgjold arid 2039 fyrir tryggingadeildina og bd mun, midad vid pessar
forsendur, tryggingadeildin byrja ad ganga & eignir sinar’. Azetlad nettd framtidargreidslufleedi tryggingadeildar
md sjd d mynd 5.

TEkki er gert rdd fyrir nylidun en gera md rdd fyrir ad nylidun verdi tdluverd hjd sjé8num & komandi drum og pvi muni verda lengra
bar til sjédurinn pburfi ad byrja ad ganga & eignir sinar til pess ad standa undir daetludum lifeyrisgreidslum.
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Aztlad nettd framtidargreidslufleedi (m. kr.) - an nylidunar
Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2023
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Mynd 5. Azetlad nettéd framtidargreidsluflaedi tryggingadeildar — én nylidunar.

Framtidargreidsluflaedi gefur ekki tilefni til pess ad takmarka mégulega samsetningu fjdrfestingarstefnu
umfram dkveedi VII. kafla laga nr. 129/1997 pvi veentanlegur fjarfestingartimi er tiltélulega langur.

Ahrif lifeyrisbyr8ar

Mynd 6 synir daetlada préun lifeyrisbyrdar? tryggingadeildar. Eins og sjd md er daetlud lifeyrisbyrdi arsins 2024
um 19,1%. Pegar ekki er tekid tillit til nylidunar er buist vid ad lifeyrisbyrdi fari vaxandi samhlida heekkandi
med&alaldri sjodfélaga og fidlgun lifeyrispega. Arid 2033 er deetlad ad lifeyrisbyrdi versi komin yfir 50%. Arid 2039
er deetlad ad lifeyrisgreidslur verdi haerri en idgjaldagreidslur og sjédurinn byrji ad ganga & eignir sinar.

Azetlud préun lifeyrisbyrdar - an nylidunar
Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2023
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Mynd 6. Azetlud préun lifeyrisbyrdar — an nylidunar.

Um 15 ar eru pangad til deetlad er ad lifeyrisbyrdi verdi komin yfir 100% midad vid forsendur i tryggingafraedilegri
athugun. Liklegt er ad vegna nyrra sjédfélaga muni lida lengri timi par til lifeyrisgreidslur verda heerri en idgjold
og pvi gefur deetlud préun & lifeyrisbyrdi ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu
fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

2 Hlutfall sem synir daetladar lifeyrisgreidslur & méti idgjsldum.
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Nuverandi eignasamsetning

Eignasamsetning sjédsins er i meginatridum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu. Eignasamsetning er
innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi dhrif ¢ mégulega fjdrfestingarstefnu umfram
Gkvaedi laga nr. 129/1997.

Aldurssamsetning sjé8sins

[ arslok 2023 voru sjédfélagar 69.877 og fidlgadi peim um 2.826 en heildarfjoldi sj¢8félaga sem greiddi idgjold i
sjodinn & drinu var 26.401 samanborid vid 24.880 &rid 2022.

Medalaldur virkra sjédfélaga eru 44 ar hjd kérlum og 43 ar hjd konum. Gert er rad fyrir pvi ad sjodfélagar i Fridlsu
leidinni fari & eftirlaun 70 dra gamlir og sjédfélagar i Erfanlegu leidinni fdi greitt Ur tryggingadeild eftir 85 dra
aldur. bess vegna er ljést ad fjarfestingartimi tryggingadeildar er nokkud langur og aldurssamsetning sjédfélaga
setur ekki frekari skordur & fjarfestingarstefnu sjodsins umfram dkveedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

Mynd 7 synir aldursdreifingu virkra sjé8félaga tryggingadeildar & myndraenu formi.

Aldursdreifing virkra sjéodfélaga

Karlar Konur

400 200 0] 0 100 200 300 400

Mynd 7. Aldursdreifing virkra sjo&félaga tryggingadeildar.
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Mat a aheettu fjarfestingarstefnu

Vidhorf stjérnar til dhaettu

Stjérn sjodsins gerir sér grein fyrir peirri dheettu sem fylgir starfsemi sjédsins og ber dbyrgd d ad moéta tryggt
eftirlitskerfi med starfseminni. Stjérn og framkveemdastjéri lifeyrissjéds skulu studla ad gédum stjérnarhdttum
og leggja dherslu & mikilvaegi dhaettustyringar og innra eftirlits innan Frjdlsa lifeyrissjodsins.

Vidhorf stjérnar til dhaettu mismunandi deilda sjédsins er eftirfarandi:

e Tryggingadeild: Stjérn sjédsins vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid lifeyrisskuldbindingar
tryggingadeildar ad pvi leyti ad likur & ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum til
ldgmarkstryggingaverndar séu ldgmarkadar. Tryggingafraedileg stada er pvi rddandi pdttur hvad
vardar dhaettupol sjédsins. Fjarfestingarstefna tryggingadeildar endurspeglar petta vidhorf stjérnar.

e Séreignarleidir: Stjorn sjédsins vill bjéda sjédféldgum upp & ad verja hluta skylduidgjalds til oflunar
réttinda  séreign sem haefir vidhorfi og poli peirra gagnvart dhaettu. Markmid stjérnar er pvi ad bjéda
sjodfélogum upp & fisdlbreytt Urval fidrfestingarleida med mismikilli dhaettu.

Stjérn sjodsins hefur sett dhaettustefnu par sem kemur fram vilji stjérnar til dheettutdku lifeyrissjodsins og
dhaettustyringarstefnu par sem kemur fram hvernig lifeyrissjédurinn setlar sér ad styra dheaettupdttum
daglegum rekstri.

Markmid og vidmid um dhzettu og dvéxtun

Fjarfestingarstefnunni er eetlad ad tryggja ad eignir sjédsins séu naegjanlega fidlbreyttar pannig ad dregid sé Ur
likunum & pvi ad dheetta safnist upp vid ad treyst sé oSparflega mikid & tiltekna eign, Utgefanda,
fyrirtaekjasamsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk. Jafnframt er horft til dhaettu af dllum eignum sjédsins og
dhrifum  peirra & heildardhzettu safnsins, auk samspils dhaettu einstakra eigna og eignaflokka vid
fiagrfestingardkvardanir.

Langtimamarkmid stjérnar lifeyrissjédsins er ad nd haerri raundvéxtun en faest med pvi ad fjdrfesta eingdngu |
rikisskuldabréfum og ad flokt (meelt med stadalfraviki) i dvoxtun sé { samraemi vid flokt einstakra eignaflokka
sj6dsins & hverjum tima samkveemt fijdrfestingarstefnunni.

Veent nafndvoxtun og veent flokt er byggt & mati 0t fréd grunnforsendum og markadsadsteedum dsamt
framtidarhorfum hvers eignaflokks fyrir sig. [ t6flu 1 ma sja yfirlit yfir veenta dvéxtun og flakt eignaflokkanna
sem mynda forsendur fyrir vaentri dvoxtun eignasafns. Veenta dvoxtun og flokt fjarfestingarleida midad vid
framangreindar forsendur og fjarfestingarstefnu 2025 ma sjé i toflu 2.

Eignaflokkur Vaent nafnavéxtun Flokt (stadalfravik)
Innlend skuldabréf 81% 7.9%
Erlend skuldabréf 4.2% 8,4%
Erlend hlutabreéf 12,8% 19,.8%
Innlend hlutabréf 11,8% 29.7%
Sérhaefdar innlendar figrfestingar 12,1% 39,6%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 12,8% 32,0%

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri nafndvoxtun.

Eignaflokkur Oi:t'i; Frialsi1  Frialsi2  Fridlsi 3 FTrSl)SI
Innlend skuldabréf 22% 34% 64% 100% 46%
Erlend skuldabréf 1% 3% 3% 0% 4%
Erlend hlutabréf 43% 34% 18% 0% 28%
Innlend hlutabréf 23% 13% 6% 0% 8%
Sérheefdar innl. fiarfestingar 4% 6% 3% 0% 4%
Sérheefdar erl. fjgrfestingar 7% 10% 6% 0% 10%
Veent nafndvéxtun eignasafns 11,5% 10,8% 2.5% 8,1% 10,2%
Veaent verdbdlga 3,8% 3,8% 38% 3,8% 38%
Veent raundvéxtun eignasafns 7.7% 7,0% 5,7% 4,3% 6,4%
Veent flokt eignasafns 11,4% 9.1% 6,8% 7.9% 7.9%

Tafla 2. Veent dvéxtun og flokt fjarfestingarleida sj6dsins.



Fjarfestingarstefna

Stefna um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Fridlsa lifeyrissjédsins er grundvollud & sampykktum sjédsins og 16gum og reglugerdum um
lifeyrissjodi. Fridlsa lifeyrissjédnum er skipt i tryggingadeild og séreignardeild. Séreignardeild sjédsins er skipt i
fiérar fiarfestingarleidir og fylgir fidrfestingarstefna fyrir hverja leid. Nanari sundurlidun & peim er ad finna
fylgiskjolum med fjarfestingarstefnu pessari.

Fjarfestingarakvardanir

Akvardanir um fjdrfestingar skulu rémast innan peirra magnbundnu marka sem stjérn sjédsins hefur sett |
figrfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingardkvardanir byggja & skynsemisreglunni (e. prudent person
principle). Sjédurinn leggur pannig sjdlfsteett og vel igrundad mat & eiginleika peirra eigna sem fjdrfest er i og
&hrif peirra @ getu sjédsins til nd markmidum sinum. Pad mat getur verid misitarlegt eftir umfangi og hve
dhaettusom hver fijarfesting er. [ greiningarvinnu, mismunandi eftir edli figrfestinga og eignaflokkum, er gjarnan
horft til verdmatsgreininga, hlutfallslegrar verdlagningar, fijdrhagslegs styrks, undirliggjandi veda svo og annarra
efnahagslegra og hugleegra pdtta. Mikils hdttar og évenjuleg vidskipti eru hdd sampykki stjérnar.

Vid fjdarfestingardkvardanir byggir eignastyringaradili ¢ videigandi greiningu & upplysingum med 6ryggi, geedi,
lausafjdrstodu og ardsemi safnsins 1 heild i huga ad teknu tilliti til dheaettu. SU greining er mismunandi eftir edli
og umfangi fiarfestinga. SU greining getur falid i sér almennt mat & efnahagsumhverfi, Utgefanda, verdlagningu
og framtidarhorfum. Par ad auki getur eignastyring eftir atvikum talid videigandi ad horfa til nedangreindra
vidmida vid fjdrfestingardkvardanir i eftirfarandi eignaflokkum:

o | tilviki skuldabréfa getur matid m.a. tekid til figrhagslegs styrks Utgefanda, veds, vaxtarsfs, liftima,
vaxtadlags, flaedis og verdbdlguhorfa.

o [tilviki hlutabréfa getur matid m.a. falid i sér verdmat, sérstakar skodanir, fjarhagsstddu, flaedi og/eda
dreidanleikakannanir.

o [ tilviki sjodastyringafyrirtaskja og sérhaefdra/éskradra fiarfestinga getur matid m.a. falid i sér itarlega
areidanleikakénnun, heimsokn & starfsstdd styringaadila og/eda fundi med lykilfélki.

Teljist fyrirhugud fjdrfesting mikils hdttar eda dvenjuleg péd starfar eignastyringaradili eftir vinnuferli sem skiptist
i fiogur stig eftir pvi hvort fjarfesting sé f skodun, 1 vinnslu, til akvérdunar eda lokid. Stjorn sjédsins er upplyst um
bréun fidrfestinga & mismunandi stigum. Til vidbotar vid ofantalin vidmid naer mat eignastyringar & mikils hattar
og o6venjulegum fjdrfestingum ad ldgmarki til: kostnadar- og tekjupdtta, hagsmunaadila og mogulegra
hagsmunadrekstra, ordsporsdheettu, stjérnarhdtta, ordspors, ferils, fjdrhagslegs styrks og haefni peirra er
standa ad verkefninu.

ftarleg videigandi greiningarvinna fer fram byggt & ofangreindum pdattum vid nyskodun/voktun fjdrfestingar
(kaup/sslu).

Eignir eru vaktadar daglega af styringaradilum og eru eignastodur i sifelldu endurmati med tilliti til breytinga &
mati eignastyringaradila. Eignir med virkt markadsverd eru i daglegri rauntimavoktun eignastyringaradila i
gegnum ymis upplysingakerfi (t.d. Bloomberg og Kodiak Pro). Eignir sem eru ekki med virkt markadarsverd, svo
sem sérheaefdir sjédir, eru 1 reglulegri voktun eignastyringaradila sem byggir m.a. & upplysingagjof Utgefanda
og/eda upplysingafundum med Utgefanda. Sjdalfvirk eftirlitskerfi vakta dhaettustddur og fravik i samraemi vid
stefnur. | dhaettustefnu eru dhaettupol og dhaettuvilji skilgreind og i dhaettustyringarstefnu er framkvaemd
dheettustefnu skilgreind.
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Fjarfestingarstefna Frjalsa dhaettu

[ samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjdlsa Ahaettu i gréfum drattum midud
vid pau eignamork sem tilgreind eru i toflu 3. Um ndnari skiptingu verdbréfa ma sjd i toflum 4 og 5.

Fjdarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g.
Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri @ morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.
Eignaskipting getur farid timabundid Ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbréfa. Skal pbd leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pd ad teknu tilliti
til hagsmuna sjédsins. Skylt er ad gera Fjarmdlaeftirlitinu vidvart ef breytingar & islensku krénunni eda
verdhaekkanir & erlendum eignamorkudum leida til pess ad gjaldmidladheaetta lifeyrissjédsins fer fram ur
leyfilegum morkum. Oheimilt er a8 auka vid gjaldmisladhaettuna par til leyfilegum morkum er ndéd.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi éahrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

A a.
b.
B a.
b.
c.
C «a
b.
D a
b.
E «a
c.
F a

Eignaflokkar

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjéds
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldarbréf og vixlar l[dnastofnana og vétryggingafélaga,
undanskilid vikjandi skuldabréf

Hlutdeildarskirteini og hlutir f UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjondi skuldabréf
ldnastofnana og vétryggingafélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um
sameiginlega fjdrfestingu

Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
fjérfestingu

Fasteignir

Afleidur

Adrir figrmalagerningar, pbé ekki afleidur

Samtals

Tafla 3. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar

Innlend skuldabréf og innlan

Innlend hlutabréf

Innlendar sérhaeféar fjdrfestingar

Erlend skuldabréf og innldn i erlendum gjaldeyri
Erlend hlutabréf

Erlendar sérheefdar fjdrfestingar

Tafla 4. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar
Vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vétryggingafélaga

Erlendar eignir

Tafla 5. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Stefna Vikmork
10% 0-60%
3% 0-20%
3% 0-10%
0% 0-25%
3% 0-25%
1% 0-10%
43% 0-60%
2% 0-25%
1% 0-15%
18% 0-50%
16% 0-40%
0% 0-1%
0% 0-10%
0% 0-10%

100%

Stefna Vikmork
22% 10-100%
23% 0-40%
4% 0-15%
1% 0-30%
43% 0-53%
7% 0-15%

Stefna Vikmork

3% 0-6%

51% 0-53%
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Fjarfestingarstefna Frjdalsa 1

[ samraemi vid pbad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Fridlsa 11 grofum drattum midud vid bau
eignamork sem tilgreind eru i toflu 6. Um ndnari skiptingu verdbréfa md sjé i toflum 7 og 8.

Fjdarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g.
Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri @ morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.
Eignaskipting getur farid timabundid Ut fyrir tilgreind mérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbréfa. Skal pbd leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pd ad teknu tilliti
til hagsmuna sjédsins. Skylt er ad gera Fjdrmdlaeftirlitinu vidvart ef breytingar & fislensku krénunni eda
verdhaekkanir & erlendum eignamorkudum leida til pess ad gjaldmidladheaetta lifeyrissjédsins fer fram Ur
leyfilegum morkum. Oheimilt er a8 auka vid gjaldmisladhaettuna par til leyfilegum morkum er ndéd.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi éhrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi laga nr. 129/1997.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjéds 1% 5-60%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 5% 0-20%
B a Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-15%
b. Innlan 0% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 5% 0-25%
CcC a Skuldarbréf og vixlar l[dnastofnana og vétryggingafélaga, 1% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir fUCITS 35% 0-60%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjsl félaga, vikjandi skuldabréf 8% 0-25%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjsl annarra sjéda um 2% 0-15%
sameiginlega fijdrfestingu
E a Hlutabréf félaga 7% 0-40%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 23% 0-30%
fjérfestingu
c. Fasteignir 0% 0-1%
Fa Afleidur 0% 0-10%
Adrir figrmalagerningar, bé ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 6. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innldn 34% 10-100%
Innlend hlutabréf 13% 0-30%
Innlendar sérhaeféar fidrfestingar &% 0-15%
Erlend skuldabréf og innldn i erlendum gjaldeyri 3% 0-40%
Erlend hlutabreéf 34% 0-50%
Erlendar sérhaefdar fjarfestingar 10% 0-15%

Tafla 7. Nanari takmarkanir eftir e8li fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vétryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 47% 0-53%

Tafla 8. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

17



Fjarfestingarstefna Frjdalsa 2

Skipting verdbréfaeigna Frijdlsa 2 er i gréfum dréttum midud vid pau eignamérk sem tilgreind eru 1 toflu 9. Um
ndnari skiptingu verdbréfa ma sjd i toflum 10 og 11.

Fjdarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g.
Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri @ morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.
Eignaskipting getur farid timabundid Ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbréfa. Skal pbd leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pd ad teknu tilliti
til hagsmuna sjédsins. Skylt er ad gera Fjarmdlaeftirlitinu vidvart ef breytingar & islensku krénunni eda
verdhaekkanir & erlendum eignamorkudum leida til pess ad gjaldmidladheaetta lifeyrissjédsins fer fram ur
leyfilegum morkum. Oheimilt er a8 auka vid gjaldmisladhaettuna par til leyfilegum morkum er ndéd.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi éahrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjéds 20% 10-70%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 8% 0-20%
B a Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6% 0-15%
b. Innlén 1% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 1% 0-35%
C o Skuldarbréf og vixlar l[Gnastofnana og vétryggingafélaga, 2% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir f UCITS 19% 0-50%
D o Skuldabréf og peningamarkadsskjsl félaga, vikjandi skuldabréf 15% 0-30%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjsl annarra sjéda um 3% 0-15%
sameiginlega fijdrfestingu
E o Hlutabref félaga 3% 0-25%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjé8a um sameiginlega 12% 0-30%
fjérfestingu
c. Fasteignir 0% 0-1%
F oo Afleisur 0% 0-10%
Adrir figrmalagerningar, pbé ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 9. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innldn 64% 10-100%
Innlend hlutabréf 6% 0-20%
Innlendar sérhaeféar fjdrfestingar 3% 0-10%
Erlend skuldabréf og innldn i erlendum gjaldeyri 3% 0-20%
Erlend hlutabreéf 18% 0-35%
Erlendar sérhaefdar fjérfestingar 6% 0-10%

Tafla 10. Nanari takmarkanir eftir e8li fiarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vétryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 27% 0-53%

Tafla 11. Adrar takmarkanir eftir edli fjgrfestinga.
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Fjarfestingarstefna Frjdalsa 3

Skipting verdbréfaeigna Fridlsa 3 er i gréfum dréattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i toflu 12. Um
ndnari skiptingu verdbréfa md sjd i toflum 13 og 14.

Fjdarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g.
Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri & morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.
Eignaskipting getur farid timabundid Ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbréfa. Skal pbd leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pd ad teknu tilliti
til hagsmuna sjédsins. Skylt er ad gera Fjarmdlaeftirlitinu vidvart ef breytingar & islensku krénunni eda
verdhaekkanir & erlendum eignamorkudum leida til pess ad gjaldmidladheaetta lifeyrissjédsins fer fram Ur
leyfilegum morkum. Oheimilt er a8 auka vid gjaldmisladhaettuna par til leyfilegum morkum er ndéd.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi éhrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi laga nr. 129/1997.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 20% 10-80%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 12% 0-30%
B a Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 9% 0-20%
b. Innlén 3% 0-35%
c. Sértryggd skuldabréf 27% 0-50%
Cc o Skuldarbréf og vixlar l[Gnastofnana og vétryggingafélaga, 3% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir f UCITS 0% 0-25%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjsl félaga, vikjandi skuldabréf 20% 0-35%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjsl annarra sjéda um 6% 0-15%
sameiginlega fijdrfestingu
E a Hlutabréf félaga 0% 0-5%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0% 0-30%
fjérfestingu
c. Fasteignir 0% 0-1%
Foa Afleisur 0% 0-10%
Adrir figrmalagerningar, bé ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 12. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innldn 100% 10-100%
Innlend hlutabréf 0% 0-2%
Innlendar sérhaeféar fidrfestingar 0% 0-2%
Erlend skuldabréf og innldn i erlendum gjaldeyri 0% 0-5%
Erlend hlutabreéf 0% 0-2%
Erlendar sérhaefdar fjérfestingar 0% 0-2%

Tafla 13. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vétryggingafélaga 3% 0-10%
Erlendar eignir 0% 0-53%

Tafla 14. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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Fjarfestingarstefna tryggingadeildar Frjdlsa lifeyrissjo8sins

Skipting verdbréfaeigna tryggingadeildar er i gréfum drdttum midud vid pau eignamérk sem tilgreind eru § toflu
15. Um ndnari skiptingu verdbréfa ma sjé i toflum 16 og 17.

Fjdarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjdrfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g.
Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri @ morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.
Eignaskipting getur farid timabundid Ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi
verdbréfa. Skal pbd leitast vid ad lagfeera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, pd ad teknu tilliti
til hagsmuna sjédsins. Skylt er ad gera Fjarmdlaeftirlitinu vidvart ef breytingar & fislensku krénunni eda
verdhaekkanir & erlendum eignamorkudum leida til pess ad gjaldmidladhaetta lifeyrissjédsins fer fram oOr
leyfilegum mérkum. Oheimilt er a8 auka vid gjaldmiSladhaettuna par til leyfilegum morkum er ndéd.
Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi éahrif & mogulega
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjéds 17% 10-70%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 8% 0-25%
B a Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4% 0-15%
b. Innlén 0% 0-20%
c. Sértryggd skuldabréf 3% 0-25%
C o Skuldarbréf og vixlar l[Gnastofnana og vétryggingafélaga, 2% 0-10%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir fUCITS 30% 0-50%
D o Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf 1% 0-25%
ldnastofnana og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjsl annarra sjéda um 3% 0-15%
sameiginlega fijdrfestingu
E o Hlutabref félaga 4% 0-35%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 18% 0-30%
fjérfestingu
c. Fasteignir 0% 0-1%
F oo Afleisur 0% 0-10%
Adrir figrmalagerningar, pbé ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 15. Flokkar verdbréfa.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Innlend skuldabréf og innldn 46% 10-100%
Innlend hlutabréf 8% 0-25%
Innlendar sérhaeféar fjdrfestingar 4% 0-15%
Erlend skuldabréf og innldn i erlendum gjaldeyri 4% 0-20%
Erlend hlutabreéf 28% 0-45%
Erlendar sérhaefdar fjérfestingar 10% 0-15%

Tafla 16. Nanari takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

Eignaflokkar Stefna Vikmork
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vétryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 42% 0-53%

Tafla 17. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.



Onnur atridi

Skilyrdin hér & eftir eiga vid allar deildir lifeyrissjédsins nema annad sé tekid fram.

a) Markmid um lausafé og seljanleika

Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjédir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skrddar eignir og 3) éskrddar eignir og sjédir an innlausnarskyldu.

Seljanleiki Fridlsi aheetta Frialsi 1 Frialsi 2 Frialsi 3 Frjalsi TRD
Flokkur 1 79.3% 62,7% 51,7% 41,4% 51,7%
Flokkur 2 10,3% 18,3% 29.7% 40,3% 27,4%
Flokkur 3 10,4% 19.0% 18,6% 18,3% 20,9%

Markmid tryggingadeildar um seljanleika tekur mid af lifeyrisbyrdi deildarinnar. Midad vid enga nylidun gerir
tryggingafraedileg athugun rdd fyrir pvi ad sjédurinn fari ad ganga & eignir sinar arid 2039. Markmid deildarinnar
er ad hlutfall eigna 1 seljanleikaflokki 1 sé ad jafnadi 70% en ad lagmarki 40%. Markmid séreignardeilda tekur
mid af pvi ad deildirnar purfa ad geta stadid straum af Utgreidslum vegna aldurs, érorku og andldts, svo og
réttindaflutningum og Utgreidslum vegna Urraedis um budakaup. Markmid Fridlsa dheettu, 1, 2 og 3 er ad hlutfall
eigna i seljanleikaflokki 1sé ad jafnadi 70% en ad ldgmarki 40%.

Frjélsi dhaetta Friélsi 1 Friélsi 2 Fridlsi 3 Frjélsi TRD

Lifeyrisbyrdi 8.1% 36,6% 22.2% 70,7% 18,7%

Leitast skal vid ad dvaxta lausafé & sem hagkveemastan hatt med tilliti til fjgrparfar hverju sinni. Markmid um
hlutfall innldna er 0-3% 1 fjarfestingarleidum.

b) Vidmidunarvisitélur

Gert er rdd fyrir ad vidmidunarvisitolur sjédsins séu samsettar Ur peim visitdlum sem koma fram 7 toflu 18, par
sem veegi hverrar visitélu midast vid fjarfestingarstefnu sjédsins. Vidmid tekur gildi 1 arslok 2024 og verdur
endurskodad samhlida naestu endurskodun & fjdrfestingarstefnu. [ toflu 19 er ad finna liftima (e. Duration) og
verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitalna, p.e. fyrir innlendu skuldabréfin.

Vidmidunarvisitala Fridlsi Friglsi1  Frialsi2  Frialsi3  Frialsi TRD
Gheetta
RIKB 261015 0,8% 1,3% 2,5% 7.6% =
RIKB 27 0415 0,7% 1,0% 2,0% 59% 0,7%
RIKB 28 1115 1,3% 2,0% 3,8% 54% 1.3%
RIKB 371 0124 1,4% 2,1% 4,0% 6,3% 1.6%
RIKB 35 0917 0,7% 11% 2,0% = 1.7%
RIKB 42 0217 0,6% 0,9% 1,.8% = 1,5%
RIKS 26 0216 4,5% 6,9% 13,0% 30,0% =
RIKS 30 0701 4,8% 7,5% 13,.8% 45,0% 12,2%
RIKS 33 0321 4,7% 7.3% 13,.8% - 17,7%
RIKS 37 0115 2,5% 3,9% 7.3% - 9.3%
EUR Interbank Offered Rate Index 3M 3,7% 5.6% 3,6% = 5,8%
USD Libor Market Index TR 3M 3,7% 5,6% 3,6% - 58%
Bloomberg Global Aggregate Index 0,6% 1,8% 1.8% - 2.4%
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI WI) 43,0% 34,0% 18,0% - 28,0%
OMX Iceland 15 Cap 23,0% 13,0% 6,0% - 8,0%
REIBOR + dlag 4,0% 6,0% 3,0% - 4,0%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Tafla 18. Vidmidunarvisitdlur.
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Erale
el Friglsi1  Frialsi2  Friglsi3  Fridlsi TRD

dhaetta
Liftimi - innlend skuldabréf 5,5 ar 5,5 &r 55 ar 3.5ar 7.5 ar
Verdtrygging - innlend skuldabréf 75% 75% 75% 75% 85%

Tafla 19. Liftimi og ver8tryggingarhlutfall vidmidunarvisitalna (innlend skuldabréf).

c) Afleidur

Einungis er heimilt ad gera afleidusamninga til ad draga Ur dheettu sjédsins eda sem fela adeins { sér kauprétt
eda dskriftarréttindi, 1 samraemi vid 16g. Med afleidusamningum er att vid framvirka samninga, framtidar-
samninga, vaxtaskiptasamninga, valréttarsamninga og skiptasamninga, p.e. uppgjorsdkveedi byggjast ¢
breytingu einhvers pdttar, s.s. vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds eda verdbréfavisitolu.

d) Hamarksfjarfesting i fjarmdalagerningum og innldnum Utgefnum af sama adila

Heimilt er ad binda allt ad 10% heildareigna hverrar deildar i figrmdlagerningum sama Utgefenda sem falla undir
eignaflokka B-F sbr.36. gr. a.laga. nr. 129/1997. bar af er oheimilt ad binda meira en 5% af heildareignum hverrar
deildar i fjgrmdlagerningum Utgefanda sem falla undir eignaflokk F. Pé er heimilt ad binda allt ad 10%
heildareigna hverrar deildar 1 sértryggdum skuldabréfum sama Utgefanda samkveemt eignaflokki B.c.
Samanlégd eign hverrar deildar § fjgrmdlagerningum og innldnum sama vidskiptabanka eda sparisjéds skal vera
innan vid 25% heildareigna.

Adilar sem teljast til sému samstaedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptaving, sbr. 16g um fjarmadlafyrirtaeki, skulu
teljast einn adili vid Utreikning samkveemt pessari grein.

e) Hamarksfjarfesting i hlutafé einstakra fyrirtaekja og i hlutum og
hlutdeildarskirteinum

Hdamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirteekja midast vid 20% af hlutafé i hverju fyrirteeki.

Hamarkshlutdeild 1 hlutdeildarskirteinum Utgefnum af verdbréfasjodi eda deild sliks sj6ds midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum Utgefnum af sama sjédi. Hdmarkshlutdeild  hlutum eda hlutdeildarskirteinum annarra
sjoda um sameiginlega fjdrfestingu eda einstakri deild peirra midast vid 20% af hlutum og hlutdeildarskirteinum
Utgefnum af sama sjédi.

P6 er sjodnum heimilt ad eiga yfir 20% i félagi par sem meginstarfsemi er langtimaleiga fbudarhusnaedis til
einstaklinga eda i hlutum eda hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjdrfestingu, sem fjdrfesta eingdngu
i hlutabréfum og skuldabréfum utgefnum af slikum félogum. Hlutur lifeyrissjéds md pdé ekki vera steerri en 50%
i sliku félagi eda sj6di um sameiginlega fjarfestingu.

f) Hamarksfjarfesting i verdbréfasjédum eda fjarfestingarsjédum innan sama
rekstrarfélags

Hamarksfjdrfesting i verdbréfa- eda fjdrfestingarsjédum innan sama rekstrarfélags skal midast vid 30% af
heildareignum hjd séreignarleidum og 25% hjd tryggingadeild.

g) Skrdning a skipulegum markadi

Fjarmadlagerningar samkveemt tegundaflokkum B-F sbr. [6g nr. 129/1997, 36.gr. a. skulu skrddir & skipulegum
markadi innan adildarrikjia OECD eda rikja Evrépska efnahagssveedisins, sem starfar reglulega, er opinn
almenningi og vidurkenndur & pann hatt sem Fjdrmdlaeftirlitid metur gildan, eda markadi utan rikja OECD eda
rikja Evrépska efnahagssvaedisins, enda hafi Fjgrmdlaeftirlitid vidurkennt hann.

e Innlausnarskylda: Pé er heimilt ad fjarfesta i hlutum og hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega
fiagrfestingu ef kvedid er & um heimild til innlausnar peirra ad krofu lifeyrissjédsins @ hverjum tima.

o  Oskradir fjarmdlagerningar: Pd er sjédnum heimilt ad binda allt ad 20% heildareigna i
figrmdalagerningum sem ekki eru skrddir & skipulegum markadi.

e Markadstorg fjdrmdlagerninga: A3 pvi vidbaettu er heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna f
figrmdlagerningum sem eru skrédir & markadstorg fjarmdlagerninga (MTF) i rikjum Evrépska
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efnahagssvaedisins, sem starfar reglulega, er opid almenningi og vidurkennt & pann hdtt sem
Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

e |Langtimaleiga ibudarhusnaedis: P er jafnframt heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna i hlutabréfum
og skuldabréfum, sem ekki eru skrdd & skipulegum markadi, Utgefnum aof félogum par sem
meginstarfsemin er langtimaleiga ibudarhisnaedis til einstaklinga. Par undir falla jafnframt hlutir eda
hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjdrfestingu, sem fjdrfesta eingéngu 1 hlutabréfum og
skuldabréfum Utgefnum af slikum félogum, og skuldabréf sem sjédir um sameiginlega fjdrfestingu gefa
ut til ad figrmagna slik félog.

e  Fjdrmdlagerningar sem ekki eru skrddir & skipulegum markadi skulu gefnir Ut aof adilum innan
adildarrikja OECD eda rikja Evrépska efnahagssvaedisins.

h) Fasteignavedtryggd skuldabréf

Markmid vardandi hlutfall sjédfélagaldna fyrir sjédinn 1 heild er um 8,6% en markmid i fasteignavedtryggdum
skuldabréfum ma sja i fjdrfestingarstefnu hverrar leidar. Hdmarksvedsetningarhlutfall nyrra ldna er 70% af
metnu markadsvirdi ibudarhusnaedis, sem er vedandlag skuldabréfanna. Vedsetning nyrra ldna md pé ekki vera
heerri en 100% af brunabétamati og [68amati.

i) Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum sem sinna eingéngu pjénustuverkefnum fyrir
lifeyrissj6dinn

Hlutfall fiagrfestingar 1 fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn er 0%.

) Hlutfall eigna i virkri styringu

Allar eignir lifeyrissjodsins eru i virkri styringu nema fasteignavedtryggd skuldabréf & einstaklinga og sé hluti
skuldabréfa tryggingadeildar sem eru gerd upp midad vid kaupvirdi og stefnt er & ad eiga til gjalddaga.

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er um 2-12% af heildareignum eftir fjdrfestingarleidum, par ad auki
eru um 12% af heildareignum tryggingadeildar haldid til gjalddaga. Pvi er & bilinu 76-98% af heildareignum i virkri
styringu.

k) Markmid um gjaldmidlasamsetningu

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mid af markmidum um eign | erlendum
verdbréfum. Gjaldmidladheetta sjdédsins felst fyrst og fremst i erlendri verdbréfaeign sjodsins. Skipting milli
gjaldmidla tekur mid af markadsadsteedum hverju sinni.

A8 lagmarki skal 47,0% eigna vera i islenskum krénum, sbr. 36. gr. d, 1. og 2. mgr. laga nr.129/1997 en jafnframt
skal horft til pess ad ldgmarki sé 75% erlendra eigna i bandarikjadal og evru. Lifeyrissjédur skal eiga eignir i sama
gjaldmidli og skuldbindingar sem jafngilda veentum lifeyrisgreidslum sameignarhluta hans til nsestu priggja dra.
Midad vid veentar lifeyrisgreidslur samkvaemt tryggingafraedilegu mati er hlutfallid nv 2%.

)} Markmid um atvinnugreinaskiptingu

Sjédurinn leggur dherslu & ad nd fram sem bestri dhaettudreifingu i eignasafni med ymsum haetti, m.a. med pvi
ad dreifa dhaettu @ milli atvinnugreina. | pvi skyni fjarfestir sjodurinn i 6likum atvinnugreinum eftir pvi sem
markadir og adstaedur leyfa hverju sinni, baedi innanlands og utan. Sjédurinn leggur engu ad sidur megin dherslu
& geedi skuldabréfa og hlutabréfa i eignasafnisinu til ad draga Ur dheettu. bPratt fyrir pad er midad vid ad hlutdeild
einstakra atvinnugreina af heildareignum fari ekki yfir 20% & hverjum tima. Verdi miklar breytingar &
markadsadstaedum & skommum tima sem leida til pess ad hlutdeild atvinnugreinar fari yfir pessi mork skal
bregdast vid pvi med hagsmuni sjédsins ad leidarljési. Ekki er litid & opinbera adila og Idn tryggd med vedi i
budarhUsnaedi sem atvinnugreinar, enda gilda um slikar fjarfestingar sérstakar takmarkanir.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu OMX Iceland 15 Cap.
Markmid um atvinnugreinaskiptingu erlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa
(MSCI World Index) & hverjum tima. Pé er sjédnum heimilt ad vikja frd markmidi til ad nyta teekifeeri d mérkudum
og/eda til ad draga Ur dhaettu.
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Sjédurinn mun leitast vid ad nyta teekifeeri sem skapast & innlendum hlutabréfamarkadi naestu misserin vegna
skréaningar nyrra fyrirtaekja & markad sem getur kallad & rum fravik frd ofangreindu markmidi vegna smeedar
markadarins og fdrra skradra hlutabréfa & markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjdrfestingarstefnu til ad nyta
teekifeeri @ morkudum og/eda til ad draga Ur dheettu.

m) Fjarfesting i fasteignum

Ekki er stefnt ad beinum kaupum & fasteignum. Pé er sjédnum heimilt ad ganga ad fasteignum vid lUkningu
skuldamadla.

n) Verdbréf dtgefin af rekstraradila

Verdbréf Utgefin af rekstraradila sjédsins skulu uppfylla strongustu kréofur um vexti, dvoxtunarkréfu, gengi og
skilmala. Kjor hvers verdbréfs skulu vera sambeaerileg vid énnur samskonar verdbréf & markadi.

o) Fjarfestingar i verdbréfum @ markadstorgi fjarmalagerninga

Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfum skrdadum & markadstorgi fiGrmdlagerninga eins og um skrdad bréf sé ad
raeda. Flokkun bréfanna skal pé vera samkveemt peim 16gum og reglum sem gilda.

r) Mikils hattar eda évenjuleg vidskipti

Mikils hattar og évenjuleg vidskipti eru pau vidskipti sem had eru sampykki stjérnar og er gert grein fyrir slikum
tilvikum f umfjollun hér ad nedan.
1. Kaup & éskrddum hlutabréfum
[ P6 parf ekki sampykki stjérnar fyrir:
i Kaupum i sérheefdum sjédum
ii. Kaupum vegna lUkningar skuldamdla.
iii. Kaupum & stokum éskrddum hlutabréfum undir 0,5% af eign vidkomandi
fiagrfestingarleidar en undir 1% i tilviki Frjdlsa dhaettu.
iv. Hlutafjaraukningum  félégum  nUverandi eignasafni

2. bratt fyrir dkveedi 1. tl. skal stjérn sampykkja fidrfestingar i peim tilvikum sem rekstraradili og/eda adilar
honum tengdir eru haghafar ad peim og peer falla innan ramma mikils hdattar og évenjulegra vidskipta
sbr. adra hluta r lidar:

I Ef eignastyringaradili leggur til fjarfestingu bar sem hlutfall rekstraradila og/eda
adilum honum tengdum fer i eda yfir 50% skal stjérn meta hvort og med hvada
heetti skuli dskad eftir utanadkomandi mati. Med pvi er horft til bess ad mat éhddra
adila vegi meirihluta og ad tryggja troverdugleika.

Il. Vie frum- og forutbod hlutabréfa rekstraradila og adila honum tengdum &
skipulegan verdbréfamarkad skal liggja fyrir verdmat pridja adila.

3. Stjérn skal veita heimild fyrir notkun afleidusamninga (sbr. ¢ 1i8) adra en pd sem fylgja hefdbundnum
gjaldeyrisvidskiptum, dskriftarréttindum og edlilegum greidslufresti vegna verdbréfavidskipta.

4. Stjérn skal sampykkja sélu & skuldabréfum tryggingadeildar sem eru gerd upp midad vid kaupvirdi (sbr.
k 1i8).
Ahaettustjéra skal gert vidvart um &Il mikils hattar eda évenjuleg vidskipti adur en pau fara fram.

6. Stjérn getur sett frekari reglur eda vidmid um fjdrfestingar.
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Undirritun stjornar og framkveemdastjora

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafraenni undirritun. Rafraen
undirritun skjalsins er i samraemi vid 16g nr. 55/2019 um rafreena audkenningu og traustpjonustu fyrir rafraen
vidskipti.

Reykjavik, 21. névember 2024

Stjorn

Asdis Eva Hannesdottir - Formadur stjérnar
Magnus Palmi Skulason - Varaformadur
Anna Sigridur Halldérsdottir

Bjorn Ingi Victorsson

Elias Jonatansson

Elin Pordardoéttir

Jon G. Kristjadnsson

Framkvsemdastjori

Arnaldur Loftsson

Vidaukar, sem fylgja skjali pessu og ber ad skoda sem hluta pess:

i Fylgiskjsl 1A — 1E
ii. Stefna um dbyrgar fjarfestingar
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Fylgiskjal IA

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2025
Eignasamsetning m.v. 30.09.2024

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frialsi lifeyrissjodurinn — Frjdlsi dhaetta

I hiutfalli of heildareignum lifeyrissjéds*
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med
dbyrgd rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf
B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga
b. Innlan
c. Sértryggd skuldabréf

C a. Skuldabréf og vixlar ldnastofnana og
vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi skuldabréf

b. Hlutdeildarskirteini og hlutir f UCITS

D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og
vikjandi skuldabréf ldnast. og vatryggingafélaga

b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu

E a. Hlutabréf félaga
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir
F a.  Afleidur
b Adrir fjaGrmdlagerningar, pé ekki afleidur
Samtals

Eignir i erlendum gjaldmidli

*eda annarra vérsluadila

|
Stefna um
eignasamsetningu

10%

3%
3%
0%
3%
1%

43%
2%

1%

18%
16%

0%
0%
0%
100%
51%

**vikmork py8a hdmarks- og ldgmarksfidrfestingar i vidkomandi flokki fjérfestinga.

*** hdmark samkveemt logum fyrir vorsluadila vidbétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Vikmork

*%

0-60%

0-20%
0-10%
0-25%
0-25%
0-10%

0-60%
0-25%

0-15%

0-50%
0-40%

0-1%
0-10%
0-10%

0-53%

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtdlu i ddlki Ill, vikmork eru tilgreind i dalki V.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir Iifeyrissjodi sem veita ldgmarks tryggingarvernd samkvaemt [dgum nr. 129/1997.

Nuoverandi
eignasamsetning

11,7%

2,4%
3.2%
2,2%
2,6%
0,5%

40,1%
3.2%

11%

20,8%
12,2%

0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
49,2%

Hé&mark skv.

sampykktum  Gengisbundin

*kk

100%

100%
100%
100%
100%
80%

80%
60%

60%

60%
60%

60%
10%
10%

53%

27

verdbréf
0,5%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

43,5%
0,0%

0,0%

0,0%
7,.0%

0,0%
0,0%
0,0%
51,0%

\Y;
Vikmork

0-10%

0-5%
0-10%
0-25%
0-10%
0-10%

0-50%
0-10%

0-10%

0-50%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

\Y
Oskrad
verdbréf

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1%

0%
0%
1%

VI
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%

0-10%

0-5%

0-20%
0-20%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal IB

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2025
Eignasamsetning m.v. 30.09.2024
Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frjdlsi lifeyrissjédurinn — Frjdlsi 1

| Il Nuoverandi Hamark skv. I Y, V VI
Stefna um Vikmork  eignasamsetning  sampykktum  Gengisbundin = Vikmork Oskréd Vikmork
[ hiutfalli of heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu o e verdbréf verdbréf
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd 1% 5-60% 10,9% 100% 1.5% 0-10% - -
rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 5% 0-20% 4,9% 100% 0,0% 0-10% - -
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3% 0-15% 3.2% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b. Innldn 0% 0-20% 0.9% 100% 0,0% 0-20% - -
c.  Sértryggd skuldabréf 5% 0-25% 4,5% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
C a. Skuldabréf og vixlar ldnastofnana og 1% 0-10% 1,2% 80% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 35% 0-60% 37.0% 80% 35,5% 0-50% - -
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og 8% 0-25% 8,2% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
vikjandi skuldabréf ldnastofn. og vatryggingafélaga
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda 2% 0-15% 31% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-5%
um sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga 7% 0-40% 13,7% 60% 0,0% 0-40% 0% 0-20%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um 23% 0-30% 12,4% 60% 10,0% 0-20% 16% 0-20%
sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 60% 0,0% 0-1% - -
Fa.  Afleidur 0% 0-10% 0,.0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b.  Adrir fjdrmdlagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 47,0% 16%
Eignir i erlendum gjaldmidli 47% 0-53% 44.,6% 53%

*eda annarra vorsluadila

** vikmork py8a hamarks- og ldgmarksfidrfestingar i vidkomandi flokki figrfestinga.

***hamark samkveemt [6gum fyrir vorsluadila vidbétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmid um eignir { erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtslu i délki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Hé&mark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rumast innan takmarkana fyrir lifeyrissjédi sem veita ldgmarks tryggingarvernd samkveemt [dgum nr. 129/1997.
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Fylgiskjal IC

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2025
Eignasamsetning m.v. 30.09.2024

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frialsi lifeyrissjodurinn — Frjdlsi 2

Stefna um
eignasamsetningu

I hiutfalli of heildareignum lifeyrissjéds*

A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd 20%
rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 8%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6%
Innlén 1%
c.  Sértryggd skuldabréf 1%
C a. Skuldabréf og vixlar ldnastofnana og 2%
vatryggingafélaga, undanskilid vikjandi skuldabréf
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 19%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og 15%
vikjandi skuldabréf ldnastofn. og vatryggingafélaga
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda 3%
um sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga 3%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um 12%
sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir 0%
F a  Afleidur 0%
Adrir fjiarmdlagerningar, pé ekki afleidur 0%
Samtals 100%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 27%

*eda annarra vorsluadila
**vikmork py8a hdmarks- og ldgmarksfidrfestingar i vidkomandi flokki fjérfestinga.

*** hdmark samkveemt logum fyrir vorsluadila vidbétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i ddlki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Il
Vikmork

**

10-70%

0-20%
0-15%
0-20%
0-35%
0-10%

0-50%
0-30%

0-15%

0-25%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-53%

Nuoverandi
eignasamsetning

17.7%

8,2%
5.7%
0.,6%
14,5%
1.7%

20,4%
13.8%

3.6%

6.4%
7.5%

0,0%
0,0%
0,0%
100%
24,8%

Hamark skv.
sampykktum

*k*

100%

100%
100%
100%
100%
80%

80%
60%

60%

60%
60%

60%
10%
10%

53%

11
Gengisbundin
verdbréf

1.5%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

19.5%
0,0%

0,0%

0,0%
6,0%

0,0%
0,0%
0,0%
27,0%

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir Iifeyrissjodi sem veita ldgmarks tryggingarvernd samkvaemt [dgum nr. 129/1997.
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\Y;
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%
0-20%
0-10%
0-10%

0-50%
0-10%

0-10%

0-25%
0-20%

0-1%
0-10%
0-10%

\Y
Oskrad
verdbréf

0%

0%

0%

0%

0%

0%

9%

0%
0%
9%

VI
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%

0-10%

0-5%

0-15%
0-20%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal ID

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2025
Eignasamsetning m.v. 30.09.2024
Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frialsi lifeyrissjédurinn — Frjdlsi 3

Stefna um
[ hiutfalli of heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 20%
rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 12%
B a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 9%
b. Innlan 3%
c.  Sértryggd skuldabréf 27%
C a. Skuldabréf og vixlar ldnastofn. og vatryggingafélaga, 3%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir f UCITS 0%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi 20%
skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj¢da um 6%
sameiginlega fjarfestingu
E o  Hlutabréf félaga 0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um 0%
sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir 0%
Fa.  Afleidur 0%
Adrir fjiarmdlagerningar, pé ekki afleidur 0%
Samtals 100%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 0%

*eda annarra vorsluadila

** vikmork py8a hamarks- og ldgmarksfidrfestingar i vidkomandi flokki fiarfestinga.

*** hdmark samkveemt logum fyrir vorsluadila vidbétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtdlu i ddlki Ill, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir Iifeyrissjodi sem veita ldgmarks tryggingarvernd samkvaemt [dgum nr. 129/1997.

Il
Vikmork

*k

10-80%

0-30%
0-20%
0-35%
0-50%
0-10%

0-25%
0-35%

0-15%

0-5%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-53%

Nuoverandi
eignasamsetning

19.2%

12,4%
7.7%
0.2%
26,6%
4,9%

0,0%
21,4%

54%

0,0%
2,2%

0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
0,0%

Hdamark skv.
sampykktum

30

H*okk

100%

100%
100%
100%
100%
80%

80%
60%

60%

60%
60%

60%
10%
10%

53%

Gengisbundin
verdbréf

0%

0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%
0%
0%
0%

Y,

Vikmork

0-10%

0-10%

0-10%

0-10%
0-5%
0-5%

0-20%
0-10%

0-5%

0-5%
0-5%

0-1%
0-10%
0-10%

V

Oskréd
verdbréf

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%
0%

VI
Vikmork

0-10%

0-5%

0-5%

0-10%

0-5%

0-5%

0-5%

0-10%
0-10%



Fylgiskjal IE

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2025
Eignasamsetning m.v. 30.09.2024
Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frialsi lifeyrissjodurinn — Frjdlsi Tryggingadeild

Stefna um
I hiutfalli of heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd 17%
rikissjods
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 8%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4%
Innlén 0%
c.  Sértryggd skuldabréf 3%
C a. Skuldabréf og vixlar ldnastofn. og vatryggingafélaga, 2%
undanskilid vikjandi skuldabréf
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 30%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi 1%
skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 3%
sameiginlega fjarfestingu
E a. Hlutabréf félaga 4%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um 18%
sameiginlega fjarfestingu
c. Fasteignir 0%
Fa. Afleidur 0%
Adrir fjiarmdlagerningar, pé ekki afleidur 0%
Samtals 100%
Eignir i erlendum gjaldmidli 40%

*eda annarra vorsluadila

**vikmork py8a hdmarks- og ldgmarksfidrfestingar i vidkomandi flokki fjérfestinga.

*** hdmark samkveemt logum fyrir vorsluadila vidbétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i ddlki lll, vikmork eru tilgreind i dalki V.

Il
Vikmork

**

10-70%

0-25%
0-15%
0-20%
0-25%
0-10%

0-50%
0-25%

0-15%

0-35%
0-30%

0-1%
0-10%
0-10%

0-53%

Nuoverandi
eignasamsetning

17.3%

8,2%
4,3%
1.3%
2,9%
1,5%

31,3%
11.3%

3,7%

8,6%
9.7%

0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
36,0%

sampykktum

Hé&mark skv.

*kk

100%

100%
100%
100%
100%
80%

80%
60%

60%

60%
60%

60%
10%
10%

53%

1
Gengisbundin
verdbréf

2,0%

0,0%
0,0%
0,.0%
0,0%
0,0%

30,0%
0,0%

0,0%

0,0%
10,0%

0,0%

0,0%

0,0%
42,0%

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir Iifeyrissjodi sem veita ldgmarks tryggingarvernd samkvaemt [dgum nr. 129/1997.
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\Y;
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%
0-10%
0-10%
0-10%

0-40%
0-10%

0-10%

0-20%
0-20%

0-1%
0-10%
0-10%

\Y
Oskrad
verdbréf

0%

0%

0%

0%

0%

0%

14%

0%
0%
14%

VI
Vikmork

0-10%

0-10%
0-10%

0-10%

0-10%

0-20%
0-20%

0-10%
0-10%



Stefna um abyrgar fjarfestingar
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Stefna Frjalsa lifeyrissjodsins um abyrgar
fjarfestingar

Frijdlsi lifeyrissjodurinn leggur dherslu @ sidferdisleg gildi vid fjdrfestingardkvardanir sinar og er medvitadur um pd
stadreynd ad fjdrfestingardkvardanir hans hafa dhrif & élika hagsmunaadila og samfélagid i heild sinni. Sjénarmid
um langtimafjdrfestingarsyn eru i samraemi vid langtimaskuldbindingar sjédsins og fara hond i hond med dbyrgum
og sjdlfbeerum vidskiptahdttum. Fridlsi lifeyrissjédurinn hefur ad leidarljési vid fjdrfestingar ad hdmarka dvoxtun til
langs tima litid ad teknu tilliti til dhaettu.

Framkveemdastjéri sjédsins, sem stjérn raedur til starfa, styrir daglegum rekstri sjédsins. Arion banki hf. (hér eftir
nefndur ,rekstraradili”) annast framkveemd daglegs reksturs sjédsins i samrddi vid og, eftir atvikum, eftir
fyrirmeaelum framkveemdastjora sjédsins.

Abyrgar fiarfestingar

Abyrgar fjarfestingar eru fjarfestingar sem auk pess ad taka tillit til dhaettu og dvéxtunar taka tillit til umhverfis-
og félagslegra og stjérnarhdtta (UFS). Stefna pessi um dbyrgar fjdrfestingar markar stefnu sjédsins um sidferdileg
vidmid i fjdrfestingum sem lifeyrissjé8um ber ad setja sér samkvaeemt 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Stefnan tekur sérstaklega til umhverfis- og félagslegra patta
figrfestingum sjodsins ad undanskildum visitélu-sjodum og ef annad er tekid fram. Vardandi dherslur sjédsins um
stjérnarhaetti visast til hluthafastefnu sjédsins.

Grunngildi og vidmid

Grunngildi Frjdlsa lifeyrissjédsins i dbyrgum fjarfestingum eru ad félog sem sjdédurinn & eignarhlut i fari ad peim
l6gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda. Auk pessara grunngilda setur sjédurinn sér vidomid um dbyrgar
figrfestingar med hlidsjon aof grunngildum Sameinudu pjédanna um samfélagsdbyrgd (e. UN Global Compact). Med
bvi ad stydjast vid grunngildi UN Global Compact gegnir sjédurinn pvi hlutverki ad vinna ad Heimsmarkmidum
Sameinudu pjédanna.

Sjésdurinn  gerir pd krofu & rekstraradila sjédsins ad hann horfi til priggja grunnpdtta sjdlfbaerni vid
fiagrfestingardkvardanir (UFS).

Vidmid sjédsins fela § sér pd krofu ad félég ( hans eigu;

e Virdialpjédleg mannréttindi og eigi ekki hlut { broti & peim.

e Virdi réttindi adila & vinnumarkadi. Stydji vid félagafrelsi og vidurkenni rétt starfsfélks til kjarasamninga.
Eigi ekki patt 1 hverskonar naudungar- og preelkunarvinnu og stydji vid afndm misréttis til vinnu og
starfsvals.

e Beitisér fyrir vartdarreglu i umhverfismdlum, hvetji til aukinnar dbyrgdar gagnvart umhverfinu og studli ad
bréun og nytingu & umhverfisvaenni taekni.

e  Beiti sér gegn hvers konar spillingu & bord vid kigun og mutur.

Annad

Fridlsi lifeyrissjédurinn undirritadi & drinu 2020 viljayfirlysingu um nytingu fijdrmagns i pdgu sjdlfbeerrar
uppbyggingar sem gefin var Ut af rikisstjorninni, lifeyrissjédum og fjdrmdlafyrirtaekjum.

Fridlsi lifeyrissjédurinn er einn af stofnadilum [celandSIE sem hefur pad ad markmidi ad efla pekkingu fjdrfesta &
adferdafraedi sjdlfbeerra og dbyrgra fjarfestinga og auka umraedur og pekkingu um malefnid.

Frijdlsi lifeyrissjodurinn undirritadi @ arinu 2021 yfirlysingu um pdétttdku i CIC (Climate Investment Coalition). Med
pdtttokunni setur sjédurinn sér markmid um um ad radstafa 300 milljénum bandarikjadala i vidbotarfjdrfestingar
sem tengjast hreinni orku og 68rum umhverfisvaenum lausnum fram til drsins 2030. Med yfirlysingunni stadfestir
sjodurinn vilja til ad auka greenar fjdrfestingar sinar og stydja pannig vid markmid Parisarsamkomulagsins um
samdrdtt i losun grédurhusalofttegunda.
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https://www.lifeyrismal.is/static/files/2020/viljayfirlysing-fjarfestingar-i-thagu-sjalfbaerrar-uppbyggingar.pdf
https://www.lifeyrismal.is/static/files/2020/viljayfirlysing-fjarfestingar-i-thagu-sjalfbaerrar-uppbyggingar.pdf
https://www.icelandsif.is/

A drinu birti Fridlsi & vefsidu sinni yfirlysingu um sjdlfbeernidhaettu likt og krafa er gerd um i reglugerd (ESB)
2019/2088 (,SFDR"). Yfirlysingin lysir pvi hvernig Frjdlsi vinnur ad innleidingu dheettupdtta tengda sjdlfbeerni i
figrfestingardkvardanaferli. Innleidingarvinnan stendur nU yfir og hafa ferlar ekki verid ad fullu innleiddir.

Rekstraradili sjodsins er adili ad;

° Meginreglum Sameinudu pbjédanna um dbyrgar fidrfestingar (e. UN Principles for Responsible
Investment)

o  Sdttmdla Sameinudu pjédanna um samfélagsdbyrgd (UN Global Compact)

e Meginreglum Sameinudu pjédanna um dbyrga bankastarfsemi (UN Principles for Responsible Banking)

Framkvaemd stefnu

Sem fjdrfestir & markadi hefur Frjdlsi lifeyrissjédurinn hagsmuni af pvi ad félog sem hann & eignarhlut 1 tileinki sér
dbyrga og sjdlfbeera vidskiptahaetti. Sjodurinn er hlutfallslega stér & innlendum fijarmdlamarkadi og pvi er mikilvaegt
ad hann beiti sér sem virkur hluthafi 7 innlendum féldgum og geeti pbannig ad hagsmunum sinum og sjédfélaga.
Pannig er horft til grunngilda og vidmida sjédsins um dbyrgar fjdrfestingar vid fiarfestingardkvardanir og vinnu vid
motun og endurskodun fjdrfestingarstefnu sjédsins.

Fjarfestingar sjédsins & erlendum morkudum eru hlutfallslega litlar sem takmarkar getu hans til ad beita sér med
virkum haetti. Almennt eru erlendar fjarfestingar i sjédum frekar en 1 einstékum erlendum félogum. Sjédurinn gerir
pd krofu til rekstraradila lifeyrissjodsins ad hann hafi sett sér stefnu i dbyrgum fjdrfestingum. Jafnframt gerir
sjodurinn peer krofur til eignastyringaradila sem starfa { umbodi sjédsins ad peir kanni stefnu rekstraradila sjéda |
dbyrgum fjdrfestingum og hafi bad til hlidsjénar vid heildarmat & fjdrfestingarkostum.

Komi 1 ljos ad félag i eignasafni sjdédsins verdi uppvist af fraviki & grundvelli pessara grunngilda og vidmida mun
sjodurinn beita sér fyrir pvi ad umraett félag rddist 1 videigandi Urbaetur. Vid slika dkvordun er dvallt geett ytrustu
varfeerni par sem heildarhagsmunir sjédsins og sjédfélaga eru hafdir ad leidarljési.

Ndnari upplysingar um stefnuna og framkvaemd hennar md ndlgast & vefsidu sjd8sins.

Endurskodun og birting

Stefna pessi er endurskodud eftir pvi sem tilefni er til. Framkveemdastjéri ber dbyrgd @ stefnu pessari i samrddi vid
stjérn og starfsmenn sem starfa vid rekstur og eignastyringu sjédsins. Stefnan er gerd adgengileg & vef sjédsins.

Sampykkt & stjérnarfundi Fridglsa lifeyrissjédsins 21. névember 2024,
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https://www.unpri.org/
https://www.unpri.org/
https://www.unglobalcompact.org/
https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/
http://www.frjalsi.is/fleira/abyrgar-fjarfestingar/
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