ARSFUNDUR FRJALSA LIiFEYRISSIODPSINS HALDINN MIDVIKUDAGINN 3. —~_ . Fridlsi
. P .. . = " lifeyrissjédurinn
JUNI 2026 KL. 17:15 i HOFUPSTODVUM ARION BANKA, BORGARTUNI
19, 105 REYKJAVIK.

Asdis Eva Hannesdottir stjornarformadur Frjdlsa lifeyrissjédsins setti fundinn kl. 17:15 og baud
sjédfélaga velkomna. HUn lagdi til ad Gestur Jonsson hrl. yrdi fundarstjori og var pad sampykkt.
Gestur tok vid fundarstjorn.

Fundarstjéri vakti athygli 4 ad fundinum veeri streymt og yrdi tekinn upp. Hann lagdi til ad Unnur
Elin Jénsdattir, starfsmadur Arion banka, yrdi fundarritari og var pad sampykkt. Fundarstjori for yfir
akvaedi sampykkta sjédsins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid og lysti fundinn
I6gmaetan og til pess baerann ad afgreida dagskrarefni. Bent var & ad 6ll fundargbgn veeru a vefsidu
sjédsins.

Fundarstjéri tok fram ad kosning um sampykktabreytingar og stjérnarlaun faeri fram rafraent undir
viokomandi dagskrarlidum og gaetu sjédfélagar sem fylgjast med fundinum i gegnum streymi tekid
patt i atkveedagreidslu.

Fundarstjéri upplysti ad stjorn hefdi leitad til KPMG um eftirlit med framkvaemd rafraenu
kosningarinnar. Til pess var valin Soffia Eydis Bjorgvinsdoéttir, endurskodandi.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

Skyrsla stjornar

Kynning arsreiknings

Kynning a nidurst6du rafraenna stjérnarkosninga
Tryggingafraedileg athugun

Fjarfestingarstefna sjodsins

Kjor endurskodanda

Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins
Laun stjéornarmanna

o NV RAEWDNE

Onnur mal

1. Skyrsla stjornar

Asdis Eva Hannesd®éttir, stjérnarformadur Frjalsa, tok til mals og gerdi grein fyrir skyrslu stjérnar um
rekstur, starfsemi og hag sjodsins & sidastlidnu starfsari. Asdis baud fundargesti velkomna og i
avarpi sinu fér hdn yfir skyrslu stjornar. Sja avarp stjéornarformanns um skyrslu stjérnar a vefsidu
Frjalsa.

2. Kynning arsreiknings

Arnaldur Loftsson framkvaemdastjéri Frjalsa og Hjorleifur Arnar Waagfjord forstodumadur
eignastyringar fagfjarfesta hja Arion banka, kynntu arsreikning Frjalsa 2025. Sja arsreikning 2025 og
gleerur sem peir studdust vid i kynningum sinum. Farid var yfir starfsemi sjédsins og pad helsta sem
gerst hafi 4 sidasta dri. Arnaldur vakti einnig athygli sjé6félaga @ sameiningum Frjalsa vid Lifeyrissjod
Tannlaeknafélag islands, sem var framkvaemd i lok april, og fyrirhugadri sameiningu vid Lifeyrissjéd



baenda. Einnig vakti hann athygli & adgengi sjédfélaga ad lifeyrissparnadi sinum i Frjalsa i Arion
appinu og benti a8 ad sjodfélagar Frjalsa purfa ekki ad vera i vidskiptum vid Arion banka til ad geta
notad appid. Einstok yfirsyn og stjorn er i Arion appinu. Frjalsi er einnig hluti af Arion fridindum. A
sidasta ari baettist vid m.a. adgerdin uttekt 4 bundinni séreign.

Arnaldur fér m.a. yfir breytingu a hreinni eign 2025 og bar saman vid hreina eign 2024, préun &
helstu télum Frjalsa sl. 5 arin, fjolda greidenda, heildarfjolda sjodfélaga og fjlda lifeyrispega,
skiptingu idgjalda, skyldu- og vidbotaridgjalda sem og skiptingu a séreign og samtryggingu. Farid
var yfir fjarfestingartekjur a arinu 2025, og préun kostnadar. Arnaldur fér yfir samanburd a
tryggingafraedilegri stodu milli aranna 2024 — 2025 og aatlada breytingu a hreinni eign 2025. Ad
lokum for hann yfir hvernig hrein eign Frjalsa hefur prdast pad sem af er arinu 2026.

Arnaldur pakkadi stjérn og starfsmonnum Arion banka samstarfid.
Hjorleifur Arnar Waagfjord for yfir sidari hluta arsreiknings, avéxtun og eignasamsetningu sjédsins.

Hjorleifur for yfir proun markada 2025, avoxtun fjarfestingaleidanna a arinu, helstu eignaflokka og
ahrif peirra til avoxtunar sjodsins, sundurlidun innlendra skulda- og hlutabréfa, sérhaefdar innlendar
og erlendar fjarfestingar sem og sundurlidun erlendra verdbréfa. Benti 4 greinaskrif & heimasidu
sj6dsins um baedi innlendar og erlendar sérhafdar fjarfestingar.

Hjorleifur sagdi ad lokum fra préun markada pad sem af er ari 2026.

AdJ pessu loknu gaf fundarstjéri ordid laust og dskudu eftirfarandi sjodfélagar ad taka til mals:

Gisli Vilhjdlmsson frdfarandi stjiérnarmadur i Lifeyrissjod Tannlaeknafélags [slands: Gisla fannst
athyglisvert ad Frjalsi bjodi ekki upp a fjarfestingarleidir med haerra hlutfalli erlendra eigna. Spurdi
hvort avoxtun i Frjalsa dhaettu, an innlendra hlutabréfa, hefdi ekki ordid meiri en vard i Frjalsa 3?

Sigurgisli Ingimarsson frafarandi stjiornarformadur i Lifeyrissjédi Tannleeknafélags Islands: Sigurgisli
spurdi hvort sérhaefdar erlendar fjarfestingar vaeru dyrari en i erlendum visitolusjod. Hjérleifur
Arnar Waagfjérd svaradi, hann pakkadi fyrir gddar spurningar og hrésadi nyjum sjodfélogum i
sameiginlegum sjddi fyrir. Hann sagdi ad Frjalsi ahaetta hefdi gefid betri avoxtun ef ekki hefdu verid
innlend hlutabréf i leidinni, sa flokkur skiladi neikveedu framlagi medan erlend hlutabréf skiludu
haerri dvoxtun.

Hjorleifur sagdi ad Frjalsi hefdi sott i auknu meaeli i erlenda visit6lusjodi sem eru heldur ddyrari en
peir sem virkari eru. Sérhaefdu erlendu fjarfestingarnar veeru vissulega umtalsvert dyrari, en 8 moti
veeru vaentingar um pad & méti ad avoxtunin verdi haerri og vaeri verid ad horfa til pess ad avoxtun
verdi 2-3% heerri en a skrdda markadnum, vardandi hlutabréf.

Kynning a nidurst6du rafraenna stjornarkosninga
Fundarstjéri upplysti ad samkvaemt sampykktum Frjalsa skal stjérn sjédsins skipud sjo sjédfélogum
og premur til vara, kosnum af sjédfélogum. Stjornarmenn eru kosnir til priggja ara i senn.

Fimm frambod barust i tvé laus saeti i adalstjérn. [ ljési kynjasamsetningar stjornar skal ad pessu
sinni kosin a.m.k. ein kona i adalstjorn.



Tvo frambod barust i eitt laust szeti i varastjorn.

Nidurstada kosningar i adalstjérn:

Holmfridur Einarsdottir 35,52%
Bjorn Ingi Victorsson 28,55%
Sigurgisli Ingimarsson 15,35%
Berglind Gudmundsdottir 13,00%
Vala Valtysdottir 7,47%
Tok ekki afstodu 0,10%
Samtals 100 %

Holmfridur Einarsddttir og Bjérn Ingi Victorsson eru pvi réttkjérin i stjorn til naestu priggja dra.

Nidurstada kosningar i varastjorn:

Vala Valtysdottir 53,25%
Lilja Bjarnadéttir 23,87%
Tek ekki afstodu 22,87%
Samtals 100 %

Vala Valtysdottir var réttkjérin i varastjorn til priggja dra.

4. Tryggingafraedileg athugun

Bjarni Gudmundsson for yfir tryggingafraedilega st6du Frjalsa lifeyrissjédsins i lok ars 2025. Hann
upplysti um ad forsendur vaeru paer somu og i fyrra. Vikid er p6 fra stodludum 6rorkulikum p.e.a.s.
fravik fra medalforsendum hja Frjalsa lifeyrissjédnum er ad midad er vid 65% af medalororkutidni
fyrir karla og 55% fyrir konur. Lifslikur peirra sem verda fyrir orkutapi eru minni en lifslikur annarra,
svo af pessu leidir einnig ad medaleevi sjédfélaga Frjalsa lifeyrissjédsins reiknast lengri en ad
medaltali hja lifeyrissjodum.

Nidurstada tryggingafraedilegs mats i lok ars 2025 var ad afallin stada er nu -5,8%, framtidarstadan
er jakvaed um 2,9% og er heildarstadan -1,6%. Heildarstadan er pvi innan ramma laganna og eru pvi
engar kvadir & sjodnum ad breyta sampykktunum.

AdJ pessu loknu gaf fundarstjéri ordid laust og dskadi enginn eftir ad taka til mals.

5. Fjarfestingarstefna sj6dsins

Hjorleifur Arnar Waagfjord forstédumadur eignastyringar fagfjarfesta Arion banka for yfir
fjarfestingarstefnu sjodsins vegna arsins 2026. Sja fjarfestingarstefnu Frjalsa 2026 og glaerurnar sem
Hjorleifur studdist vid i kynningu sinni. Samnefnt med peim 6llum ad hlutfall erlendra eigna hefur
veri ad haekka.



Fundarstjoéri gaf ordid laust, engar spurningar.
6. Kjor endurskodanda

Stjorn lagdi til ad KPMG verdi afram endurskodandi sjddsins. Engar adrar tillogur barust en paer
purfa ad berast med sj6 daga fyrirvara. KPMG var pvi sjalfkjorid.

7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

Fundarstjéri kynnti tillogur um breytingar 8 sampykktum. Hann upplysti fundinn um ad fyrst myndi
Kolbrin Kristin Antonsdéttir 16gfraedingur og ritari stjornar sjodsins kynna tillogur um
sampykktabreytingar og greidd yrdu svo atkvaedi um peer.

Tillogur um breytingar a sampykktum Frjalsa lifeyrissjédsins,
lag0ar fyrir arsfund 3. juni 2026

Lagt er til ad gerdar verdi eftirfarandi breytingar 4 sampykktum Frjdlsa lifeyrissjédsins.
Vidbaotartillogur vid sampykktirnar eru audkenndar med graenu letri og undirstrikun og sa texti

sem lagt er til ad verdi eytt, er audkenndur med raudutetriogyfirstrikun.

Tillégur stjornar Frjalsa lifeyrissjodsins um breytingar a sampykktum
sjodsins

Breytingartillaga a gr. 11.13

Breytingartillaga 1 (ellilifeyrisréttindi ororkulifeyrisbega)

11.13. Aunnin ellilifeyrisréttindi 6rorkulifeyrispega skulu hverju sinni nema dunnum réttindum vid
fyrsta Urskurd 6rorku ad vidbaettum réttindum:

b} vegna greidslu i0gjalda eftir fyrsta Grskurd drorku, en po eingdéngu vegna pess

hluta idgjaldsins sem er umfram pad sem lagt var til grundvallar framreikningi,

hlutfallad med 6rorkuprosentu sjodfélaga vid greidslu idgjaldsins.

b) e} vegna greidslu idgjalda eftir 65 ara aldur, en pau skulu metin ad fullu til greidslu
ellilifeyrisréttinda.

c) vegna framreiknings i 6llum skyldusparnadarleidum sbr. gr. 11.3 skal reikna hver hefdi verid

framreikningsréttur sjo0félaga ef i0gjald hefoi verid greitt til Frjalsu leidarinnar eftir

idgjaldshlutfalli Frialsu leidarinnar. Odlast sj6dfélagi bann dunna rétt til ellilifeyris i Frialsu

leidinni i hlutfalli vid 6rorkuprosentu & tima framreiknings.

Ef aunnin ellilifeyrisréttindi asamt framreikningsréttindum, ef vio 4, breytast eftir ad taka
ororkulifeyris hefst, pa hefur pad ahrif til aukningar eda skerdingar réttinda samkvamt pessari grein.




Rokstudningur:

Grein 11.13. kvedur & um hvernig ellilifeyrisréttindi 6ryrkja eru akvordud. Lagt er til ad greinar 11.13. a og
hluti af 2. mgr. 11.13. verdi fluttar i 11.13. ¢ med breyttu og ndkvaemara ordalagi. Tillagan gerir rad fyrir ad
vid Utreikning ellilifeyrisréttinda oryrkja sem hafa fengid framreiknadan ororkulifeyri skuli reikna hver hefdi
verid framreikningsréttur sjodfélaga ef idgjald hefdi verid greitt til Frjalsu leidarinnar fyrir orkutap 6had pvi i
hvada skyldusparnadarleid sjédfélagi greiddi i raun. Nugildandi ordalag gerir eingdngu rad fyrir ad greidd hafi
verid i0gjold i Erfanlegu leidina i stad Frjdlsu leidarinnar. Vegna sameiningar Lifeyrissjéds Tannlaeknafélags
islands og Frjalsa lifeyrissjodsins sem atti sér stad  april 2026 felur breytingartillagan i sér ad dkveaedid néi
einnig til greidslu idgjalda fyrir orkutap i Lifeyrissjod Tannlaeknafélags f[slandsen  ekki
eingdngu i Erfanlegu leidina.

Breytingartillaga a vidauka

Breytingartillaga 2 (vidauki 1. d.)

Akvzedi til bridabirgda vegna sameiningar Lifeyrissj6ds beenda og Friilsa lifeyrissj6dsins

Stjorn Frjalsa lifeyrissjoosins hefur sampykkt samruna Lifeyrissjoos beenda og Frjalsa lifeyrissjoosins,
skv. gr. 3.6.

Vi0 sameiningu ferast eignir og aunnin réttindi sjo0félaga fra Lifeyrissjo0i benda i sérstaka
tryggingadeild hja  Frjalsa lifeyrissjoonum Tryggingadeild LSB (sameiningarskref 1).
Tryggingadeild LSB er sett 4 fot timabundid og er fjarhagslega adskilin fra 60rum deildum Frijalsa
lifeyrissjodsins. Tryggingafraedileg athugun a deildinni skal vera framkvaemd sérstaklega samkvamt

grein 6.

Tryggingadeild LSB er lokud gagnvart framtidaridgjoldum og nyjum sjoofélogum. 10gj6ldum
sjo0félaga Lifeyrissjods banda, sem greidd eru i Frjalsa lifeyrissjodinn eftir sameiningu sjodanna,
skal radstafa i skyldusparnadarleidir sj60dsins, sbr. grein 8.2. i sampykktum Frjalsa.

Tryggingadeild LSB skal sameinud tryggingadeild Frjalsa ad virtum timasetningum i samningi um
sameiningu Frijalsa og LSB, vardandi stofnun mogulegs 6rorkusj6ds (sameiningarskref 2). Verdi
ororkusjodi komid 4 fét mun samruni tryggingadeilda midast i sidasta lagi vi0 neaestu aramot eftir
stofniun mogulegs 6rorkusjods.

Um 4aunnin réttindi sjo0félaga LSB i tryggingadeild LSB gilda sampykktir LSB eins og par standa
vid sameiningarskref 1 og sampykktir Frjalsa taka til reksturs deildarinnar eftir pvi sem vio 4.

Braodabirgdaakvasdi petta er sampykkt 4 arsfundi Frjalsa 3. juni 2026 og 60last gildi ef sjoofélagafundur
Lifeyrissjo0s baenda stadfestir sameininguna & arsfundi i juni 2026, ef Samkeppniseftirlitid sampykkir
samrunann og ef breytingar 4 sampykktum sjédanna verda stadfestar af fjarmala- og efnahagsrdduneytinu.
Bradabirgdarakvae0i petta fellur brott vid sameiningarskref 2.

Rokstudningur:



Stjorn Frjdlsa lifeyrissjédsins hefur, med heimild i grein 3.6. i sampykktum sjoédsins, samid vid stjorn
Lifeyrissjods baenda um samruna sjédanna.

Lagt er til ad samruninn verdi framkvaemdur { tveimur skrefum. { fyrra skrefi samrunans (sameiningarskref 1)
feerast eignir og aunnin réttindi sjodfélaga fra Lifeyrissjodi baenda i lokada tryggingadeild hja Frjalsa
lifeyrissjodnum, sem nefnist tryggingadeild LSB.

i seinna skrefi sameiningarinnar (sameiningarskref 2) er gert rad fyrir ad tryggingadeild LSB verdi sameinud
tryggingadeild Frjalsa lifeyrissjodsins. Timasetning pessa skrefs tekur mid af akvordunum um stofnun
mogulegs ororkusjods en aformad er ad hann taki vid o6rorkuskuldbindingum lifeyrissjoda og
almannatrygginga. Faersla 6rorkuskuldbindinga ur lifeyrissjodum i 6rorkusjod hefur mismunandi ahrif &
tryggingafraedilega stodu sjédanna og getur par med haft ahrif & j6fnun dunninna réttinda sjédfélaga vid
sameiningarskref 2. bykir pvi rétt ad bida med endanlega sameiningu tryggingadeildanna. Verdi 6rorkusjédur
stofnadur er 4formad ad samruni tryggingadeildanna midist vid naestu aramoét eftir stofnun hans. Komi til
pess ad fallid verdi fra aformum um stofnun 6rorkusjéds, eda hafi engin akvordun verid tekin um stofnun
hans fyrir 30. juni 2028, verdur hafin vinna vid sameiningu tryggingadeildanna og sameiningin midud vid
naestu dramot eftir. PS er stjérn Frjalsa lifeyrissjédsins heimilt ad fresta sameiningu deildanna timabundid,
og ad virtum hag sjodfélaga beggja tryggingadeilda, ef stofnun 6rorkusjéds eda adrar sambeerilegar
breytingar & o6rorkuskuldbindingum lifeyrissjoda hafa verid akvednar fyrir arslok 2028.

Um aunnin réttindi sjodfélaga Lifeyrissjods baenda i tryggingadeild LSB gilda sampykktir Lifeyrissjéds baenda
eins og paer standa vid sameiningarskref 1, en sampykktir Frjalsa lifeyrissjodsins taka til reksturs deildarinnar
eftir pvi sem vid 4. betta fyrirkomulag tryggir ad sjodfélagar Lifeyrissjéds baenda njéti réttinda sem peir hafa
aunnid sér, jafnframt ad rekstur deildarinnar samramist reglum og stjérnskipulagi Frjalsa lifeyrissjédsins.

Um var ad raeda tveer tillogur um breytingar a sampykktum
Tillbgur stjdrnar voru bornar upp til rafreennar atkvaedigreidslu og voru nidurstédurnar eftirfarandi:

Breytingartillaga 1 - grein 11.3 Breytingar & akvaedum um utreikning ellilifeyrisréttinda
ororkulifeyrispega: Tryggingadeildaratkvaedi:

Ja 84,2%

Nei 3,87%
Tek ekki afstodu 11,84%
Samtals 100,0%

Breytingartillaga 2 - grein 11.8 Vidauki D. Sameining Frjalsa og Lifeyrissjéds banda:

Ja 85,15%
Nei 8,46 %
Tek ekki afstodu 6,93%
Samtals 100,0%

Tillogurnar tveer um breytingar @ sampykktum Frjalsa lifeyrissjodsins purfa 2/3 hluta greiddra
atkvaeda og voru pvi sampykktar.

8. Laun stjérnarmanna



Fundarstjoéri kynnti tillégu um stjérnarlaun:

Stjérnarlaun adalmanna

Lagt er til ad stjérnarlaun adalmanna verdi 324.500 kr. ¢ manudi, laun stjérnarformanns verdi
tvofold laun adalmanna og laun varastjornarformanns ein og hdlf laun adalmanna.

Auk pess er lagt til dbreytt fyrirkomulag pess efnis ad ef stiornarfundir eru fleiri en einn i manudi
skal greitt sérstaklega, sem nemur helmingi af mdnadarlegum stjornarlaunum adalmanns, fyrir
hvern setinn aukafund sem er haldinn umfram reglubundna stjornarfundi skv. starfsdeetlun stjornar.

Ekki er greitt fyrir fleiri en sj6é aukafundi @ hverju starfsdri.

Stjérnarlaun varamanna

Lagt er til ad stjornarlaun varamanna verdi helmingur af mdnadarlegum stjérnarlaunum
adalmanna fyrir hvern setinn fund.

Arslaun varamanna skulu vera ad ldgmarki ein og hdlf mdnadarlaun stidrnarmanns.

Fundarstjéri baud fundarmoénnum ad tja sig um tilléguna.

Tillagan var borin upp til rafreennar atkveedagreidslu og var nidurstadan eftirfarandi :

Ja 99,75%
Nei 0,25%
Tek ekki afst6du 0,0%
Samtals 100%

Tillagan um laun adal- og varamanna var sampykkt.

9. Onnur mal

Fundarstjéri baud fundargestum ad tja sig um onnur mal. Enginn éskadi pess. Fleira var ekki tekid
fyrir a fundinum. Fundarstjori fékk heimild til ad ganga fra fundargerd asamt fundarritara og bodadi
ad fundargerdin yrdi sjoédfélogum adgengileg & vefsidu sjédsins. Fundarstjori pakkadi
framsogumonnum fyrir peirra framlag til fundarins og fundarménnum samstarf vid fundarstjéra
um afgreidslu dagskrarmala.

Fundarstjéri gaf formanni stjérnar ordid, hun pakkadi Onnu Sigridi Halldérsdéttur fyrir vel unnin
storf fyrir sjédinn, feerdi henni bldémvond og sleit formadur fundi kl. 19:15.

Gestur Jonsson Unnur Elin Jonsdéttir
Fundarstjori Fundarritari



