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Skyrsla stjornar
a arsfundi Frjalsa lifeyrissjodsins 23. mai 2024

Fundarstjoéri, dgaetu sjodfélagar og adrir fundarmenn.

Velkomin & drsfund Fridlsa lifeyrissjédsins, baedi pid sem hér sitjid og pid sem fylgist med fundinum i
streymi.

Fridlsi lifeyrissjédurinn hefur fré stofnun 1978 barist fyrir valfrelsi i lifeyrismdlum og verid 6llum opinn sem
séreignarsjodur svo og valkostur fyrir bau sem bua vid pad frelsi ad geta valid sér lifeyrissjéd til ad greida
skylduidgjold sin til. Frd upphafi hefur sjodurinn verid i rekstri hjd fjgrmdlafyrirteeki og hefur pad
fyrirkomulag gefid Frjdlsa dkvedna sérstodu & markadi.

Sjosfélagar Fridlsa hafa einstaka yfirsyn yfir lifeyrissparnad sinn i Arion appinu sem er ollum sjodfélogum
adgengilegt 6hdad pvi hvort peir kjési ad vera med bankavidskipti sin vid Arion. Par er t.d. haegt ad fylgjast
med avoxtun, heildarstodu og deetladri inneign vid starfslok. Par er einnig haegt ad framkvaema
ficlbreyttar adgerdir, allt fra pvi ad hefja sparnad, i ad saekja um Utgreidslu séreignar og saekja
hreyfingayfirlit.

Vid breytingar & logum i fyrra vard lifeyrissjodum heimilt ad senda yfirlit til sjodfélaga med rafraenum
heettifstad yfirlits tvisvar & ari & pappirsformi. Yfirlit er haegt ad ndlgast baedi & minum sidum & vef Frjdlsa
og {appinu hvenaer sem er en einnig er haegt ad dska eftir ad fa yfirlitin send & pappirsformi. betta er |
takt vid paer almennu breytingar sem eru ad verda & upplysingagjof og samskiptum. Pad er reynsla okkar
ad einn mikilvaegur hluti gédrar pjonustu i dag er ad gera upplysingar adgengilegar ollum sjédfélogum
hvenaer sem er. Vert er ad nefna adrar breytingar & I6gum um lifeyrissjédi par sem ldgmarksidgjald
haekkadi Or 12% i 155% 1. janUar 2023 og Utgreidslur annarra tegunda séreignar en hefdbundins
vidbotarlifeyrissparnadar eru ekki lengur undanpegnar skerdingum & greidslum frd almannatryggingum.
Greinagddar upplysingar um hvada séreign skerdir og hvenaer Utgreidsla getur hafist, er medal annars ad
finna i appinu.

Flestum finnst lifeyriskerfid flokid og pessar breytingar urdu ekki til ad einfalda pad. Pad er markmid
stjérnar sjédsins ad gera upplysingar adgengilegar flestum hvenaer sem er og pvi er upplysingum reglulega
baett vid & vef Fridlsa og uppfeerdar i appi, ef vid &. P& md nefna ad Frjdlsi hefur i samvinnu vid
rekstraradila stadid reglulega fyrir opnum fraedslufundum um avoxtun, sérstodu sjdédsins og Utgreidslur.

Medal pess sem Frjdlsi hefur samid um i tengslum vid fyrirkomulag niverandi rekstrar er pjénusta 6flugrar
taekni- og préounardeildar Arion banka. Eitt af peim atridum sem fellur undir rekstrardheettu og verdur
sifellt fyrirferdameira i daglegum rekstri er upplysingataeknidhaetta og 6ryggismal. Rekstrarsamningur
sjodsins vid Arion banka hefur um drabil verid birtur & vef Frjdlsa, en drlega er unnid i honum pannig ad
hagraeding hjd Arion komi sjédnum til géda. Umsyslupdknun sjddsins til Arion skiptist f tvennt, annars
vegar fost fjdrhaed sem breytist med launavisitdlu fjdrmdla- og vdatryggingastarfsemi og hins vegar
hlutfall af hreinni eign sjédsins. Pannig samdi stjérn Fridlsa vid Arion um laekkun hlutfallspéknunarinnar
um 0,006 présentustig i byrjun ars 2023 og aftur { byrjun drs 2024. Umsyslupdknunin i heild var 0,17% aof
hreinni medaleign sjédsins & drinu 2023 en med 68rum rekstrarkostnadi var kostnadarhlutfallid 0,20%.

Utvistun rekstrar gerir pa kréfu @ stjorn og rekstraradila ad fullt traust riki & milli adila og er gott ad geta
stadfest ad svo sé.
iL sjodur (adur ibﬁaalénasjééur)

Hlutverk lifeyrissjdda er fyrst og fremst ad taka vid idgjoldum sjédfélaga, dvaxta pau, greida Ut lifeyri og
hafa hagsmuni sjédfélaga ad leidarljési. Hlutverk sem vid sem sitjum 1 stjornum lifeyrissjéda og vinnum
med mdlefni peirra tokum alvarlega og vinnum eftir.

Medal ,traustustu” fjarfestingarkosta sem standa lifeyrissjodum til boda hafa talist vera
skuldabréfautgafur med dbyrgd rikisins. Fjarfestingar sem eru veenlegar langtimafjarfestingar,



fidrfestingar sem koma vel til moéts vid langar verdtryggdar skuldbindingar sjédanna, eru gagnsaejar,
seljanlegar og traustar.

[ oktéber 2022 gaf figrmdla- og efnahagsradherra Ut yfirlysingu pess efnis ad vegna slaemrar stédu
lbudaldnasjéds veeri best ad nd samkomulagi vid eigendur bréfanna um uppgjér og slit sjodsins.
Jafnframt, ad ef ekki gengi ad semja vaeri sd moguleiki til stadar ad slita sjédnum med lagasetningu og
rédstafa eignum hans til skuldauppgjors. Sidan pd eru mdlefni ibudaldnasjods enn dleyst.

HFF bréfin eru verdtryggd med 3,75% voxtum og skv. skilmdlum bréfanna er ekki heimilt ad greida pau
hradar upp en samningsbundnir gjalddagar segja til um. Bréfin eru ad mestu i eigu lifeyrissjéda og
verdbréfasjéda, m.a. Fridlsa lifeyrissjodsins. Bréfin eru duppgreidanleg, verdtryggd og med langan
lokagjalddaga sem hentar vel [bngum verdtryggdum skuldbindingum lifeyrissjéda.

Lifeyrissjodir hafa haft samstarf vid ad gseta hagsmuna sinna i mdlinu og leitad utanadkomandi
rédgjofar og pbad sama gerdi fjgrmadlardduneytid pegar pad fol premur fyrrverandi haestaréttardémurum
ad gera minnisblad sem andsvar vid athugasemdum lifeyrissjoda um frumvarpsdrog til laga, um slit
ogjaldfaerra opinberra adila. Frumvarpid sem var lagt fram aof fjgrmdla- og efnahagsrddherra um midjan
febrUar er enn éafgreitt Ur pingi. Fridlsi og adrir lifeyrisjodir hafa fra upphafi lagt dherslu & ad uppgjor
HFF bréfanna midist vid fullar efndir.

Avoxtun

Ari® 2023 einkenndist af toluverdum sveiflum, baedi & innlendum og erlendum verdbréfamaorkudum. Mikil
ovissa um verdbolguhorfur og préun vaxta var i forgrunni en dframhaldandi stridsdstand setti einnig sinn
svip & markadi. peer fjarfestingarleidir Fridlsa sem vega pyngst i erlendum hlutabréfum skiludu haestu
dvoxtun & drinu en nafndvoxtun fjdrfestingarleida var & bilinu 5,9% til 8,4% en sokum praldtrar verdbdlgu
var raundvoxtun ekki hd eda um -2,0% til 0,4%. A sidasta dri skildi nokkud & milli dvéxtunar innlendra og
erlendra hlutabréfamarkada pvi Urvalsvisitala Kauphallar Nasdaq & islandi laeekkadi um 1,6% en til
samanburdar haekkadi heimsvisitala hlutabréfa um 21,8% i bandarikjadal en 16,6% i islenskum kréonum.

Frjdalsi lifeyrissjédurinn hefur undanfarin ér aukid veegi og breidd erlendra eigna en einnig hefur verid 1698
dhersla & ad fidrfesta i dlikum eignaflokkum, atvinnugreinum og landsvaedum til pess ad dreifa dhaettu
sem mest og studla pannig ad heerri langtimadvoxtun.

[ ljosi jardhraeringa sem hafa verid & Reykjanesi er rétt ad greina fra pvi ad Fridlsi lifeyrissjédurinn & eignir
& Reykjanesskaga, m.a. i HS veitum hf. i HS orku hf. og Blda Iéninu. Nema fjdrfestingar & svaedinu um
11.400 milljonum. kr. sem svarar til 2,5% aof heildareignum Frjdlsa. Rétt er ad taka fram ad avoxtun
pessara eigna i formi ardgreidsina og verdhaekkanna hefur verid géd frd upphafi. Pessar eignir hafa ekki
verid endurmetnar med tilliti til dhrifa af jardhraeringum undanfarinna mdanada. Fyrir liggur ad i slika vinnu
verdi farid pegar vidkomandi upplysingar liggja fyrir, en 6ljost er hver dhrifin verda til lengri tima. Auk
pessara eigna eru sjodfélagaldn i Grindavik og falla pau undir gildissvid laga um kaup & ibudarhisnaedi i
Grindavik, samtals um 63 milljénir kréona.

[ kynningu @ drsreikningi arsins 2023 hér & eftir, verdur ndnar farid yfir avoxtun sjédsins, og dvoxtun pad
sem af er dri, dsamt lykiltolum.
Tryggingafraedileg stada

Nyjar réttindatoflur toku gildi 1. jantar 2023 en paer byggja & breyttum forsendum um lifslikur sem gera
réd fyrir ad medalaevi yngri drganga, verdi heerri en eldri drganga.

[ arslok 2023 voru eignir umfram dunnar skuldbindingar -8,8% en framtidarstada 1,5%. Heildareignir
umfram heildarskuldbindingar var -3,5%. Aunna stadan haekkadi um 1,6 présentustig @ milli dra,
framtidarstadan haekkadi um 0,3 présentustig og heildarstadan haekkadi um 0,9 prosentustig.

Heildarstadan er innan hdmarks vikmarka sem 16g meela fyrir um svo ekki parf ad gera breytingar &
réttindum sjédfélaga.

Bjarni Gudmundsson tryggingasteerdfraedingur sjédsins, mun hér & eftir gera ndnari grein fyrir
tryggingafraedilegri stodu sjodsins.



Hrein eign og staekkun

Sjosfélagar Fridlsa voru i lok drs 2023 taeplega sjotiu pusund og fjolgadi peim um rimlega 2.800 & drinu.
Steerd sjédsins um dramaot var rétt romlega 454 milljardar en sjédurinn staekkadi um 54 milljarda eda um
13,5 présent. Heildarfjoldi sj¢dfélaga sem greiddi idgjold érid 2023 var 26.401, rimlega 1.500 fleiri en arid
2022. Fridlsi er fimmti steersti lifeyrissjédur landsins.

Fjarfestingar- og hluthafastefna

Frialsi hefur ad leidarljésivid fiagrfestingar ad hdmarka avoxtun til langs tima litid, ad teknu tilliti til dhaettu.
Samkveemt 16gum skal lifeyrissjédur setja sér sidferdisleg vidmid i fidrfestingum sem er ad finna i stefnu
Friglsa um dbyrgar fjarfestingar. Hluthafastefna Fridlsa markar stefnu sjodsins i stjérnarhdttum par sem
hann er hluthafi { félogum sem hann fidrfestir i. Hluthafastefnu og stefnu um dbyrgar fjdarfestingar
Fridlsa er birt & heimasidu sjédsins og par er haegt ad kynna sér hana ndnar.

Sidustu ar hefur Fridlsi lagt dherslu & ad auka hlutfall og dreifingu erlendra eigna og & méti hefur verid
dregid Ur vaegi innlendra eigna. | fiarfestingarstefnu fyrir &rid 2024 er haldid &fram & pessari vegferd med
aukningu | erlendum hlutabréfum og erlendum sérhaefdum fijarfestingum. Erlendar eignir pykja
dheettumeiri en innlend skuldabréf og er pvi dheaettustigid aukid litillega en pd mismikid eftir
fiagrfestingarleidum. Breytingarnar eru til pess fallnar, ad mati stjérnar, ad studla ad heerri
langtimadvoxtun.

Annar pdttur sem hafa parf i huga vid fjdrfestingardkvardanir eru ad fjdrfestingarnar séu dbyrgar med
UFS peettina sem leidarljés, en pad eru peettir sem snva ad umhverfinu, félagslegum pdattum og
stjérnarhdttum. Adalmarkmid ad baki hugmyndafraedi dbyrgra fidrfestinga er ad studla ad jakvaedum
dhrifum, draga Ur dheettu og skila sjalfbeerri langtimadvoxtun

Mikil eftirspurn og krafa er eftir lausnum & pessu svidi og pvi er margt sem bendir til, ad fjarfestingar i
umhverfisveenum lausnum geti skilad gédri langtimadvoxtun.

Med stefnu um sjdlfbaerni og dbyrgar fijarfestingar telur stjérn sig syna vilja til ad leggja aukna dherslu &
umhverfis- og loftslagsmadl, studla ad jdkveedum samfélagsdhrifum og vidhafa gdda stjérnarhaetti vid
rekstur sjédsins og fjdrfestingardkvardanir.

Eins og d&dur hefur komid fram er 16gd & pad dhersla i starfsemi Fridlsa lifeyrissjédsins ad veita
sjodfélogum og launagreidendum peirra framurskarandi pjénustu.

Arlega er gerd konnun & vidhorfi sjodfélaga til lifeyrissjoda sem peir greida i og hefur Fridlsi fengid
framurskarandi nidurstédur i flestum lykilpdttum kénnunarinnar & undanférnum arum.

Sampykktarbreytingar

Fyrir fundinum liggja tveer tillogur um sampykktarbreytingar frd stjérn. betta eru breytingar um tilhogun
lifeyrisgreidsina  annars vegar og hins vegar um gildistoku breytinga & sampykktum.
Sambpykktarbreytingar og rokstudningur fyrir peim verda kynntar hér & eftir af Kristinu Ragnheidi
Eiriksdéttur og kosid um peer rafraent sem gerir peim sem fylgjast med i streymi kost ¢ ad taka patt.

Kosning i stjérn og varastjorn hefur nu pegar farid fram rafreent og verda Urslit kynnt hér & eftir. Kosning
hofst fyrir viku og lauk nU klukkan fimm.

Go6d8ir fundargestir, mig langar ad pakka ykkur traustid sem pid hafa synt sjodnum i gegnum tidina.

Eg vil a8 lokum bakka sjédfélogum fyrir dnaegjuleg samskipti og samstarfid & lidnu ari, framkvaemdastjéra
sjodsins, Arnaldi Loftssyni fyrir samstarfid og starfsfélki Arion banka pakka ég dnzegjulegt og gefandi
samstarf. Einnig vil ég nota petta taekifeeri og faera medstjérnendum minum pakkir fyrir gott samstarf
& lidnu dri.

Asdis Eva Hannesdéttir, formadur stjérnar



