ARSFUNDUR FRJALSA LIFEYRISSJIODSINS HALDINN MIDVIKUDAGINN 31.
. ,es . . Y rialsi
MAI 2023 KL. 17:15 i HOFUDSTODPVUM ARION BANKA, BORGARTUNI 19, (Y Tt asicaurinn
105 REYKJAVIK.

Asdis Eva Hannesdéttir stjornarformadur Frjalsa lifeyrissjédsins setti fundinn kl. 17:15 og baud
sjodfélaga velkomna. Han lagdi til ad Gestur Jonsson hrl. yrdi fundarstjori og var bad sampykkt.
Gestur tok vid fundarstjérn.

Fundarstjori vakti athygli @ ad fundinum vzeri streymt og yri tekinn upp. Hann lagdi til ad Unnur
Elin Jonsd6ttir, starfsmadur Arion banka, yrdi fundarritari og var pad sampykkt. Fundarstjori for yfir
dkveaedi sampykkta sjédsins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid og lysti fundinn

I6gmaetan og til pess baerann ad afgreida dagskrarefni. Bent var a ad 6ll fundargdgn vaeru a vefsidu
sjédsins.

Fundarstjori tok fram ad kosning um sampykktabreytingar og stjérnarlaun feeri fram rafraent undir
vidkomandi dagskrarlium og gatu sjodfélagar sem fylgjast med fundinum i gegnum streymi tekid
patt i atkveedagreidsiu. )

Fundarstjori upplysti ad stjérn hefdi leitad til KPMG um eftirlit med framkvaemd rafreenu
kosningarinnar. Til pess valdist Ingvar Agust Ingvarsson, endurskodandi.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

Skyrsla stjornar

Kynning arsreiknings

Kosning stjornar

Tryggingafradileg athugun
Fjarfestingarstefna sj6dsins

Kjor endurskodanda

Tillogur um breytingar 8 sampykktum sj6dsins
Laun stjérnarmanna

WKL NO U RAEWNKE

Onnur mal

Fundarstjéri lagdi til ad dagskrarlidirnir skyrsla stjérnar og kynning arsreiknings, p.e. lidir 1 og 2,
yrdu teknir saman til umraedu eftir kynningu a arsreikningi. Engin hreyfdi andmaelum vid pvi.

. Skyrsla stjornar

Asdis Eva Hannesdéttir, stjiérnarformadur Frjalsa, ték til mals og gerdi grein fyrir skyrslu stjérnar um
rekstur, starfsemi og hag sjodsins & sidastlidnu starfsari. Asdis baud fundargesti velkomna og byrjadi
a pvi ad vikja stuttlega ad framkvaemd fundarins. pvi naest for han yfir iL-sjodinn og ahrif hans &
stodu Frjalsa. Asdis for einnig yfir dvoxtun sjodsins, pa stadreynd ad medaleevin lengist og ahrif pess
a sjodinn, tryggingafraedilega stodu, hreina eign og steekkun, fjarfestingar- og hluthafastefnu
sjodsins. bvi naest for Asdis yfir dbyrgar fjarfestingar og verdlaun, sampykktabreytingar, starfreena
préun, lifeyriskerfid, gagnsaei i upplysingagjof og Utvistun reksturs sjédsins til bankans.

Sja dvarp stiérnarformanns um skyrslu stjornar.
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2. Kynning arsreiknings

Arnaldur Loftsson framkveemdastjéri Frjdlsa og Hjérleifur Arnar Waagfjord forstédumadur
eignastyringar fagfjarfesta hja Arion banka, kynntu arsreikning Frjalsa 2022. Sja arsreikning 2022 og
gleerur sem beir studdust vid i kynningum sinum.

Arnaldur fér m.a. yfir breytingu a hreinni eign 2022 og bar saman vid hreina eign 2021,
staer8arproun Frjdisa sidustu 22 arin, skiptingu idgjalda, skyldu- og vidbotaridgjold sem og skiptingu
a séreign og samtryggingu. Arnaldur for jafnframt yfir sundurlidun a kostnadi, rekstrarkostnadi og
beinum fjarfestingargjoldum, veltutolur fra arinu 2022 og kynnti tryggingafraedilega st6du og préun
a hreinni eign pad sem af var arinu 2023.

Hjorleifur Arnar Waagfjord for yfir sidari hluta arsreiknings, avéxtun og eignasamsetningu sjoédsins.
Hjorleifur fér yfir proun markada 2022 i samanburdi vid 2021, dvoxtun fjarfestingaleidanna a arinu,
helstu eignaflokka og ahrif peirra til avoxtunar sjédsins, sundurlidun innlendra skulda- og
hlutabréfa, sérhafdar innlendar og erlendar fjarfestingar sem og sundurlidun erlendra verdbréfa.

Ad pessu loknu gaf fundarstjéri ordid laust. Enginn tdk til mals.

3. Kosning stjornar

Fundarstjéri upplysti ad Anna Sigridur Hallddrsdéttir vaeri sjalfkjorin i stjérn til naestu priggja dra
vegna akvaeda um kynjakvéta og auk pess veeri Lilja Bjarnadoéttir sjalfkjorin i varastjorn til priggja
ara en hun var st eina sem baud sig fram i varastjérn.

Fundarstjori upplysti ad fyrir lzegi ad kjosa zetti einn adalmann i stjérn. Tveir adilar hefdu gefid kost
a sér til setu i abalstjorn sem veeru i stafrofsrod:

e Bjorn Ingi Victorsson
e Jéhann Vidar lvarsson

Fundarstjori kynnti heildarnidurstédu kosninga um adalmann i stjérn.

Nidurstada:

Bjorn Ingi Victorsson 12.932.848.460 86,83%
Jéhann Vidar 1.727.567.455 11,60 %
Tek ekki afstodu 234.463.807 1,57 %
Samtals 14.894.879.722 100 %

Réttkjérin i stjorn var pvi Bjérn Ingi Victorsson til naestu priggja dra.
4, Tryggingafraedileg athugun

Bjarni Gudmundsson for yfir tryggingafraedilega stodu Frjalsa lifeyrissjodsins i lok ars 2022, hann
upplysti um ad forsendurnar voru paer sdmu og i fyrra. En pann 1. jandar 2023 téku i gildi breytingar
4 sampykktum sjodsins sem félu i sér breytingar a réttindatoflum og skiptingu skylduidgjalds i
samtryggingu og séreign. Tildrég breytinganna voru ad i desember 2021 stadfesti fjarmala- og
efnahagsraduneytié tillogur Félags islenskra tryggingastaerdfraedinga (FIT) um breytingar &
forsendum reiknigrunns um lifslikur, byggt a daetlun um lifslikur i framtiinni. Spain gerir rad fyrir
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ad lifslikur hvers feedingarargangs séu mismunandi, p.e. ad lifslikur fari vaxandi med haekkandi
feedingarari en hingad til hefur mat 4 lifslikum byggst 8 ségulegum gégnum.

NiSurstada tryggingafraedilegs mats 2022 var ad afallin stada er na -10,4%, framtiGarstadan er
komin i +1,2% og er heildarstadan -4,4%. Heildarstadan er pvi innan ramma laganna og liggja pvi
engar kvadir a sj6dnum ad breyta sampykktunum. betta er pvi mikil breyting fra pvi i fyrra, par sem
framtifarstadan og heildarstadan voru heldur verri en nd en nyjar réttindatoflur breyta
framtidarst6dunni ur -17% i +1,2%. Bjarni fér einnig yfir yfirlit um breytingar @ af6llnum
lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar.

Ad bessu loknu gaf fundarstjori ordid laust og dskadi enginn eftir ad taka til mals.

5. Fjarfestingarstefna sjodsins

Hjorleifur Arnar Waagfjor6 forstodumadur eignastyringar fagfjarfesta Arion banka fér yfir
fjarfestingarstefnu sjédsins vegna arsins 2023. Sja Fiarfestingarstefnu Fridlsa 2023 og gleerurnar
sem Hidrleifur studdist vid i kynningu sinni.

Fundarstjori gaf ordid laust, engar spurningar

6. Kjor endurskodanda

Stjorn lagdi til ad KPMG verdi afram endurskodandi sjodsins. Sampykkt an métatkvaeda.
7. Tillogur um breytingar 4 sampykktum

Fundarstjori kynnti naesta dagskrarlid, tillogur um breytingar & sampykktum. Hann upplysti fundinn
um ad fyrst myndi Kristin Ragnheidur Eiriksddttir 16gfraedingur og ritari stjérnar sj6dsins kynna
tillégur um sampykktabreytingar og greidd yrdu svo atkvaedi um paer. AJ atkvaedagreidslu lokinni
myndi Bjarni Gudmundsson tryggingastaerdfreedingur sjédsins kynna tillégur stjérnar um breytingar
a toflum i vidauka vid sambpykktir sj6dsins og greidd yrdu svo atkvaedi um baer.

Kristin Ragnheidur kynnti breytingartilldgur stjérnar og for yfir rékstudning fyrir peim sem héfou
adur verid birtar a heimasidu sjédsins fyrir fundinn.

Kristin Ragnheidur kynnti breytingartilldgurnar i eftirfarandi r6d:

Breytingartillaga nr. 1: Lagt til ad ordalagi gr. 8.7 i sampykktum sjédsins verdi breytt pannig
ad kvedid sé a um vidmidunaraldur réttindadflunar en ekki ad greidsla ellilifeyris hefjist ur
tryggingadeild vid dkvedinn aldur. Ellilifeyrisaldur er i raun frjals ad dkvednu marki pvi haegt
er ad flyta og fresta toku lifeyris m.v. vidmiSunaraldur réttindadflunar.

Breytingartillaga nr. 2: Stjérn leggur til ad gr. 9.8 (um upplysingagjof til sj6dfélaga) verdi
uppfaerd til samraemis vid breytingar @ légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda sem téku gildi 1. april 2023. Akvaedi laganna fjallar
nd einnig um upplysingarskyldu sjédsins til nyrra sjédfélaga og ad lifeyrissjodum sé na
heimilt ad akveda ad skila upplysingum og yfirlitum yfir idgjold sjodfélaga med rafreenum
heetti.

Breytingartillaga nr. 3: Lagt er til ad breyta gr. 9.10-9.15 og gr. 11.3 i sampykktum sj6dsins
sem fjalla um innheimtu idgjalda sj6dfélaga. Greinar 9.10 og 9.11 samraemast ekki pvi
verklagi sem innheimtutaekni bydur upp a i dag og er bvi lagt til ad fella greinina ar gildi.
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Stjérn mun i stadinn koma a verklagsreglum um framkveemd innheimtu idgjalda. Ef
sampykkt ver8ur ad gera breytingar 4 gr. 9.10 og 9.11 verda greinar par a eftir uppfeerdar,

bannig ad gr. 9.12 verdur ad gr. 9.11 o.s.frv. svo og ad tilvisun gr. 11.3 i adra grein 9.15
verdu uppfeerd i gr. 9.14.

Breytingartillaga nr. 4: Lagt er til ad gr. 16.2 verdi einféldud pannig ad sjodurinn hafi svigram
til ad greida ut ellilifeyri skv. umséknum sjédfélaga fyrr en sjénum ber skv. naverandi
akvaedi sampykkta sjédsins.

Breytingartillaga nr. 5: Lagt er til breytingar a gr. 16.4 i sampykkum sjédsins er varda
tilgreinda séreign. Lagt er til ad greinin um tilgreinda séreign verdi skipt i tvennt. Annars
vegar verdi ny grein (16.4) sett um tilgreinda séreign sj6dfélaga Frjalsa lifeyrissjodsins. En
Frjalsi hefur hingad til ekki bodid sjodfélégum sinum upp a ad radstafa hluta idgjalds i
tilgreinda séreign. Med pessari breytingu verdur sjédfélégum Frjalsa bodid ad flytja allt ad
3,5% af idgjaldsstofni ur frjalsu séreigninni i tilgreinda séreign einungis i peim tilgangi ad
radstafa i skattfrjalsa Gttekt séreignarsparnadar. ba er lagt til ad utborgunarreglan sem ddur
var ad finna i gr. 16.4 verdu flutt yfir i nyja gr. 16.4 og or8alag samraemt nyju lagadkvaedi
sem t6k gildi 1. janGar 2023. Hins vegar er lagt til ad ndverandi gr. 16.4 verdi ad gr. 16.5 og
fjalli um sj6dfélaga annarra lifeyrissjé8a sem velja ad radstafa hluta idgjalds i tilgreinda
séreign hja Frjalsa. par verdi baett vid dkvaedi pess efnis ad ef ad samtryggingarsjodur
sjodfélagans hafi ekki til reglur um dtborgun tilgreindrar séreignar pa gildi reglur Frjdlsa um
utborgun.

Fundarstjori kynnti i kjolfarid tilhogun atkveedagreidslu sem faeri fram med rafraeenum haetti. Ba&di
sjodfélagar & fundarstad og peir sem fylgdust med i gegnum streymi gaetu greitt atkvaedi um
tillégurnar med rafreenum haetti i gegnum hlekk sem var adgengilegur sjédfélogum med QR kéda a
fundinum og 4 hlekk & vef Frjalsa.

Tillégurnar voru bornar upp til rafreennar atkvaedigreidslu og voru niurstédurnar eftirfarandi :

Breytingartiliaga 1 - grein 8.7 um vidmidunaraldur:

Ja 2.237.083.964 98,78 %
Nei 18.117.782 0,80 %
Tek ekki afstodu 9.548.055 0,42 %
Samtals 2.264.749.801 100 %

Breytingartillaga 2 - grein 9.8 um upplysingagjof til sjéofélaga:

Ja 7.837.005.574 98,26 %
Tek ekki afstodu 138.746.738 1,74 %
Nei 0 0,00 %
Samtals 7.975.752.312 100 %



Breytingartillaga 3 - grein 9.10 - 9.11 og grein 11.3 um innheimtu idgjalda:

13 7.492.367.560 100,00 %
Nei 0 0,00 %
Tek ekki afst6du O 0,00 %
Samtals 7.492.367.560 100 %

Breytingartillaga 4 - grein 16.2 um tilhégun lifeyrisgreidsina:

Ja 6.901.447.911 100,00 %
Nei 0 0,00 %
Tek ekki afstédu 0 0,00 %
Samtals 6.901.447.911 100 %

Breytingartillaga 5 - grein 16.4 - 16.5 um tilgreinda séreign:

1a 4.716.324.405 100,00 %
Nei 0 0,00 %
Tek ekki afstédu 0 0,00 %
Samtals 4.716.324.405 100 %

Bjarni Gudmundsson tryggingastardfraedingur kynnti svo breytingartilldgur 4@ téflum i vidauka
sampykktanna en paer voru birtar d&samt greinagerd 4 vefsidu sjodsins.

Bjarni byrjadi a pvi ad kynna paer breytingar sem stjérn gerdi 4 sampykktum sjédsins 4 stjornarfundi
dags. 14. september 2022, en stjorn var heimilt ad gera slikar breytingar par sem pzer leiddu af
l6gum skv. 2. mgr. 29. gr. lifeyrissjodalaganna. Bjarni upplysti fundinn um ad breytingarnar hafi
begar 6dlast gildi og teknar hafi verid upp nyjar lifslikutéflur sem byggdar eru a spa.

Bjarni kynnti svo breytingartillégurnar sem lagdar yrdu fyrir drsfundinn i eftirfarandi r63:

Breytingartillaga nr. 6: Lagt er til ad gerdar séu breytingar & frestunar- og flytingartdflu
sjédsins (Tafla T2). i stad einnar toflu eru sér toflur fyrir frjdlsu leidina og sér fyrir

tryggingarleidina. En nyju téflurnar syna hlutfallsiega breytingu lifeyris ur samtryggingu fyrir
hvern manud sem toku lifeyris er frestad eda flytt.

Breytingartillaga nr. 7: Lagt er til ad gerdar séu breytingar a endurgreidslutoflu sjédsins, p.e.
4 peim hluta idgjalda sem er endurgreiddur ef idgjald fer fram yfir hdmark 6rorkutryggingar
(Tafla T3)

Breytingartillaga nr. 8: Lagt er til ad gerdar séu breytingar a réttindatoflu tryggingardeildar,
b.e. & dkvaedi um flytingu a toku lifeyris ur tryggingadeild Erfanlegu leidarinnar (Tafla T4)
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Breytingartillaga nr. 9: Lagt er til ad ny tafla (Tafla T5) verdi sett inn i vidauka sampykkta
sj0dsins, p.e. ad baett verdi inn bradabirgdadkvaedi sem tryggir peim sem ver8a fyrir
orkutapi vidbotarréttindi naestu ar.

Sja hér breytingartilldgurnar og rokstudninginn med beim sem adur voru birtar 4 heimasidu

sjodsins. Sja hér einnig kynningu um breytingartilldgu stiérnar sem kynnt var a drsfundi sjodsins. A8
kynningu lokinni gaf fundarstjéri ordid laust.

Gisli Pdll Pdlsson 6skadi eftir upplysingum um hvada dhrif breyttar réttindatdéflur, sem téku gildi 1.
jantar 2023 hefdu a réttindadvinnsluna.

Bjarni sagdi ad breytingarnar vaeru ekki ndkvaemlega eins & 6llum aldurskeidum, en haegt vaeri ad
sjd pessa breytingar med pvi ad sjg gémlu téflurnar og bera saman vid nyju, en hann giskadi ¢ ad
breytingin veeri 10 til 20% til leekkunar, nzer pvi ad vera 20%. I18gjaldid i samtrygginguna haekkadi
samhlida sem kaemi d méti pessari laekkun sagdi Bjarni.

Fundarstjéri sagdi ad samkveemt reglum stjornar um framkvamd arsfundar og rafraena
atkvaedagreidslu hefdi fundarstjori heimild til ad kanna & medal sjédfélaga a fundarstad hvort peir
geri athugasemdir vid ad atkvaedagreidsla um einstok mal sé framkvaemd med handauppréttingu a
fundinum. Enginn agreiningur virtist vera um tillégurnar og pvi myndi hann nyta pessa heimild til
afgreidslu breytingartillagna @ t6flum i viGauka sampykktanna. Engar athugasemdir komu fra

sjodféldgum a fundarstad.

Fundarstjéri bar upp breytingartillogur a téflunum i heilu lagi, p.e. breytingartillogur 6-9)

Tillégurnar voru sampykktar samhljéda.

8. Laun stjérnarmanna

Fundarstjéri kynnti tillégu um stjérnarlaun:

Stjornarlaun adalmanna

Lagt er til ad stjérnarlaun adalmanna verdi 274.000 kr. @ manudi, laun stjérnarformanns
verdi tvofold laun a6almanna og laun varastjérnarformanns ein og hélf laun a6almanna.
Haekkunin er i samraemi vid haekkun & launavisitélu sl. 12 mdnudi, 9,5%.

Auk pess er lagt til 6breytt fyrirkomulag pess efnis ad ef stjérnarfundir eru fleiri en einn i
mdnudi skal greitt sérstaklega, sem nemur helmingi af mdnadarlegum stjérnarlaunum
adalmanns, fyrir hvern setinn aukafund sem er haldinn umfram reglubundna stjornarfundi
skv. starfsdeetiun stjornar.

Ekki er greitt fyrir fleiri en sjé aukafundi @ hverju starfsdri.

Stiérnarlaun varamanna

Lagt er til ad stjérnarlaun varamanna verdi helmingur af mdnadarlegum stjérnarlaunum
adalmanna fyrir hvern setinn fund.

Arslaun varamanna skulu vera ad Idgmarki ein og hdélf ménadarlaun stjérnarmanns.



Fundarstjéri baud fundarmoénnum ad tja sig um tilldguna og dskadi enginn eftir ad taka til mals.
Hann kannadi @8 medal sjédfélaga 4 fundarstad hvort beir gerdu athugasemdir vid ad hann beeri
tilléguna um stjérnarlaun upp med handauppréttingu og komu engar athugasemdir.

Tillagan um laun adal- og varamanna var sampykkt samhljéda.

9. Onnur mal

Yngvi Hardarson frambjédandi til stjérnar arid 2022 4skadi eftir ad stjdrn Fridlsa lifeyrissjédsins
upplysti um pad a arsfundi 2023 hvort dbendingar eda athugasemdir hafi borist vardandi
framkvaemd stjérnarkjors arid 2022 og ba einkum hid blandada fyrirkomulag rafraennar
kosningar og atkveedagreidslu a fundinum. ba itrekadi hann askorun sina frd pvi fyrir ari sidan
um ad stjérn upplysi um kjérfylgi hvers frambjédanda til stjérnar, annars vegar i peirri rafraenu
kosningu sem Advania adstodadi med og hins vegar hversu morg atkvedi hver frambjodandi
fékk sem greidd voru a arsfundinum sjalfum. Yngvi skoradi a stjérn sjédsins ad upplysa um fjélda
atkvaeda sem hverjum frambjédanda voru greidd par sem studst var vid umbod.
Yngvi sagdi ad hér vaeri eingdngu verid ad fara fram & upplysingar um kjorfylgi einstakra
frambj6denda i stjérnarkjérinu enda veeri pbad edli kosninga ad leida slikt fram. Ekki verdi sé8 ad
nein persénuverndarsjébnarmid geti komid i veg fyrir veitingu slikra upplysinga.
Veiti stjorn sjédsins ekki umbednar upplysingar pa dskadi hann eftir ad stjérn greini fra asteedum
pess.

Fundarstjéri sag8i ad hann hef8i ad beidni stjornar sent & sinum tima erindi til persdnuverndar par
sem dskad var leidbeininga um hvernig standa beri ad upplysingagjof i pessu efni. Engin svor hafi
enn borist fra Persénuvernd pratt fyrir eftirgangsmuni af halfu stjérnarinnar. Vardandi erindi Yngva
ba barst pad stjérn og fundarstjéra rétt fyrir upphaf fundarins og pvi vaeri engin leid ad veita
umbednar upplysingar a arsfundinum. Fundarstjéri kvadst beina erindinu til stjérnar sjédsins med
vaentingum um ad pad verdi tekid til afgreidslu par.

Fleiri toku ekki til mals.

Fleira var ekki tekid fyrir & fundinum. Fundarstjéri fékk heimild til ad ganga fra fundargerd asamt
fundarritara og bodadi ad fundargerdin yrdi sjodfélogum adgengileg a vefsidu sjodsins. Fundarstjori
bakkadi framségumonnum fyrir peirra framlag til fundarins og fundarménnum samstarf vid
fundarstjora um afgreidslu dagskrarmala.

Fundarstjori gaf formanni stjérnar ordid og sleit han fundi kl. 19:37
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Gestur Jonss Unnur Elin Jonsdottir
Fundarstjo Fundarritari




