Tapinu verour ekki velt fra rikinu
yfir a sjoofélaga lifeyrissjooa

Eitt af hlutverkum lifeyrissjéda
samkveemt 16gum er ad standa skil
4 verdtryggdum lifeyrisgreidslum
sjoofélaga til framtidar. Skulda-
bréf likt og pau sem utgefin eru
af TL-sj60i, sem 4dur hét Thuda-
lanasjodur, hafa edlislaega kosti
sem falla vel ad pvi hlutverki. Pau
eru verotryggd, ekki er heimilt
ad greida bréfin hradar upp en
samningsbundnir gjalddagar segja
til um og pau eru med langan
endurgreidsluferil sem fellur vel ad
skuldbindingum lifeyrissjoda. P4
vegur ekki sidur pungt ad hingad
til hafa fjarfestar getad treyst pvi
ad islenska rikid standi vid sinar
skuldbindingar sama & hverju hefur
gengid sidustu arin.

Ibiidalanasjodur var 4 sinum
tima hluti af framkveemd opinberr-
ar husnaedisstefnu eins og getid
var um { logum um hiisnaedismal
nr. 44/1998 allt til arsins 2019. 1
gegnum sjodinn sé6tti rikid lansfé
4 innlendan skuldabréfamarkad 4
vaxtakjorum sem endurspegludu
rikisabyrgd a4 samningsbundnum
afborgunum bréfanna. Umraedd
skuldabréf voru fyrirferdarmikil
i vidskiptum 4 innlendum skulda-
bréfamarkadi og ljést ad baedi
utgefandinn og markadsadilar téldu
rikisabyrgdina trygga og ekki veeri
heegt veeri ad knyja fram hradari
endurgreidslur en dkvaedi bréfanna
segja til um.

Um arabil hefur verid ljést ad
stada IL-sj6ds veeri erfid, fyrir pvi
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eru margvislegar astaedur, métadar
af feilsporum fortidar, sem verda ad
pessu sinni ekki rifjadar upp hér. Pé
verdur ekki um pad deilt ad forraedi
sj6dsins hefur fra upphafi verid {
héndum rikisins og pvi ekki drum
til ad dreifa pegar menn velta fyrir
sér abyrgd 4 fjarhagslegri stéou
sj6dsins.

Fyrir um pad bil sj6 manudum,
hinn 20. oktéber 2022, tilkynnti
fjarmala- og efnahagsriadherra
mogulegar leidir til ad leysa stodu
1L-sj6s. I tilkynningunni kom
fram ad 6skad veeri eftir vidraedum
vid skuldabréfaeigendur, sem ad
steerstum hluta eru islenskir lifeyr-
issjoadir. Yfirlyst markmid peirra
vidraedna vaeri ad semja vid eigend-
ur um uppgjor og slit 4 IL-sj6oi sem
feeli 1 sér endanlegt uppgjor gagn-
vart eigendum skuldabréfanna,
med greidslu hofudstdls og afallinna
vaxta og verdbéta. I kynningu rad-
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herra kom fram ad ef ekki nsedust
samningar veeri fyrirhugad ad fara
med sjédinn 1 gjaldprotamedferad.

Slit &4 sjédnum myndi spara rikinu
framtidarvaxtagreidslur med pvi ad
greida ekki afborganir 4 samnings-
bundnum gjalddégum bréfanna
til lokagjalddaga peirra. Slikur
sparnadur rikisins er pa 4 méti tap
fyrir sjodfélaga lifeyrissjéoa.

Ahrif tilkynningarinnar &
markadsverd bréfa dtgefnum af
1L-sj60i var veruleg leekkun, eda
fra -1,3% til -15,5% med tilheyrandi
Ahrifum a eignaséfn lifeyrissjoda.
Petta telur éneitanlega pungt {
avoxtun flestra lifeyrissjéoa fyrir
sidasta ar. Tjon lifeyrissjoda felst {
pvi ad skuldabréfin voru verdlégad
midad vid 3,75% verdtryggda vexti
ut liftima bréfanna. Ef bréfin vaeru
greidd upp m.v. stédu peirra { dag
veeri heegt ad dvaxta pa fjairmuni
4 um 1,8%-1,9% med t.d. kaupum 4

) A0 hota laga-
breytingum viki
lifeyrissjodir ekki fra
stjérnarskrarvérdum
réttindum sjéofélaga,
og breyta leikreglun-
um eftir &, er med 6llu
6vidunandi.

verdtryggdum rikisskuldabréfum.
[ pessum mun endurspeglast tap
eigenda skuldabréfanna.
Lifeyrissj6dirnir hafa { samein-
ingu, fra tilkynningu radherra,
aflad sér afar sterkra logfraedilegra
dlita sem gerd hafa verid opinber
og er peim sammerkt ad islenska
rikio beri 6takmarkada dbyrgd

gagnvart 6llum skuldbindingum

IL-sj60s. Ef til keemi myndi dsetlun
um slitamedferd og uppgjor an
framtidar vaxtagreidslna fela { sér
skerdingu stjornarskrarvarinna
eignarréttinda svo og brot gagnvart
Mannréttindasattméala Evrépu.
Pvi skal haldid til haga ad fra pvi
i oktober 2022 hafa fulltraar lifeyr-
issjédanna sannarlega att samtol
vid fulltria rikisins. Fra upphafi
hefur pad verid og er 6fravikjanleg
krafa lifeyrissjé0anna, i samrsemi
vid 16gbundnar skyldur, ad 1 6llum
tilvikum komi til fullra efnda skv.
skilmalum skuldabréfanna af
hilfu fslenska rikisins. Fulltraar

rédduneytis hafa ekki komid til méts
vid pessar krifur og af peim stkum
hefur ekki verid talinn grundvéllur
fyrir samningavidraedum af halfu
lifeyrissjodanna.

I samradsgatt stjornvalda {
lok mars sidastlidins var birt
aformaskjal fjarméla- og efnahags-
raduneytis um lagasetningu um
slit og uppgjor IL-sj6ds. Slikt skjal
er undanfari frumvarps til laga.
Lifeyrissjédirnir hafa { sameiningu
falid LOGOS l6gmannspjénustu ad
koma 4 framfeeri umségn vid dform
rédherra og eru lesendur hvattir
til ad kynna sér pau skrif Asamt
Odrum umsbdgnum.

Pad dylst ekki nokkrum manni
sem skodad hefur vidfangsefnid ad
stada IL-sj6ds er pungbzer. T peim
efnum er hins vegar ekki vid neinn
annan ad sakast en rikio sjalft. Ad
fara fram med hétunum um laga-
breytingar ef lifeyrissjodir viki ekki
fra stjornarskriarvoroum réttindum
sinna sjodfélaga og setla pannig ad
breyta leikreglunum eftir 4 er med
ollu 6vidunandi og setur heettu-
legt fordeemi sem réttilega ber ad
varast. Tapinu verdur ekki velt fra
rikinu yfir 4 sjoofélaga lifeyrissjooa.
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