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Frjalsi lifeyrissjédurinn leggur dherslu G gagnszei og ad
sjodfélagar hafi greidan adgang ad upplysingum um
starfsemi sj68sins. A vefsidu Frjdlsa ma finna lykilupplys-
ingar med helstu upplysingum um rekstur og fjarfest-
ingar. | pessari umfjdllun verdur farid yfir hvernig sjédur-
inn hefur nalgast uppbyggingu @ innlendum sérhaefédum
fjarfestingum dsamt pvi ad stiklad verdur G stéru um ein-
stakar fjarfestingar.

Sem langtimafjarfestir hefur Frjdlsi baedi svigrom og
maoguleika til ad byggja upp vel dreift eignasafn til lengri
tima. | pvi samhengi gegna innlendar sérhaefdar fjarfest-
ingar mikilvaegu hlutverki i heildarsamsetningu eigna-
safnsins, oft byggir avéxtun peirra @ 68rum drifkréftum
en til ad mynda hefdbundnir skradir fjarmalagerningar og
tengjast oft sidur skammtimasveiflum a fjarmala-
morkudum.

Med sérhaefdum fjarfestingum er yfirleitt att vid fjarfest-
ingar sem eru frabrugdnar hefdbundnum hlutabréfa- og
skuldabréfafjarfestingum ad pvi leyti ad paer eru oft
6skradar, med lengri binditima og takmarkadan seljan-
leika til skemmri tima. A8gengi fagfjarfesta, svo sem lif-
eyrissjoda, ad pessum eignaflokki hefur baedi verid i formi
beinnar fjarfestingar eda ébeinnar fjarfestingar i gegnum
ymiss konar form af sérhaefdum sjédum.



Samsetning safns innlendra sérhaefdra
fjarfestinga

Sérheefdar fjarfestingar beinast ad eignum sem falla
utan hefdbundinna skrddra markada, til deemis |
framtakssjéodum, innvidasjédum, Idnasjédum og fast-
eignasjodum. Pessir sjodir fjdrfesta yfirleitt
6skradum fjarfestingum, hafa langan liftima og tak-
markadan seljanleika. Avéxtun peirra endurspeglar
bvi fyrst og fremst uppbyggingu og préun undirliggj-
andi eigna frekar en skammtimabreytingar &
markadsverdi.

Innlend sérhaefd fjdrfesting er gjarnan skipt i nokkra
meginflokka, par & medal visis- (e. Venture Capital)
og framtaksfjarfestingar (e. Private Equity), fast-
eignafjdrfestingar (e. Real estate) , innvidafjarfest-
ingar (e. Infrastructure) og sérhaefdar ldnveitingar
(e. Private debt). Visis- og framtaksfjarfestingar fela
ad jafnadi i sér meiri dheettu, en med moguleika &
umtalsverdri dvoxtun pegar vel tekst til, & medan
innvidafjdrfestingar og sérhaefdar ldnveitingar eru
heldur dhaettuminni og liklegri til ad gefa leegri en
stoduga avoxtun.

— Visisfjarfestingar. Fjdrfestingar f nyjum og vax-
andi fyrirteekjum sem eru & hugmyndar-, pbréunar
- eda & byrjunarstigi. Pessum fjdrfestingum fylgir
mikil dhaetta, en & méti toluverdir moguleikar &
hagnadi ef fyrirtaekid neer drangri. Fyrir Frjdlsa
hefur leidin ad sprotafjarfestingum verid ad fjar-
festa i sjédum sem sérhaefa sig i fjdrfestingu og
uppbyggingu sprota- og nysképunarfyrirtaekja.

— Framtaksfjarfestingar. Hér getur verid um ad
reeda fjarfestingu i rotgronum fyrirtaekjum sem
eru keypt ad fullu eda radandi hlutur, med pad ad
markmidi ad umbreyta fyrirtaekjunum, steekka
bau og baeta rekstur peirra med tilheyrandi verd-
maetaaukningu. Fjdrfestingin getur annars vegar
verid stakar fjdrfestingar i einstokum dskrddum
fyrirtaekjum eda hins vegar i sj6di sem sérheefir
sig i fjarfestingum &skrddra fyrirtaekja. Hér voru
fyrstu skrefin tekin i sjodum sem kjarni i eigna-
flokknum en 1 seinni tid hefur verid aukin dhersla
& stakar fjarfestingar.

— Fasteignaverkefni. Fjdrfestingar i fasteignum, t.d.

atvinnuhUsneedi, verslunarhidsnaedi eda i ibuda-
fiarfestingu. Geta skilad baedi leigutekjum eda
hagnadi vid solu eignanna.

— Innvidafjarfestingar. Fjarfestingar i storum og
mikilveegum mannvirkjum og kerfum sem sam-
félagid notar, til deemis i orkufyrirtaekjum, veitu-
fyrirtaekjum eda samgdéngum. Petta eru yfirleitt
langtimafjarfestingar sem skila stédugum
tekjum, oft i samvinnu vid opinbera adila.
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— Sérheefé lan. Fyrirteekjalan veitt i gegnum ldna-

sjodi. Gjarnan med vedi i fasteignum veitt til
smeerri og medalstoérra fyrirtaekja par sem skrdd
skuldabréf henta sidur til fjdrmognunar. Heerri
vextir vegna minni seljanleika og smeedar
Utgefanda. | pessum flokki hefur dherslan verid &
sérhaefda l[dnasjodi.

Framtaksfjarfestingar - Umbreyting
og verdmaetasképun

Framtaksfjarfestingar vega pyngst i eignasafni inn-
lendra sérheefdra fjarfestinga hjd sjodnum. Upp-
bygging héfst ad radi arid 2011 med pdtttoku i fram-
takssjodum par sem styringu er Utvistad til rekstrar-
félaga viskomandi sjéda. | slikum fjarfestingum er 4l
dkvardanataka, stjérnun og umsysla verkefna & for-
reedi rekstraradila en pé oft med ymiss konar
adkomu fjdrfesta i sjddum svo sem gegnum fjdrfest-
inga-, radgjafa- eda hagsmunardd. Peir sjodir sem
vega pyngst i eignasafninu eru SiA-sjodir Stefnis,
Horn-sjédir Landsbréfa, VEX sjédir og IS Haf i rekstri
islandssjéda.

[ eignaséfnum pessara sjéda eru fjdrfestingar sem
spanna breytt svid atvinnugreina, baedi med dherslu
& innlendan markad og & Utflutning. Hér er stiklad &
stéru um nokkur deemi um undirliggjandi eignir, beedi
gegnum fjarfestingu { sjédum svo og i stokum verk-
efnum.




SIA-sjé8ir Stefnis eru i rekstri Stefnis hf., dotturfé-
lags Arion banka. SiA-sjé8irnir hafa fjdrfest
6skrdadum fyrirtaekjum fislensku atvinnulifi fré drinu
2011 og hafa & peim tima rddstafad yfir 50 mill-
jordum kréna til fjagrfestinga. Fimmti sjédurinn { rod-
inni, SIA V, var stofnadur &rid 2025 med askriftir ad
fjarheed 15,2 milljarda kréna. Styringaradilar taka ad
sér hlutverk istjérnum fyrirtaekja sem fjarfest er i
og vinna med stjérnendum ad virdisaukningu en
sama fyrirkomulag er vid lydi hjd flestum sjédum.
Daemi um undirliggjandi eignir sjéda:

— HD ehf. er pjénustu- og verktakafyrirtaeki sem
vard til vid sameiningu fyrirtaekjanna Hamar og
Deili. Félagid starfar einkum & svidi idnadar- og
vélaverkfraedi, framkveemda og sérheefdrar
pbjonustu vid orku- og storidju.

— Terra ehf. er eitt steersta umhverfis- og pjonustu-
fyrirtaeki [slands og sérhaefir sig i s6fnun, flokkun
og endurvinnslu Urgangs fyrir fyrirtaeki, sveitarfé-
I6g og heimili.

— Arna ehf. er matveelafyrirtaeki i Bolungarvik sem
sérheaefir sig i framleidslu mjélkurafurda, sérstak-
lega & laktésafrium vorum. Fyrirtaekid var
stofnad arid 2013 med pad ad markmidi ad bjéda
fidlbreytt Urval ferskra mjélkurvara fyrir baedi
einstaklinga med mjdlkurdpol og almenna
neytendur.

— ISNIC (Internet G Islandi hf.) er skrasetningaradili
islenska landslénsins .is og teeknifyrirtaeki sem
gegnir lykilhlutverki { rekstri internetsins 4 [slandi
og annast Uthlutun og umsyslu .is [éna. SIA IV

lauk kaupum & meirihluta hlutafjdr félagsins arid
2025.

Af nylegum fjdarfestingum sem enn bida sampykkis
Samkeppniseftirlitsins md nefna Lava Show ferda-
bjonustufyrirtaeki sem er med einu lifandi hraunsyn-
ingu heims. Par er raunverulegt hraun hitad upp f um
1.100°C og hellt inn { syningarrymi fyrir gesti. Einnig
tilkynnti sjodurinn nylega um kaup & Séma og dottur-
félagi pess Pykkvabee.

Horn-sjédir Landsbréfa fjdrfesta i dskrddum
islenskum fyrirtaekjum med pad ad markmidi ad
beeta rekstur og skapa verdmeeti til lengri tima.
Landsbréf reka alls fjéra Horn-sjodi.

— Airport Associates (APA ehf.) er islenskt
bjonustufyrirteeki i fluggeiranum sem sérhaefir sig
i flugafgreidslu (ground handling) & Keflavikur-
flugvelli. Fyrirtaeki® var stofnad arid 1997 og
starfar allan sélarhringinn vid ad veita alhlida
bjonustu fyrir flugfélog og fraktfyrirtaeki.
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Styrkas er rekstrarfélag stofnad arid 2022.
Starfsemi félagsins skiptist i fjogur kjarnasvid:
orka og efnavara (Skeljungur), taeki og bunadur
(Klettur), umhverfis- og idnadarpjénusta
(Hreinsitaekni) og eignaumsysla og leigustarfsemi
(Stélpi). Styrkds stefnir ad skraningu i Kaupholl
islands um mitt &r 2027.

S4S ehf. er islenskt smdsolu- og heildverslunar-
fyrirtaeki sem starfar & svidi fatnadar, ské-
fatnadar og Utivistarvara. Félagid rekur fjolda
bekktra verslana og vérumerkja & Islandi og hefur
byggt upp 6fluga stédu i smdasdlu. Undir sam-
steedu S4S eru medal annars verslanirnar Steinar
Waage, Ecco, Skechers, Kaupfélagid, AIR, Ell-
ingsen og Lindex, auk netverslana & bord vid
Skér.is og Air.is. Félagid sinnir einnig heildverslun
og & détturfélag & svidi taekja og Utivistar.

First Water er landeldisfyrirtaeki stofnad 2017
sem proar sjdlfbaert laxeldi & landi i Porldkshofn.
Uppbygging fer fram i sex 4fongum med fyrir-
hugada framleidslugetu upp & 50.000 tonn & dri
pbegar framkveemdum verdur ad fullu lokid.
Félagid lauk nyverid fjdrmognun til ad ljuka upp-
byggingu & fyrsta dfanga af sex og er Horn IV
medal fjdrfesta.




VEX er rekstrarfélag framtakssjéda stofnad arid
20271 sem rekur tvo framtakssjédi VEX | og VEX Il en
sd sidarnefndi er 15 milljarda sjédur sem var
stofnadur arid 2024. Félagid fjarfestir i dskradum
fyrirtaekjum og vinnur med stjérnendum ad vexti og
rekstrardrbétum.

— Annata ehf. er alpjédlegt hugbinadarfyrirtaeki
med héfudstddvar & Islandi, stofnad arid 2001.
Fyrirtaekid sérhaefir sig i proun vidskiptahug-
bunadar (ERP/CRM) byggdum & Microsoft
Dynamics 365 og 68rum skyjalausnum Microsoft.
Félagid préar og sér um innleidingu vidskiptahug-
bunadar i dskrift, sérstaklega fyrir fyrirteeki f bila-
og taekjaidnadi.

— Kaptio ehf. er hugbunadarfyrirteeki, stofnad arid
20712, med hofudstodvar | Képavogi. Fyrirtaekid
sérheefir sig i préun béokunar- og vidskiptahug-
bunadar fyrir ferdapjonustu og starfar & alpjéda-
markadi. Helsta lausn félagsins er Kaptio Travel,
sem er skyjabundin kerfislausn byggd & Sales-
force. HUN sameinar sélu, békanir, rekstur og
bjonustu i eitt kerfi og er sérstaklega honnud fyrir
ferdaskrifstofur og skipuleggjendur hép- og sér-
ferda.

— Varist ehf. er netéryggisfyrirtaeki med hofud-
stodvar i Reykjavik sem sérhaefir sig i proun
lausna til ad verja télvukerfi gegn virusum og
68rum netébgnum. Fyrirtaekid préar hdproadar
hugbunadarlausnir til ad greina baedi pekktan og
6pekktan skadlegan hugbunad (malware), medal
annars med svokalladri forspdrgreiningu og raun-
tima greiningu & hegdun skrda.

— Koééi er hugbunadarfyrirtaeki stofnad arid 2009
sem proéar og selur fjdlbreyttar fjartaeknilausnir
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og markadsgdgn. Félagid & og rekur medal
annars verdbréfavidskiptakerfid KODIAK og
Kelduna, sem er heimsétt af 120 pUsund not-
endum mdnadarlega. VEX Il vard steersti einstaki
hluthafi félagsins arid 2025.

Af nylegum fréttum md nefna ad VEX | hefur selt
Oryggismidstédina og OK (Opin kerfi) til Simans en
bau vidskipti bida eftir sampykki Samkeppniseftir-
litsins.

IS Haf fjgrfestingar er framtakssjodur stofnadur érid
2023 i rekstri Islandssjéda hf. Sjédurinn er 10 mill-
jardar kréna ad steerd og fjdrfestir i haftengdri
starfsemi & breidum grunni. Fjdrfestingum er dreift
medal fimm flokka — Utgerdir, fiskeldi, hdtaekni, inn-
vidauppbygging og sjdvarliftaekni. Steerstu fjarfestar
sjodsins eru islenskir lifeyrissjédir dsamt Brim hf. og
Utgerdarfélagi Reykjavikur sem er kjolfestufjarfestir.

— KAPP ehf. er taeknifyrirtaeki sem sérheaefir sig i
pbréun og pjonustu & keeli-, frysti- og vinnslu-
lausnum fyrir sjdvarutveg, fiskeldi, matveelaidnad
og annan idnad. Fyrirteekid hannar, framleidir og
setur upp bUunad og kerfi sem tengjast keelingu og
vinnslu matveela, par & medal hid pekkta
OptimICE® krapakerfi, sem tryggir betri gaedi og
ferskleika hraefnis.

— Thor Salmon (Thor landeldi ehf.) er islenskt
fiskeldisfyrirtaeki sem sérheefir sig i landeldi & laxi
i borldkshofn. Félagid byggir upp hdtaekniveedda
framleidslu par sem lax er alinn i lokudum kerfum
4 landi, med dherslu & sjdIfbaerni og geedi.
Starfsemi fyrirtaekisins felur i sér baedi fram-
leidslu & seidum og aframeldi & laxi, og er upp-
byggingin i 4fongum par sem framleidsla eykst
smdam saman.




— NP Innovation er alpjédlegt teeknifyrirtaeki med
starfsemi d [slandi sem sérhaefir sig i lausnum
fyrir vatnsgeaedi og vatnsmedhondlun i fiskeldi,
sérstaklega i landeldi. Fyrirtaekid préar og fram-
leidir bunad & bord vid siur og CO,-loftara sem
tryggja hreint og surefnisrikt vatn, sem er lykilfor-
senda fyrir heilbrigdi fiska og skilvirkan rekstur
eldisstodva.

— Unbroken ehf. er islenskt sjavarlifteeknifyrirteeki
sem proéar og selur faedubdtarefni byggt & nidur-
brotnu laxapréteini med dherslu & hrada védva-
endurheimt og heilsu. Helsta vara félagsins er
Unbroken, sem inniheldur amindésyrur i fridlsu
formi sem frdsogast hratt i likamanum og stydja
vid endurheimt, orku og pol, baedi hjd ibrottafolki
og almenningi.

Dami um stakar fjarfestingar:

— Blaa Lénié hf. (Blue Lagoon Iceland) er islenskt
fyrirtaeki sem starfar & svidi ferdapjénustu, heilsu
og vellidunar, byggt i kringum hina heimsfraegu
jardsjavarlind & Reykjanesi sem er einn vinseelasti
ferdamanna stadur landsins. Fyrirtaekid rekur
heilsulind, hotel, veitingastadi, hudvérufram-
leidslu og rannsdknarstarfsemi, allt byggt & eigin-
leikum jardsjavar sem er rikt af kisli, bérungum og
steinefnum. Blda 16nid sem var stofnad arid 1992
af frumkvodli i uppbyggingu badléna hér & landi
og préun & afurdum sem byggja & leekninga-
meaetti jardsjavar. Pau kaflaskil urdu nU i upphafi
drs ad frumkvodull og stofnandinn [ét af storfum
sem forstjéri, en félagid hefur & undanférnum
arum undirbuid skraningu | Kauphall {slands.

— Drangar hf. er eignarhalds- og samstaedufyrir-
teeki sem starfar & neytendamarkadi og heldur
utan um fjélda pekktra vérumerkja & Islandi. bar
md nefna Orkuna sem er eina sjdlifsafgreidslu-
stodin sem bydur alla orkugjafa & bila, Lodur bila-
bvott, lyfjaverslanirnar Lyfjaval par sem dherslan
er & afgreidslu um bilalugu og verslunarkedjurnar
Netto, Pris og Spar. Samtals telja pjénustustadir
félagsins yfir 160 um land allt. Frjdlsi fjarfesti i
félaginu i lok érs 2025 i kjolfar pess ad Skel fjér-
festingarfélag og einn af forystumonnum i proun
og uppbyggingu & neytendamarkadi hérlendis
gegnum tidina ték leidandi hlutverk i umbreytingu
samstaedunnar med dherslu & skilvirkan rekstur,
samlegd milli eininga og styrkjastodu & neytenda-
markadi med stefnu & skrdaningu i Kauphall
islands & naestu drum.

— Coripharma hf. er samheitalyfjafyrirtaeki sem
vard til arid 2018 pegar hiusnadi, lyfjaframleidslu-
taeki og geedakerfi voru keypt af Teva, (4dur
Actavis). Starfsemi félagsins byggir pvi & peim
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sterka grunni sem er i pekkingu lykilstarfsmanna
og adgengi ad lyfjamorkudum sem vard til &
sidustu dratugum i préun og solu samheitalyfja
fra [slandi. Ahersla félagsins i samheitalyfjaproun
er einkum i préun flékinna og dyrra lyfja par sem
framleidslulotur eru litlar. Félagid hefur ndd
gdédum drangri med sterka pipu i préun samheita-
lyfja par sem niu lyf eru komin i sélu & markad og
tiu lyf eru tilbuin til markadssetningar pegar
einkaleyfi frumlyfja falla nidur. Uppbygging fé-
lagsins hefur kallad & fjarstudning fjarfesta en
med fleiri lyfjum i sélu mun félagid verda sjdlfbeert
um fjdrmaognun vaxtar.

Visisfjarfestingar — nysképun og véxtur

Visisfjarfestingar gegna lykilhlutverki i uppbyggingu
nysképunarfyrirtaekja og verdmaetaskoépunar i litlum
opnum hagkerfum eins og Islandi. bratt fyrir ad
markadurinn hérlendis sé af tiltolulega litlu umfangi
hefur préunin verid hréd samhlida vaxandi fag-
mennsku og aukinni alpjédlegri tengingu.

A sidustu arum hefur vistkerfi islenskra sprotafyrir-
teekja styrkst. Fjdarfestar, beedi fagfjarfestar, einka-
adilar og studningskerfi hins opinbera hafa byggt upp
samfelldari fjdrmognunarleidir frd hugmyndastigi til
vaxtar. Adkoma rikisins og pdtttaka pess i gegnum
Nyskopunarsjédinn Kriu hefur verid 168 & pd vogar-
skal. Hins vegar skiptir mestu mdli fyrir litil fyrirtaeki,
sem eru ad stiga sin fyrstu skref, ad regluverk og
stjérnsysludkvardanir er 10ta ad rekstrarumhverfi
peirra séu med sem mestum fyrirsjdanleika.

Fridlsi hof & sidustu drum ad rddi patttoku i pessum
eignaflokki en hefur m.a. fjdrfest i sjédum i rekstri hjé
Crowberry Capital, Brunni Ventures og Frumtaki
Ventures, en hefur ekki fjdrfest enn sem komid er
beint i sprotafélogum.

Crowberry Capital er norreenn visisfjarfestir,
stofnadur arid 2017, med skrifstofur i Reykjavik,
Kaupmannahofn og Stokkholmi. Félagid fjarfestir i
sprotafyrirtaekjum & frum- og fyrstu vaxtarstigum
med dherslu & taekni og hugbunad. Crowberry rekur i
dag tvo sjédi. Fridlsi fjarfesti i Crowberry Il, sem er 90
milljéna dollara sjédur. Sa sjédur hefur fjdrfest i &
pridja tug fyrirtaekja m.a. i samstarfi er vid norraena
og bandariska fjdrfesta.

Brunnur Ventures er rekstrarfélag visisjoda, stofnad
arid 2014, sem fjdrfestir i nyskopunarfyrirtaekjum med
alpjédlega vaxtarmaoguleika. Brunnur hefur fjarfest i
yfir priatiu fyrirtaekjum og stéd medal annars ad upp-
hafsfjarfestingu i augnlaekninga- og lyfjapréunarfyrir-
taekinu Oculis, sem er nU skrdad & Nasdagqg i New York
og & Nasdag Iceland. Brunnur Ventures rekur prjd



sjodi, en Fridlsi fjarfesti i Brunni lll sem er um 7 mill-
jarda sjédur sem var nylega ytt Ur vor.

Frumtak Ventures er rekstrarfélag visisfjarfestinga
stofnad arid 2008 sem leggur dherslu & virkt eignar-
hald og alpjédlega sékn fyrirteekja. Frumtak rekur
fjora sjédi. Fridlsi fjarfesti i Frumtaki IV, sem er um
toIf milljarda sjodur sem safnad var i arid 2024.
Steersti hluti eigenda sjédanna eru islenskir lifeyris-
sjodir. Frumtak tekur alltaf seeti i stjérn fyrirtaekja
sem pad fjarfestir i og leggur dherslu & n&id sam-
starf vid stofnendur og stjérnendur & ollum stigum
vid framproéun fyrirteekjanna.

Fasteignir

Af 6skrddum nylegum fasteignaverkefnum ma nefna
patttoku i SRE Il sjédnum i styringu hjd Stefni par
sem eina undirliggjandi eignin er leigufélagid lvera.

ivera ehf. er islenskt fasteigna- og leigufélag sem
sérheaefir sig i langtimaleigu fbUdarhusnaedis. Félagid
eignast, byggir upp og rekur ibudir vids vegar um
landid og leggur dherslu & 6rugga og faglega
bjonustu vid leigutaka, par sem markmidid er ad gera
langtimaleigu ad raunhaefum og peegilegum valkosti.
fvera er i eigu islenskra lifeyrissjéda og gegnir hlut-
verki sem uppbyggingarafl & hUsnaedismarkadi, baedi
med fjarfestingum i nyju hUsnaedi og rekstri & stérum

ibUudasofnum
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Innvidafjarfestingar

Innvidafjdarfestingar sndast um fjarfestingar i lang-
timaeignum sem eru grundvollur 6flugs efnahagslifs
og samfélagsins svo sem i orkuframleidslu, hita-
veitum, fjarskiptum, samgdéngu- og heilbrigdisinn-
vidum. A [slandi hafa innvidafjérfestingar hingad til
ad mestu verid fjdrmagnadar med opinberu fé en i
seinni tid hafa lifeyrissjédir og sérhaefdir sjédir komid
ad slikum fjarfestingum. Eftirspurn eftir innvidafjdr-
festingum er vaxandi, einkum vegna orkuskipta, upp-
byggingar orkufreks idnadar og dldrunar pjédarinnar.
Fdir rekstraradilar sjéda hafa hingad til sérhaeft sig i
innvidafjarfestingum en sjédurinn ték pdtt i sjédum
sem Summa rekstrarfélag hefur stofnad dsamt pvi
ad fjarfesta i HS Veitum og HS Orku.

Summa er sjdifstaett eignastyringarfyrirtaeki, i fullri
eigu stjérnenda, sem hefur byggt upp sérpekkingu &
innvidafjarfestingum og orkutengdum verkefnum.
Summa er med tvo sjodi i rekstri: Innvidi | og Innvidi Il
sem Frjdlsi hefur fjarfest i.

— Innvidir I hefur fjdarfest i tveimur verkefnum
annars vegar HS Veitum og kom hins vegar ad
stofnun Verdbréfamidstédvar islands (VBM) med
fjdrfestingu sinni. VBM var stofnad arid 2015 med
bad ad markmidi ad fara i beina samkeppni vid
Nasdaq d [slandi, sem hafdi fram ad pessum
tima verid eina verdbréfamidstod landsins sem
hafdi grunninnvidi fyrir uppgjor verdbréfavid-
skipta & [slandi.

— Innvidir Il hefur fjarfest i nokkrum verkefnum og
téku patt med Ardian, erlendum innvidasjéd,
pbegar Mila var seld frd Simanum. Nylega var fjar-
fest i Reykjavik Geothermal en einnig hefur verid
fidrfest i hUsnaedi hjukrunarheimilanna Seltjorn &
Seltjarnarnesi og hjukrunarheimilinu Eyrar d [sa-
firdi.

Fjarfestingar i innvidum, & bord vid orku- og veitu-

fyrirteeki, einkennast oft af stédugu sjédstreymi og

tiltolulega fyrirsjdanlegri dvoxtun yfir langan tima.

Daemi um stakar fjarfestingar:

— HS Veitur hf. er veitufyrirtaeki sem sér um dreif-
ingu rafmagns, heits vatns og kalds vatns, auk
reksturs og uppbyggingar videigandi veitukerfa.
Fyrirtaekid var stofnad érid 2008 vid uppskiptingu
Hitaveitu Sudurnesja, par sem HS Orka sér um
framleidslu orku en HS Veitur um dreifingu og
pjonustu til vidskiptavina. HS Veitur eru innvida-
fyrirtaeki sem sér um ad dreifa rafmagni og vatni
til heimila og fyrirtaekja, einkum & Sudvestur- og
Sudurlandi, og gegnir lykilhlutverki i daglegri virkni
samfélagsins.



— HS Orka hf. er orkufyrirtaeki sem sérhaefir sig i
framleidslu & endurnyjanlegri orku, fyrst og
fremst Ur jardvarma og er ekki i eigu opinberra
adila. Fyrirteekid er pridji steersti raforkuframleid-
andi landsins & eftir opinberu fyrirtaekjunum
Landsvirkjun og Orkuveitunni. Félagid rekur
svokalladan Audlindagard, par sem afgangsorka
og hrdefni frd virkjunum eru nytt i adra atvinnu-
starfsemi svo sem ferdapjénustu, lifteekni og
landeldi.

Sérhaefd lan

Sérheaefdir [dnasjédir eru sjédir sem ldna beint til fyrir-
teekja eda fjarfesta i [dnaséfnum, i stad pess ad
kaupa skrad verdbréf & markadi. Rekstrarfélog bank-
anna og fjdrmdlafyrirteekja hafa verid med slika sjédi
i rekstri, en fjarfest hefur verid medal annars i slikum
sjodum i styringu hjd Stefni, Landsbréfum, Kviku og
islenskum verdbréfum en einnig i sj6di sem hefur sér-
heeft sig I ldnum til innvidauppbyggingar sem er i
rekstri Arcur, en par hefur m.a. verid 1&dnad til upp-

byggingar & sérhaefdu hjukrunarrymi, fasteigninni
Urdarhvarfi 16, par sem markmidid er ad maeta
miklum flaedisvanda & brdadasjukrahisum Lands-
spitala vid Hringbraut og | Fossvogi.

Ahzetta og rangur

Med pvi ad byggja upp safn innlendra sérhaefdra
fiarfestinga hefur Frjdlsi aukid fjclbreytni i eignasafni
sinu, dregid ur sveiflum i heildardvoxtun og nytt sér
teekifeeri sem skapast utan skrddra markada. Verd-
maetaskoépunin byggir par fyrst og fremst & undir-
liggjandi rekstri eigna, fjdrhagslegum og rekstrar-
legum umbdtum, auk hagsteedra langtimabreytinga |
efnahagslegu umhverfi.

Likt og vid & um allar sérhaefdar fjarfestingar fylgir
slikum verkefnum aukin dheetta. Ekki hafa allar fjér-
festingar Frjdlsa skilad peim drangri sem upphaf-
legar daetlanir gerdu rdd fyrir og i einstaka tilfellum
hefur ordid tap af slikum fjdrfestingum. SU nidur-
stada er po liklega orjufanlegur hluti af eignaflokki
bar sem dhaetta og dvoxtun haldast hénd i hond.

Mikilvaegt er ad meta drangur sérhaefdra fjdrfestinga
i heild sinni fremur en Ut fr& einstokum verkefnum.
Pegar horft er til eignaflokksins i heild hafa innlendar
sérhaefdar fjdrfestingar Frjdlsa skilad jakveedri raun-
avoxtun til lengri tima og pannig studlad ad verd-
mastaskopun fyrir samfélagid og sjédfélaga.

J-koOrfan

Avéxtun innlendra sérhaefdra fidrfestinga og sjéda
fylgir gjarnan svokalladri J-kurfu, sem lysir préun a-
voxtunar og sjodstreymis yfir liftima fjarfestingar.
Ferillinn skiptist almennt i prju megin timabil: inn-
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kollunarstig, fjdrfestingartimabil og uppskerutimabil.
Hvert pessara timabila hefur sin sérkenni og
mismunandi dhrif & dvoxtun.

J-korfan

—

Innkallanir
Rekstraradili sj6ds kallar inn fiarmagn fra fjarfestum

Fjarfestingartimabil
Fjarmagni fjarfest og komid i vinnu

< >

Uppskerutimabil

Fiarfestingar seldar og fiarmagni
skilad til fiarfesta

o

Timi
(Ar)

Avoxtun (IRR og sjédstreymi)

J-kurfa

A innkéllunarstigi kallar rekstraradili inn figrmagn til
fyrstu fjarfestinga. Avoxtun er oft neikvaed eda mjoég
ldg & pessum tima, par sem kostnadur fellur til ddur
en virdisaukning eigna hefst. Sjodstreymi er neikveett
og afkoman endurspeglar edlilegt upphaf par sem
eignasafnid er enn ad motast.

Pegar sjédurinn feerist yfir & fjdrfestingartimabil fer
eignasafnid ad byggjast upp og framvinda verkefna
ad skila sér smam saman. Avéxtun fer pd ad
styrkjast, pé hun sé yfirleitt enn héfleg par til virdis-
aukning undirliggjandi eigna kemur ad fullu fram.
Sjédstreymi er oft dfram neikveett par sem frekara
fidrmagn er innkallad, en petta stig markar grunn ad
framtidardvoxtun.

A uppskerutimabili fara fjarfestingar ad skila raun-
verulegum dvinningi, annadhvort i formi reglulegs
greidsluflaedis eda vid solu eigna. P& tekur dvoxtunin
ad haekka og ferillinn sveigist upp & vid, likt og sést &
stafnum ,J". A pessum tima verdur sjédstreymi ja-
kveett par sem fjdrfestum berast Utgreidslur i sam-
reemi vid framgang og virdisaukningu undirliggjandi
eigna.

J-kurfan endurspeglar pannig edlilega timadreifingu
verdmeetaskoépunar i dskrddum sjédum og undir-
strikar mikilvaegi pess ad langtimafjarfestar, & bord
vid lifeyrissjodi, meti drangur slikra fjarfestinga yfir
heildarliftima sjédsins fremur en milli einstakra dara.

A undanférnum arum hefur avéxtun Fridlsa i pessum
eignaflokki fylgt svipudu mynstri og J-kdrfan lysir.
Nyir sjédir hafa almennt skilad veikari avoxtun fyrstu
arin par sem innkéllun fjdrmagns og uppbygging
eigna hefur meira veegi en virdisaukning. Eldri sjodir |


https://www.frjalsi.is/fleira/frettir/stok-frett/2026/03/20/Frjalsi-lifeyrissjodurinn-tekur-thatt-i-fjarmognun-nys-serhaefds-hjukrunarrymis/
https://www.frjalsi.is/fleira/frettir/stok-frett/2026/03/20/Frjalsi-lifeyrissjodurinn-tekur-thatt-i-fjarmognun-nys-serhaefds-hjukrunarrymis/

uppskerufasa hafa hins vegar skilad vaxandi dvoxtun
og jdkvaedu sjédstreymi i takt vid ad fjarfestingar
fara ad bera dvoxt.

Markviss uppbygging og framtidarsyn

patttaka i innlendum sérhaefdum fjarfestingum
hefur verid vaxandi og markviss frd pvi sjédurinn hof
fyrstu skref sin & pessu svidi. Ahersla hefur veri® 1698
& vandada greiningu, dreifingu milli élikra verkefna
og geira, auk skyrrar stjérnarhdtta- og dheettustyr-
ingar.

Til framtidar mun eignaflokkurinn &fram gegna hlut-
verki i eignasafni sjodsins, samhlida 68rum eignum,
bar sem markmidid er ekki sist ad tryggja jafnveegi,
afallapol og stéduga langtimadvoxtun. Med pvi ad
nyta sér sérheefdar fjdrfestingar getur sjédurinn
tekid patt i préoun og uppbyggingu islensks atvinnulifs
og verdbréfamarkadar samhlida pvi sem hagsmunir
sjodfélaga um davoxtun fjgrmuna eru hafdir ad leidar-
lj6si.

Vidauki - Uppsafnadur drangur eignasafns og fjar-
festingar

Framtaksfjarfestingar
hagnadur/tap i milljonum kréna

Samtals

SF V slhf. (Festi)
Landsbréf - TFII slhf.
Stefnir - SIA 111 slhf.

SF1 sIhf. (Sjéva)
Blavarmi slhf. (Blaa 16nid)
Landsbréf - Horn Il slhf.
SF VI slhf. (Verne Global)
Stefnir - SIA Il slhf.
Hvatning slhf. (Blaa I6nid)
Landsbréf - Horn IV slhf.
VEX | slhf.

Kvika eignastyring - Edda slhf.

Stefnir - islenski Athafnasjédurinn | 1117
Kvika eignastyring / ALM Ver&bréf... 60
islandssjodir - IS Haf fjarfestingar. .. 34
Coripharma Holding hf. -29
VEX |1 sIhf. -32
Landsbréf - Horn IlI slhf. -35
Blaa 16ni6 hf. -86 |
CP Invest slhf. (Coripharma) -115 1

Stefnir - SIA IV slhf. -324
Bakkastakkur slhf. (PCC)-1.048
Sameinad Silikon hf. (United Silicon)-1.136
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Visis- , innvida- og fasteignafjarfestingar
hagnadur/tap i milljonum kréna

Samtals

HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS
Veitur)

Jardvarmi slhf. (HS Orka)

Stefnir - SRE Il slhf.

Summa - Innvidir fjarfestingar slhf.
Stefnir - SRE Il slhf. (Heimstaden)

Stefnir - SRE 1 slhf.

islandssjédir - FAST-1 slhf. (fyrsta
lokun)

Frumtak Ventures - Frumtak IV slhf.

Kvika eignastyring - 1dunn
framtakssjodur slhf.

Summa - Innvidir fjarfestingar Il slhf.
Crowberry Il slhf.

Eyrir Voxtur slhf.

| 1e0

| 100

Fjarfestingar i sérhaefdum lanum
hagnadur/tap i millionum kréna

Samtals

ALDA Credit Fund IlI slhf.
ALDA Credit Fund Il sIhf.
ALDA Credit Fund slhf.
SiL hs.

Vedskuld Ill sIhf.

Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur
slhf.

Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur
11 sIhf.

ALDA Credit Fund IV slhf.
Vedskuld Il slhf.

SIV Credit Fund slhf.
Armuli lanasafn

AL2

SiL 2 hs.

ST1 - fagfjarfestasjéodur

28

8



