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Asgeir Thoroddsen stjérnarformadur Fridlsa lifeyrissj6dsins setti fundinn og baud sjéadfélaga vel-
komna. Hann gerdi tilldgu um ad Bjarni bor Oskarsson hrl. yrdi kosinn fundarstjéri og var tillagan
sampykkt. Bjarni bér tok vid fundarstjorn og lagdi til ad Helga Sveinbjérnsdottir yrdi fundarritari
og var pad sampykkt. Fundarstjéri for yfir akveedi sampykkta sjédsins um bodun fundarins, hvern-
ig ad henni var stadid og lysti fundinn l6gmaetan og til pess baeran ad afgreida dagskrarefni.i
Fridlsa lifeyrissjé8num eru 47.307 skradir sjédfélagar og heildaratkveedamagn peirra 106.070mill-
jonir. A fundinn var meett af halfu 60 sj6édfélaga og farid med 1.895milljonir atkveeda eda 1,79%
heildaratkveeda.

Lagdi fundarstjori til ad lidir 1-2yrdu afgreiddir i einu lagi og opnad fyrir maelendaskré ad pvi loknu
og voru engar athugasemdir gerdar vid pad. Gengid var til dagskrdr og mal afgreidd sem hér

segir.

1. Skyrsla stjornar

Asgeir sagdi fré pvi ad & arinu 2011 hafi Frjdlsi lifeyrissjédurinnverid valinn besti lifeyrissjédur a
fslandi af fagtimaritinu InvestmentPensionEurope, pridja arid i rod. I umsbégn démnefndar kom
fram ad Frijalsi lifeyrissjédurinn hafi skilad sjodfélogum gédri avoxtun pratt fyrir erfiar markads-
adstaedur.Jafnframt var sjédurinn valinn nzest besti lifeyrissjédurinn i peim 9 Evrépuléndum sem
eru med faerri en 1 milljon ibla. betta yrdi ad teljast mikil vidurkenning fyrir sjédinn og rekstrar-
adila hans.

Asgeir sagdi hreina eign til greidslu lifeyrishafa verid um 100 milljarda hja Frjalsa i lok ars 2011
sem skiptast pannig ad i séreignadeild sjoédsins voru um 77 milljaréar og 23 milljardar i trygginga-
deild. Sjédurinn hefdi steekkad mikid & undanférnum arum og hlutfallslega meira en adrir lifeyris-
sjodir landsins. bad geefi til kynna géda avéxtun og bad traust sem sjoédfélagar hefdu & sjodnum,
bvi ekki veeri skylduadild aé honum.

Asgeir minnti & ad i gildi hafi veri® 16g pess efnis ad sjéadfélégum veeri heimilt ad dska eftir fyrir-
framgreidslu vidbotarlifeyrissparnadar og hafi pessar heimildir sifellt verid rymkadar. NG hefdu um
4.900 sjodfélagar sott um heimild til fyrirframgreidslu. Medallttektarfjarhaed hafi numié teeplega
980.000 krénum en alls hefdi verid sétt um heimildir fyrir taeplega 4,8 milljarda. Fjarfestingarleidir

sjédsins veeru allar vel i stakk bunar til a8 meeta pessu Utfleedi.
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Asgeir sagdi Frjalsa leggja mikid upp Ur bvi ad veita sj6afélégum goda pjonustu. Sjodfélagar geetu
fengi® pjénustu hja rddgjéfum i GtibGum Arion banka. Sjédurinn haldi Gti 6flugri heimasidu sem
nyverid hafi verid uppfeerd og gerd adgengilegri og skilvirkari fyrir sjééfélaga. pa hefdiArion banki
bodid upp & fraedslufundi um lifeyrismal. Fraedslufundir um Utgreidslurlifeyrissparnadarheféut.d.
verid mjog vel séttir og benti Asgeir & ad slikur fraedslufundur veeri fyrirhugadur i maimanuai.

Asgeir lagdi dherslu & ad stodugt veeri reynt ad auka gagnseei i stérfum Fridlsa lifeyrissjodsins.
Stér pattur i pvi veeri ad birta & heimasidunni arsfjérdungslega, itarlegar upplysingar um eigna-
samsetningu fjarfestingarleida sjodsins. bar geti sjédfélagar skodad og metid sjdlfsteett baer eignir
sem steeduad baki hverri leid. Sjédurinn hefdi verid brautrydjandi i pessum efnum og vonandi
hefdibessi nybreytni aukid traust sjédfélaga & sjédnum. Auk pess ad senda Ut yfirlit og fréttabréf
til sjosfélaga tvisvar & ari pa geetusjodfélagar nalgast Gtsend yfirlit i Netbanka Arion banka og yfir-
lit yfir timabil ad eigin vali. beir sem ekki vildufa yfirlit send heim a pappir geetujafnframt afpakkad
heimsend Yyfirlit og 14ti® neegja ad nalgast pau i netbankanum.

b4 sagdi Asgeir fra pvi ad Arion banki hef&idkvedid ad skipta um lifeyriskerfi sem haldi utan um
séreign og réttindi sjodfélaga. Rekstur kerfisins veeri samstarf nokkurra lifeyrissjoda. baerbreyt-
ingar sem sjodfélagar myndutaka eftir tengt pessu veeru helstad sjédfélagayfirlitin myndutaka
litilshattar breytingum.

Asgeir minnti & ad stjorn sjédsins hafi brugdist vid neikveedri stédu sjédsins & sidasta ari & pann
hatt ad lifeyrisréttindi dunnin 2010 og fyrr, og lifeyrir sem byggdist & réttindum sem aflad var
2010 og fyrr, hefdu veridlaekkud um 0,75% manadarlega i 12 skipti.pa hefdikomid i ljos & arinu
adréttindi sj6dfélaga i tryggingadeild hefdu verid rangt reiknud i télvukerfum sjédsins i mérgum
tilfellum. bad byddi ad einhverijirlifeyrispegar hefdu begar fengid greiddan of hdan lifeyri sem
leidrétta purfti. Vegna pessara mistaka hefdi stadan i arslok 2010 réttilega verid minus 4,8% en
ekki minus 6,9% eins og gert hafdi verid rad fyrir. BUid veeri ad framkveema leidréttingu vegna
bessaog tok rekstraradili sjodsins, Arion banki, @ sig pann kostnad sem hlaust af ofgreiddum
lifeyri, eda um 4 milljénirkréna. Sjédfélagar, sem purfti ad leidrétta réttindi hja, voru upplystir um
leidréttinguna & yfirlitum sem send voru vegna fyrstu 9 manuda &arsins 2011. { langflestum til-
vikum hefdi veridum éverulegar fjdrhaedir ad reeda en harmadi Asgeirpau 6peaegindi sem leidrétt-
ingin kynni ad hafa valdid sjosfélogum.Af pessu tilefni heféi verid gripid til adgerda til ad beeta
innra eftirlit i télvukerfum. bar sem tryggingafraedileg stada sjodsins veeri nd naleegt jafnvaegi
hefdi stjérn sj6dsins &kvedid ad ekki yrdium frekari laekkanir ad raeda pegar 12 manadarlegu
leekkanirnar hafa runnid sitt skeid, i juli @ pessu ari.
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b4 benti Asgeir & ad tryggingadeild Frjdlsa veitti haestu réttindi fyrir hverja kronu idgjalds af

lifeyrissjédum med aldurstengda réttindadvinnslu.

Asgeir kom inn & pad ad i febriar 2012 hefdilttektarnefnd Landssamtaka lifeyrissjodagefid
atskyrslu um starfsemi lifeyrissjéda & arunum 2006-2010. Frialsi var med 10. laegsta hlutfallslega
tapid af peim 30 sjédum sem skyrslan nadi yfir en sjédurinn tapadi 17,8% af eignum sinum en ad
medaltali nam tap lifeyrissjédanna 28%. Enginn sjodur af steerd Frialsa eda steerri tapadi hlutfalls-
lega minna af eignum sinum. Hann sagdi stjorn Frjalsa hafa farid itarlega yfir nidurstddur skyrsl-
unnar og tekid tillit til peirra athugasemda sem par komu fram en skyrslanvaeri ad flestu leyti ja-
kvaed hvad Frijdlsa vardadi.poveeru rangfaerslur i skyrslunni eins og begar hefdi verid upplyst um
baedi & vefsidu sjodsins og i skyrslu stjérnar i arsreikningi.Ef 6skad yrdi eftir ad framkvaemdastjori
sjodsins kynni nénar nidurstédur skyrsiunnar pad myndi hann gera pad i lok fundarins undir lidnum

énnur mal.

Asgeir sagdi sifellt faerast { aukana ad stjornmalamenn horfi hyru auga til eigna lifeyrissjodatil ad
bregdast vid erfidri stddu pjédarblsins. Sem betur fer hefdufaestar peirra hugmynda hlotig hljém-
grunn en einhefdi pd ordid ad raunveruleika med lagasetningu sidasta vetur. bad var skattlagning
a tryggingadeildir lifeyrissj6da til ad fijarmagna hlutdeild sjédanna i sérstokum vaxtabétum. Gjald-
faersla i rekstri Fridlsa lifeyrissjodsins vegna pessa var 15,7 milljonir i tryggingadeild. Lifeyrissjos-
irnirmétmaeltu hardlega pessari skattlagningu sem endadi med samningi vid stjornvéld um ad
lifeyrissjédirnirmyndutaka patt i gjaldeyrisitbodum Sedlabankans gegn pvi ad lagt yrdi fyrir a
haustpingi 2012 ad fella brott dkveedi laganna um pessa skattlagningu. Stjérn Frjalsa dkvad ad
taka ekki patt i pessum gjaldeyrisitbodum. Hun taldi hagsmunum sjédsins betur borgi med pvi
ad halda erlendum eignum sinum. P& hefdu stjornvold leekkad fradrattarbaert idgjald launpega i
vidbétarlifeyrissparnad Gr 4% i 2% og ték breytingin gildi um sidastlidin aramoét. Sjodfélagar
byrftuekki a& breyta nugildandi samningum um vidbodtarlifeyrissparnad, heldur hefdi pad verid i
verkahring launagreidenda ad leekka sparnad sinna launpega nidur i 2% af launum. Engin breyting
hefdi ordida motframlagi launagreidenda en pad veeri2% af launum skv. flestum kjarasamningum.

Asgeir sagdi stjorn sjédsins skipada sjé ménnum. Meirihlutinn, fjérir veeru kosnir & &rsfundi og prir
skipadir af rekstraradila sjédsins, Arion banka. A fundinum n( yrdu tveir stjérnarmenn kosnir til
tveggja ara. brir voru i frambodi en einn hefdi dregid frambod sitt til baka og pvi ljost aé sjalf-
kjérid yrdi i stjérnina. Sému ségu veeri ad segja um einn varamann sem kjosa skyldi, par geefi as-
eins einn kost & sér. Fram kom i mali hans ad stjornin héldi ad jafnadi stjornarfundi manadarlega
en &rid 2011 hafi verid haldnir 17 fundir og hefdupeir aldrei verid fleiri & einu &ri. A fundum
stjérnar veerireeddur &rangur i avoxtun, advéxtunarskyrslur, fjdrfestingarstefna sjédsins, ahaettu-
skyrslur, samanburdur vid samkeppnisadila, arshlutareikningar, fjarfestingarvalkostir, innra eftirlit
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og 6talmargt fleira. Stjornin fengi itarleg gégn og umfjéllun fra sérfreedingum rekstraradila sjéds-

ins.

Asgeir sagdi arsfund &kvarda laun stjérnarmanna. Ari® 2005 hefdi verid sambykkt & arsfundi ad
stjérnarlaun yrdu 75.000 kronur @ manudi og tvofold til stjérnarformanns. Eftir bankahrunid hefsi
veri® sampykkt tillaga stjornar um timabundna 10% isekkun stjornarlauna en hun dregin til baka
a sidasta arsfundi og hefdustjérnarlaun sidasta ars pvi verid 75.000 kronur @ manudi. Umtalsverd
vinna og abyrgd felist i stjérnarstdrfum fyrir Frjalsa lifeyrissjodinn og hefdihvoru tveggja aukist ar
fréd ari eins og sja meettid fjélgun stjérnarfunda. Baedi vegna aukins umfangs sjodsins en eins
vegna aukinna krafna fra eftirlitsadilum. Veerihorft til prounar launavisitolu fra arinu 2005 til dags-
ins i dag sjdist ad stjornarlaun vaeru um 60% heerri en verid hefdi, efproun stjérnarlauna hefsi
fylgt préun launavisitdlu. Stjérn sjédsins legdi til ad manadarlaun stjérnarmanna heekki um
helming heekkunar launavisitélu fra arinu 2005 eda um 30% og yréu 97.500 kr. og tvofold til for-
manns.Jafnframt legdistjornin til ad laun varamanna fyrir hvern setinn fund yréihelmingur af
ménadarlaunum adalmanna en arslaun pé ad lagmarki tvofold manadarlaun adalmanna. Veeri bad
obreytt fyrirkomulag fra sidasta ari en pad peetti sanngjarnt ad varamenn heféu lagmarkspoknun

bar sem peir eins og adalstjérnarmenn félluundir eftirlit FME og pyrftuad sinna pvi.

Asgeir minnti & ad stjorn sjédsins hefdiverid mjog akvedin og sammadla strax eftir hrun um ad
ogeetilegt veeri ad hreyfa vid stadsetningu sjoédsins og rekstrarsamningi og vildi ad Arion banki
yfirtaeki skyldur rekstraradila. Fram kom a arsfundi sidasta ars ad stjorn sjodsins vildi reeda vié
bankann um gerd nys rekstrarsamnings. S& samningur leegint fyrir, undirritadurl. febrdar s.l.
Samningurinn kveedi & um aframhaldandi rekstur og eignastyringu sjédsins hjaArion banka. Eftir
ad hafa farid itarlega yfir skyrslu KPMG vardandi moguleg rekstrarform sjodsins til framtidar eins
og farid var yfir a arsfundi sjodsins og moéguleikum sjédsins til ad starfa sjalfstaett, hugsanlega i
samstarfi vid adra lifeyrissjodihefdipad verid sammala mat stjéornar ad hagsmunum sjédsins veeri
best geett med samstarfi vid Arion banka. bessi nyi rekstrarsamningurfeeli m.a. i sér laekkun &
peirri umsyslupdknun sem sem sjoédurinn greidi til bankans. Frjalsi hefdikomid betur Utlr banka-
hruninu en flestir adrir lifeyrissjédir og veeri pad aldrei of oft sagt. beir lykilstarfsmenn sem komid
hefdu ad rekstri og eignastyringu sjodsins fyrir bankahrun stérfuduafram vid lifeyrismalhjaArion
banka. bad veeri stjérninni mikill styrkur. Hitt veeri einnig gridarlegur styrkur ad hafa o6flugan
banka & bak vid sig vegna aukinna krafna fra eftirlitsadilum og krafna um sérfraedipekkingu vid val
a fjarfestingum.

Loks sagdi Asgeir Fridlsalifeyrissjédinnni veraum 100 milljardar ad staerd og attunda
steerstalifeyrissjod landsins. I nyja rekstrarsamningnum hefdi veri® samid um leegri
umsyslupoknun sjédsins til bankans fyrir rekstur og eignastyringu. Péknunin i eldri samningi hef8i
verid arangurstengd & bilinu 0,29%-0,59% af hreinni eign sjédsins had &avoxtun m.v.
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vidmidunarvisitélur sjodsins. NG hefdiverid fallid fra arangurstengingu og poknunin tviskipt.
Annars vegar greiddisjodurinn arlega fasta poknun sem nemi 170 milljonum & ari sem uppfeerist
m.v. launavisitélu og hins vegar arlega umsyslupéknun sem naemi0,16% af hreinni eign sjodsins.
Med pessu fyrirkomulagi veeri stefnt & ad hlutfallslegur kostnadur sjédsins laekkadieftir pvi sem
sjédurinn staekkadi. Akvaedi® um umsyslupdknun veeri afturvirkt fra pvi ad stjorn sjodsins 6skadi
eftir vidreedum og skiladi sjédnum 59 milljonumkrona endurgreidslu fra Arion banka.

A3 endingu sagdi Asgeir samstarf stjérnarinnar hafa veri® mjég anaegjulegt og pakkadi mes-
stjornarménnum sinum anaegjulegt samstarf.pa pakkadi hann framkvamdastjora sjodsins Arnaldi
Loftssyni fyrir osérhlifni i stérfum og jakveett vidhorf, vidhorfi sem liti til lausna en ekki vanda-
mala. Einnig pakkadi hann Marind Erni Tryggvasyni fyrir frabaert samstarf. Hann sagdi oheett ad
segja ad stjornin baeri mikid traust til peirra beggja og reyndar til allra starfsmanna sem ad rekstri

Frialsa keemu.

2. Kynning arsreiknings
Arnaldur Loftsson framkveemdastjéri Frjdlsa lifeyrissjodsinsfor yfir breytingar a hreinni eign, efna-

hagsreikning, sjodstreymi og helstu lidi i skyringum.

f mali Arnaldar kom m.a. fram ad idgjold og flutningar & séreign sjédfélagahefdunumid alls
6,9 milljoréum og heekkadum 13,8% & milli ara. Skyringin veeri fyrst og fremst fleiri greidandi
sjédfélagar og heerri laun sem greitt veeri af til sj6dsins. Lifeyrisgreidslur voru um 3,6 milljardar
og jukust um 43% & milli ara sem skyrdustaf pvi ad sU séreign sem sjésfélagar gaetutekid Ut

fyrirfram haekkadi Ur 2,5 milljénum i 6,25 milljénir a arinu.

Pa hefdufjarfestingartekjur sjodsins verid 9,8 milljardar og haekkad um 39% a milli dra. Hluti fjar-
festingarteknaveeribreytinga nidurfaerslum ad fjarhaed 129 milljénir kréna. Fjarfestingargjold voru
289 milljonir og rekstrarkostnadur 154 milljénir. Staersti hlutinn af fjarfestingargjéldunum
veeru75% af umsyslupéknun sjédsins til rekstraradila en 25% af poknuninni veerifeert undir lidinn
Rekstarkostnadur. Heildarbdknun til rekstraradila veeri360,1 milljon eins og sj@ meetti i skyringu
18.

Hrein eign i arslok var 99,7 milljardar sem skiptist pannig ad 76,2 milljardar tilheyrdu séreignar-
deildinni en um 23,5 milljardar tryggingadeildinni. Heekkun a hreinni eign sjodsins nam
ramum12,7 milljérdum kr. og hrein eign fra fyrra ari var um 87 milljardar. Staekkadi sjédurinn pvi

um 14,5% & arinu.
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pa for Arnaldur yfir préun & steerd Frjalsa lifeyrissjédsins, helstu atridi efnahagsreiknings og sjoé-

streymis.

Arnaldur sagéi sjodinn hafa verid um 1,5% af staerd lifeyriskerfisins arid 1999 en 4,8% i lok ars
2010. pPannig hefdi sjodurinn verid ad staekka hlutfallslega meira en lifeyriskerfid a hverju ari
nema a arinu 2007 en pa var avoxtun sjodsins lag. Staekkunin skyrdist einkum af fjorum lidum
p.e. idgjoldum, avoxtun, flutningum & séreignarsparnadi til sjodsins og sameiningum vié adra
sj0di. Fra bankahruni eda sl. 3 ar hefdi sjodurinn steeskkad um 47%. Arnaldur sagdi fjblda sj6d-
félaga i arslok hafa verid 42.724, sem veeri fjolgun um 2.092 & milli ara en arid adur hefsi fjdlgun-
innumid um 1.200 sjodfélégum. Langflestir sjédfélagar eettuinneign i Frijdlsa 1 eda um 36.000 og
um 31.000 sjosfélagar eetturéttindi i tryggingadeild sjédsins. Medalfjoldi sjodfélaga sem greiddi
idgjold til sjédsins voru um 10.800 og fj6lgadi peim um 800 & milli dra. Pad veeri anaegjulegt ad
sja pessa préun.

Vardandi sjoéstreymid pba vakti Arnaldur athygli a pvi ad seld verdbréf veeru alls 11 milljaréar sem
ma segja ad veerimjog litid® m.v. steerd sjédsins. Einnig benti hann & ad nysjosfélagalan heféu
numid um 372 milljonum og heekkad um 34% a milli ara sem syndi talsvert aukna eftirspurn.

Arnaldur for yfir sundurlidun lifeyris auk vaxtatekna og gengismunar.

Stada gjaldmidlasamninga:Arnaldur benti & ad i skyringu 23 a bls. 16 vaeru upplysingar um ba
gjaldmidlasamninga sem eetti eftir ad gera upp vid Kaupping. Midad vid ad samningarnir
yrdugerdir upp a gjalddaga peirra pa neemiskuld sjodsins vid Kaupping 1,75 milljardi ad teknu
tilliti til skuldajéfnunar. Skuldbinding vegna pessa i bdkhaldi sjé&sins haekkasdiur 1,7 milljardi i
1,75 milljarda eda 0,2% & milli ara. Heekkunin stafadi af pvi ad gert veeri rdd fyrir ad sjédurinn
greiddidrattarvexti til 28. febrdar 2011 en pa akvad stjoérn sjédsins ad haetta ad reikna
dréttarvexti & krofuna. Astaedan var st ad ef taekistad semja um greidslu kréfunnar vid Kaupping
meetti telja liklegt ad samid yrdium vexti sem vaerulzegri en bdkadir drattarvextir sjédsins.
/\greiningur veaeri uppi um & hvada gengisvisitolu aettiad gera upp pessa samninga en Landssamték
lifeyrissjodahefdukrafist fyrir hdnd lifeyrissjéda ad samningarnir yrdugerdir upp & gengisvisitdlunni
175 sem veaerimun leegra en gengi & gjalddaga samninganna, sem var 200,5 og 217,3. Ef pad yrdi
gert pa veeri skuld sjédsins vegna pessara samninga engin og &voxtun sjédsins myndi haekka. f
Utreiknudu gengi fjarfestingarleida sj6dsins hefur verid geett varldar med pvi ad taka tillit til
krafna slitastjornar og skilanefndar Kauppings.

Mariné Orn Tryggvason forstédumadur Eignastyringar fagfijarfesta hjéArion banka fér yfir préun
verdbréfamarkada, avoxtun og helstu fjarfestingar sj6dsins. Hann sagdi ad & heildina litid hefdi
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arid 2011 verid pokkalegt a fjarmalamérkudum. bréun verdbréfamarkada hefdi haft mismunandi
ahrif & fjarfestingarleidir Frjdlsa vegna odlikra fjarfestingarstefna. bad ad sjédurinn hefdi lagt mesta
aherslu & verdtryggd skuldabréf i stad dverdtryggdraskyrdi ad mestu gbéda dvéxtun sjédsins, en
raunavoxtun allra leida hafi verid jakveed og veeri pad mjég anaegjulegt, en haest nafndvéxtun var
i ahaettuminnstu leidinni Frjdlsa 3.

Nafnavoxtun arsins 2011 var 9,5% hja Frjalsa 1 (raundavéxtun 4,0%), 12,5% hja Frjdlsa 2
(raundvéxtun 6,9%), 14,7% hja Fridlsa 3 (raunavéxtun 9,0%), 13,4% hja Frijdlsa Ahaettu (raun-
avoxtun7,7%) og 9,0% hja Tryggingadeild sjédsins (raundvéxtun 3,6%). bess baeri ad geta ad
skuldabréf i Tryggingadeild veeru gerd upp & kaupkrofu en & markadskrofu i séreignardeild og
veeru &véxtunartdlur pviekki samanburdarhaefar milli Tryggingadeildar og séreignadeilda. Azetlad
markadsvirdi Tryggingadeildar vaeri teeplega 12% haerri en kaupvirdi.

Medalraunavoxtun a timabilinu 1990-2011 var 4,5% hja Frjalsa 1, en & timabilinu 2002-2011
hefdi medalraunavoxtun verid 4,1% hja Frialsa 2,5,3% hja Frjdlsa 3og 2,0% hja Tryggingadeild
sjodsins.

Marind foryfir helstu fjarfestingar arsins 2011, préun nokkurra flokka i Frjélsa 1, sundurlidun
skuldabréfa og eignasamsetningu hverrar leidar fyrir sig.Hann sagéi litla veltu hafa verid & arinu
2011, einkum vegna pess ad sama fjarfestingaraeetiun hafi verid keyrd, p.e. unnid Ut frd sému
greiningu, en eignastyringin hefdi & undanférnum arum talid skynsamlegt ad fjarfesta i I6ngum
verdtryggdum tekjustraumum og pad heféi ekki breyst enn.

Pa gerdi Mariné itarlega grein fyrir sundurlidun & nidurfeersiu skuldabréfa. Hann sagdi sjodinn hafa
valid ad fara varfeerna leid og eignir frekar verid feerdar meira nidur en minna med pad ad mark-
midi ad vidlukningu skuldamala yréi nidurstadan jakveedari en ella. Mariné fér yfir dvéxtunartélur
Frjdlsa lifeyrissjédsins fyrir drid 2011 i samanburdi vid helstu samkeppnisadila. Fridlsi lifeyris-
sjédurinn vaeri heerri en Almenni lifeyrissjédurinn og Islenski lifeyrissjédurinn i 8llum leidum nema
Frjdlsa 1, par veeri islenski lifeyrissjédurinn ad koma betur (t. Pegar borin vaeri saman avéxtun
pessara bpriggja sjéda a arsgrundvelli til 5 ara veeri Frjalsi lifeyrissjédurinn hins vegar ad koma
best Ut 1 6llum fjarfestingarleidum og veeri munurinn sldandi i 4hsettuminnstu leidunum.

Fram kom i mali Marinds ad um pessar mundir veeru lifeyrissj6dir ad birta avéxtunartélur til
samanburdar & tryggingadeildum sjédanna og enn sem komid® er veeri Fridlsi lifeyrissjédurinnpar
med fjoréu heestu raundvoxtun arsins 2011 eda 3,6%. P4 sagdi Marind &rid 2012 fara agaetlega af
stad, en nafnhaekkun fra 31.12.2011 til 18.04.2012veri 7,3% hja Frjdlsa 1 (raundvéxtun
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4,8%), 5,0% hja Frijalsa 2 (raunavoxtun 2,6%), 2,7% hjé Frjdlsa 3 (raundvodxtun 0,4%), 6,0%
hja Fridlsa Ahaettu (raundvéxtun 3,6%) og 4,5% hja Tryggingadeild sjédsins (raunavoxtun 2,2%).

Arsreikningur var sampykktur med 6llum greiddum atkvaedum.

3. Kosning stjérnar og varamanna

Neest var gengid var til sjéttalidar & dagskra, en engar athugasemdir voru gerdar vid fravik fra
dagskra, b.e. kosningar i adalstjorn og varastjérn, en par sem einnframbjbédandi af
bremurhafdidregi® frambod sitttil baka, voru Asgeir Thoroddsen og Bjarnar Ingimarsson
sjalfkjornir i adalstjorn sjodsins til neestu tveggja ara. Selma Svavarsdéttir var einnig sjalfkjérin i
varastjorn til eins ars, par sem adeins eitt frambod barst til varastjérnar.

4. Tryggingafraedileg athugun

Bjarni Gudmundsson tryggingastaerdfraedingur sjodsins kynnti nidurstédu tryggingafraedilegrar
athugunar 31.12.2011, en hann sagdéi ad vid Utreikning & tryggingafraedilegri stédu trygginga-
deildar sjo6dsins um sidustu aramot hefdi komid i ljés ad heildarskuldbindingar umfram eignir
hefdunumid um -0,4%, sem veeri mun betri stada en undanfarin ar. Med heildarskuldbindingum
veeriatt vid aunnar skuldbindingar vegna idgjalda sem begar hefduverid greidd til vidbotar vié
framtidarskuldbindingar vegna idgjalda sem sjédfélagar eettueftir ad greida. Afallin stada veeri -
3,4% og framtidarstada veeri 1,7%. Samanborid vid adra lifeyrissjodi, pa veeri petta med betri
tryggingafraedilegum stédum sem hefdu sést & drinu, enn sem komid vaeri. Bjarni sagdi nidur-
stéduna innan allra peirra marka sem sett veeru i I6gum og sampykktum sjédins og pvi ekkert
sem skyldadi sjédinn til ad leekka réttindi frekar. bvi vaeri mjog edlilegt ad |ata stadar numid |
leekkun lifeyris.

b4 sagdi Bjarni tryggingafraedilega athugun vera samanburd & eignum lifeyrissj6ds vid skuldbind-
ingar hans til greidslu lifeyrisp.e. synduhvernig eignir sem fram keemui &rsreikningi staeduundir
peim lofordum sem sampykktir sjédsins gaefu, til ad standa undir lifeyrisgreidslum. Ef eignir veeru
lzegri en skuldbindingar,pyrftiad leekka dunninn rétt eda haekka i8gjold.Utreikningur vaeri midadur
vid naverandi sjosfélagaog mikilvaegustu forsendurnar veerulifslikur, drorkulikur svo og hjlskapur
og barneignalikur, vaxtaforsenda, en almennt vaeri midad viéd 3,5% raundvéxtun,

5. Fjarfestingarstefna sj6dsins

Mariné for yfir paer breytingar sem gerdar voru & fjarfestingarstefnunni fyrir &rid 2012 i desember
sidastlisnum. [ Frjalsa Ahzettu var vaegierlendrahlutabréfaminnkadir 30% | 25%
ogskradinnlendhlutabréfaukinir 5% i 10%. I Frjalsa 1var veegi erlendra hlutabréfa minnkad dr
30% i 25% og skrad innlend hlutabréf aukin Gr 0% i 5%. I Frjalsa 2 var
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veegierlendrahlutabréfaminnkadir 8% i 6% ogskradinnlendhlutabréfaukinir 0% | 2%.I
TryggingadeildFrjalsavar veegi erlendra hlutabréf minnkad Gr 10% 8% og skrdd innlend
hlutabréf aukin Ur 0% i 2%.

Auk pess var flokknum ,Sérhaefdum fjarfestingum™ skipt upp f tvo flokka i Fridlsa Ahaettu, Frjalsa
1, Frjalsa 2 ogFrjalsa Tryggingadeild. Annars vegar ,Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu® og hinsvegar ,Oskréd Inniend hlutabréf'. b4 var vikmérkum breytt
litillega i 6llum leidum,

6. Kjor endurskodanda
Stjorn sjodsins lagdi til ad Deloitte yrdi endurskodandi sjédsins.

Tillaga stjornar var sampykkt med éllum greiddum atkvaedum af porra fundarmanna.

7. Tillogur um breytingar a sampykktum sjoédsins

Arnaldur fér yfir tilldgur stjérnar um breytingar 8 sampykktum sjédsins.Fundarstjori lagdi til ad
reynt yréi ad greida atkvaedi med handauppréttingum og var pad sampykkt og gert. Fundarstjori
baud fundarménnum ad tja sig um tillogurnar, en enginn gerdi pad.

Breytingartillégur stjornar voru allar sampykktar med éllum greiddum atkvaedum af porra fundar-

manna.
Gerd er grein fyrir breytingartillégunum a sérstdku fylgiskjali med fundargerd pessari.

8. Laun stjérnarmanna

Stjérn sjodsins lagdi til ad laun stjornarmanna hakkuduum helming haekkunar launavisitélu fra
arinu 2005 eda um 30% og yrdu97.500 kr. og tvéféld til formanns. Jafnframt lagdi stjérnin til a®
laun varamanna fyrir hvern setinn fund yréu helmingur af manadarlaunum adalmanna en arslaun
p6 ad lagmarki tvoféld manadarlaun adalmanna. Veeri pad obreytt fyrirkomulag fra sidasta ari.

Tillagan var sampykkt samhljéda.
9. Onnur mal
Fundarstjori gaf fundarmonnum kost & ad tja sig um malefni sj6dsins undir pessum lid. b4 bausd

hann fundarménnum upp @ ad framkvaemdastjori kynnti Uttektarskyrslulifeyrissjéda, en par sem
enginn syndi pvi ahuga, var pad ekki gert.
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Fleira var ekki fyrir teki® par sem dagskra fundarins var taeemd. Fundarstjori fékk heimild til aé
ganga fra fundargerd dsamt fundarritara og bodadi ad han yrdi sjédfélégum adgengileg & vefsidu
sj6dsins innan farra daga. Fundarstjori pakkadi framséguménnum fyrir peirra framlag til fundarins
og fundarménnum samstarf vid fundarstjéra um afgreidslu dagskrarmala. Sleit ad svo bunu fundi
um kl. 18:48.

Bjarni bér Oskarsson Helga Sveinbjérnsdottir
darstjori fundarritari
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