Sjoofélagar meod frjalst val og meirihluta

Eftir Asgeir ur { Morgunbladinu 25.
Thoroddsen pessa manadar ad upp-
l¥=a lesendur um pad
Sjodfélagar i Frjalsa sem allir hafa vitad, ad
lifeyrissjédnum geta e Arion banki reki
hvenzer sem er akvedid ".(4.“' F"“" g Frjalsa lifeyrissjédinn.
ad greida idgjold { ann- . / Midad vid forséguna
an sjo0 og flutt séreign — eru fullyroingar log-

gina ar gjédnum.
Frjalsi lifeyrissjod-
urinn var i fyrra til-
nefndur sem besti
lifeyrissjodur i Evrapu

af fagtimaritinu IPE og ~ Asgeir Thoroddsen

hefur fengid 10 alpjod-

legar vidurkenningar fra arinu 2005,
fleiri en nokkur annar lifeyrissjodur
4 Islandi. Rekstur gjodsins hja Arion
banka hefur gengid framirskarandi
vel. F'joldi sjodfélaga sem velja ad
greida i sjodinn hefur prefaldast pad
sem af er pessari ild og fjoldi peirra
sem eiga séreign eda réttindi i sjodn-
um er um 56 pisund um pessar
mundir. Sjodurinn var 19. staersti lif-
eyrisgjodur landsins arid 2000 en er
ni i 5. seeti og rimlega 200 milljardar
ad steerd. Kostnadarhlutfall hans hef-
ur farid leekkandi med aukinni
steerdarhagkvaemni. Fjildi sjoda hef-
ur 4 sidustu arum dskad eftir samein-
ingu vid Frjalsa lifeyrissjodinn eda
samstarfi um rekstur og styringu 4
tilteknum hluta séreignarsparnadar.
Sjodurinn hefur setid atvistad rekstri
og eignastyringu til fjarmalafyrir-
taekja og aldrei verid med eigin
starfsmenn.

f lj6si pess sem hér hefur verid ti-
undad vekur pad nokkra furdu ad
Hrobjartur Jonatan=son hastarétt-
arlogmadur skuli taka sér fyrir hend-

mannsins um ad gjodur-
inn sé i ,,gislingu* bank-
ans I besta falli sér-
kennilegar.
Bakland i bankanum
Frjalsi lifeyrissjoour-
inn var stofnadur 4rid 1978 ad frum-
kvaedi Fjarfestingarfélags Islands.
Fjarmalafyrirtakio tok pa dhaettu ad
stofna sj6dinn og lagdi i kostnad vid
m.a. upplysinga- og bokhaldskerfi,
markads- og sélumal og starfs-
mannahald. Umsyslupoknun er fyrr
og nia ad verulegum hluta endur-
greidsla 4 kostnadi sem rekstraradili
leggur i pessa paettl. Sjodurinn gekk
sidan 4 milli nokkurra fjarmalafyrir-
taekja en hefur verid i rekstri Arion
banka fr 2008. A drinu 2012 endur-
nyjadi gjédurinn samstarfssamning
vid Arion banka i kjolfar attektar
KPMG a migulegu rekstrarformi
sjodsins til frambidar. Stjorn sjods-
ins komst ad peirri nidurstodu ad
hagsmunum sj6dfélaga veeri best
borgid med pvi ad halda afram sam-
starfinu. Fra stofnun gjodzsins hafa
sjodfélagar getad valid ad radstafa
hluta af skylduidgjaldi { séreign sem
er erfanleg og bydur upp 4 sveigjan-
legar ttgreidslur. Enginn lifeyris-
sj6dur bydur upp 4 ad radstafa eins
hau hlutfalli skylduidgjalds i séreign-

) Fjoldi &J{}E‘ra hefur a

sidustu arum oskad
eftir sameiningu vid
Frjalsa lifeyrissjodinn
eda samstarfl um rekst-
ur og styringu a til-
teknum hluta séreignar-
sparnadar.

arsparnad. Sjodfélagar Frjalsa
lifeyrissjodsins velja ad greida i sj6d-
inn og liki peim ekki pad bakland sem
gjédurinn hefur { bankanum, pa geta
peir hvenar sem er akvedid ad greida
idgjold i annan sjod og flutt séreign
gina r sjodnum. Pessi veruleiki veit-
ir baedi stjorn og rekstraradila mikil-
vaegt adhald. I pessu sambandi er
Astaeda til pess ad drétta ad Frjdlsi
lifeyrissjodurinn kom betur Gt 4r
bankahruninu en flestir adrir lifeyr-
135J001ir. Um pad ma lesa 1 skyrslu at-
tektarnefndar um starfsemi lifeyris-
sjoda sem kom tt arid 2012,

Stjérnskipan i deiglu
Stjérnskipan sjodsins hefur verid
til umraedu 4 adalfundum sem pvi
midur eru ad jafnadi alltof famennir.
Stjornin hefur haft til umfjollunar
breytingar 4 stjornskipan og hafa
peer verid reeddar 4 arsfundum sj6ds-
ins undanfarin ar. Adur var pad svo
ad eklkd var heimilt ad breyta stjorn-
arfyrirkomulagi eda skipta um
rekstraradila nema med sampykki
stjornar fjarmalafyrirtakisins.
Lengi vel skipadi rekstraradili sjods-

ins einnig meirihluta en minnihluti
var kosinn 4 adalfundi. Arid 2008 var
skerpt 4 sjélfstaedi gj6dsins med pvi
ad fyrrnefnda dkvaedinu var kippt tt
ur sampykktum og akvedid ad meiri-
hluti stjérnarmanna veeri kosinn af
gjodfélogum sjalfum en minnihluti
skipadur af rekstraradila. Vardandi
kosnu stjornarmennina eru tveir
kosnir i einu til ad tryggja ad pekking
haldist innan stjornar vid stjorn-
arskipti. Ekki veeri faglega ad malum
stadid ef meirihluti stjornar keemi
nyr ad stjérn sjodsins 4 einu bretti
pvi pad tekur langan tima ad byggja
upp pekkingu 4 allri starfsemi lifeyr-
isgjodsins. Pessi mal eru i deiglu inn-
an Frjalsa lifeyrissjodsins og par
vegast 4 krofur um sem mesta breidd
i bakgrunni stjéornarmanna til ad
fordast einsleitni og porf 4 ad vio-
halda pekkingu og reynslu i stjorn-
inni. Til samanburdar er rétt ad
nefna ad hja almennum lifeyris-
gjodum & samningssvidi adila vinnu-
markadarins hafa sjodfélagar ekki
rétt til ad kjosa 1 stjornir lifeyris-
gjoda.
Ahgetta og avixtun

Arlega gerir Capacent Gallup
konnun 4 vidhorfi sjodfélaga til lif-
eyrissjoda sem peir greida I. Spurt er
medal annars um vidhorf til pjénustu,
upplysingagjafar, Avoxtunar og
trausts 4 stjorn og stjornendum.
Frjalsi lifeyrissjodurinn fékk fram-
trskarandi nidurstédur { 6llum lykil-
pattum kénnunarinnar i ar likt og
sidustu ar 4 undan. Pad er stjérninni
mikilvaegt ad upplifa petta jakvaeda
vidhorf og traust til sjodsins sér-

staklega i [josi })ess ad sjoofélagar
velja ad greida i sj6dinn en ber ekki
skylda til pess. A pessu dri hafa deetl-
anir vardandi pa fjarfestingu sjods-
ins, sem tengist United Silicon, ekki
gengid eftir, Itarleg grein hefur verid
gerd fyrir fjarfestingarferlinu 4
heimasidu Frjalsa lifeyrissjodsins og
er engu vid pad ad baeta ad svo
stiddu. Petta er ad sjalfsogou afall
fyrir stjorn sjodsins og sérstaklega
ber ad harma pau 6psegindi sem
verksmidjan hefur valdid ibaum {
Reykjanesbe. Pad er hinsvegar mis-
skilningur hja Hrobjarti Jonatans-
syni ad lifeyrissjodi sé hegt ad reka
an dheaettu og afalla eins og berlega
kom i 1j6s 1 bankahruninu. Pad ad
taka dheettu felur i sér ad einstakar
fjarfestingar geta tapast. Pad sem
skiptir mali er ad fjarfestingar sjo0s-
ins gkili Aviixtun, sem er { samrami
vid pa ahsettu 2em tekin var, pegar
horft er yfir pzer { heild.

Frjalsi lifeyrisgjodurinn hefur skil-
ad godri avoxtun 4 arinu 2017, Nafn-
dvoxtun hinna mizgmunandi fjarfest-
ingarleida sjodsins pad sem af er
arinu, ad teknu tilliti til pess ad fjar-
festing i United Silicon tapist, er 4
bilinu 6,3% - 6,8%. Pad sem skiptir pé
enn meira mali er ad avixtun til
lengri tima sé g6d og hja sjodnum er
hiin 89% - 9,2% 4 sama grunni sl. 15
ir. Sjoofélagar skoda heildarmynd-
ina en ekki einstaka paetti pegar peir
dkveda ad treysta Frjalsa lifeyris-
sjddnum fyrir sparnadi sinum.

Hiéfundur er hsestaréttarlogmadur
og sjdrnarformadur
Frijdlsa lifeyrissjodsins.




