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Asgeir Thoroddsen stjérnarformadur Frialsa lifeyrissjédsins setti fundinn og baud sjésfélaga vel-
komna. Hann gerdi tilldsgu um ad Bjarni bér Oskarsson hrl. yroi kosinn fundarstjéri og var tillagan
sampykkt. Bjarni por tok vid fundarstjorn og lagdi til ad Snaedis Ogn Flosadéttir yrdi fundarritari
og var pad sampykkt. Fundarstjori for yfir dkvaedi sampykkta sjédsins um bodun fundarins,
hvernig ad henni var stadid og lysti fundinn Iégmaetan og til pess baeran ad afgreida dagskrarefni.
I Fridlsa lifeyrissiédnum eru 40.375 skradir sjodfélagar og heildaratkveedamagn peirra 90.906
milljénir. A fundinn var maett af halfu 328 sjodfélaga og farid med 3.386 milljonir atkvaeda eda
3,73% heildaratkvaeda.

Fundarstjori lagai til breytingu & bodadri dagskré, ligirnir skyrsla stjérnar og kynning arsreiknings
yrou teknir fyrst til afgreidslu og ad pvi loknu yrdi strax gengid til kosningar nyrrar stjérnar. Engar
athugasemdir voru gerdar vid pad. Gengid var til dagskrér og mal afgreidd sem hér segir.

1. Skyrsla stjornar

Asgeir Thoroddsen stjornarformadur sagdi ad & heildina litid hefdi ari® 2010 verid gott &
fiarmalamorkudum en préun verdbréfa hefdi haft mismunandi &hrif & fjdrfestingaleidir Frijalsa
lifeyrissjodsins vegna dlikra fjarfestingarstefna. Heilt yfir sagdi hann pé dvéxtun vera géda og af
peim samtryggingarlifeyrissjédum sem birt hefdu dvéxtunartélur fyrir &rid 2010 hefdi enginn birt

heerri avoxtun en avoxtun tryggingadeildar Frialsa.

A &rinu 2010 var Frialsi lifeyrissjédurinn valinn besti lifeyrissjédurinn & Islandi af fagtimaritinu
Investment Pension Europe, annad &rid i r68. I umsogn démnefndar kom medal annars fram ad
lifeyrissjodnum hefdi tekist ad vernda hagsmuni sjédfélaga i erfisum markadsadsteedum og
eignastyring sjédsins hefdi gengid vel.

Asgeir for yfir fyrifframgreidsiur sjédsins til sjédfélaga en 4.500 sjodfélagar hefdu sétt um
Gtgreidslu fyrir alls 4 milljardar krona en sjédurinn vaeri vel i stakk buinn til ad maeta pessu
Utflaedi.

Asgeir for einnig yfir b pjonustu sem sjodfélogum stzedi til boda og nefndi sérstaklega ad

arsfjéréungslega birti sjodurinn & vefsidu sjodsins upplysingar um allar eignir sjédsins.



Asgeir reeddi tryggingafreedilega stédu sjodsins og benti @ pad ad fyrir ari sidan var pad mat
stjornar sjodsins ad skynsamlegt veeri ad gripa til adgerda til pess ad leita jafnvaegis i
tryggingarfreedilegri stédu. ba var sampykkt & arsfundi sjodsins ad laeekka méanadarlega réttindi og
lifeyri sjédfélaga sem naemi manadarlegri haekkun verdbolgu en arin 2006 og 2007 var
tryggingafraedilega stadan sterk og greiddi sjédurinn 2,6 milljarda i bénus i séreign sjodfélaga
med flutningi eigna (r samtryggingarsjédi i séreignarsjéd. Fiarmalaraduneytid taldi pessa Utfaerslu
arsfundarins ekki standast lagattlkun. Stjérn sjodsins hefdi brugdist vid med bvi ad akveda pa
utfeerslu ad lifeyrisréttindi dunnin 2010 og fyrr, og lifeyrir sem byggist & réttindum sem aflad var
2010 og fyrr, yréu laekkud um 0,75% ménadarlega naestu 12 manudi, eda par til jafnveegi naedist
a milli eigna og &fallinna skuldbindinga sj68sins, yrai pad fyrr. bessi akvérdun stjérnar sem veeri i
samraemi vid heimildir i sampykktum sjédsins yrai skrad sem vidauki vid sampykktir sjédsins.

ba reeddi Asgeir tillgur til stjérnarlauna en hin hljédasdi upp & 75 plsund krénur & manudi og
tvofold laun til stjérnarformanns, eda sému laun og pau voru adur en stjornin ték akvordun um ad
lzekka launin um 10% i desember 2008. Jafnframt legdi stjérnin til ad laun varamanna fyrir hvern
setinn fund yrdu helmingur af méanadarlaunum adalmanna en &rslaun pé ad lagmarki tvofold
manadarlaun adalmanna. Astaedan vaeru sl ad varamenn jafnt sem adalmenn i stjorn pyrftu ad

skila inn itarlegum gbégnum til FME og gaetu purft ad gangast undir hasfismat FME sem taeki tima
og undirbuning.

Jafnframt for Asgeir yfir skyrslu frd KPMG sem nu leegi fyrir og stjornin ynni nG ad yfirferd a. Hann
itrekadi b6 ad ekki laegi mikid & um akvérdun framtidarstadsetningar sjédsins par sem ad avéxtun
hans hja nuverandi rekstraradila vaeri med pvi besta sem gerdist hja lifeyrissjédum og sjédurinn &
godri siglingu. Ad lokum bakkadi Asgeir medstjérnarménnum sinum gott samstarf og bvi
starfsfolki sem kaemi ad rekstri sjodsins. & pakkadi hann Arnaldi Loftssyni sérstaklega fyrir sin
stérf sem og Marind Tryggvasyni og itrekadi ad stjornin baeri mikid traust til peirra og allra
starfsmanna sem ad rekstri sjédsins kaeamu.

2. Kynning arsreiknings
Arnaldur Loftsson framkvaemdastjori Frjalsa lifeyrissjodsins for yfir breytingar @ hreinni eign,

efnahagsreikning, sjodstreymi og helstu lidi i skyringum.

I mali Arnaldar kom m.a. fram ad idgjold arsins hefdu numid alls 5,8 milljordum sem veeri
sambeerilegt vid i8gjoldin sem barust 2009. Endurgreidslur til erlendra rikisborgara og nettd
flutningar til sjédsins namu alls 173 milljonum kréna sem veeri mikill vidsnaningur fra fyrra ari
begar meira var flutt fra sjodnum en til hans. Fjarfestingatekjur voru 7 milljardar, fjarfestingagjéld
260 milliénir og heekkudu um 52% milli ara, dsteedan veeri st ad gjdldin arid adur voru évenju lag
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vegna endurgreidslu sem sjédurinn fékk & asur ofgreiddum gjéldum. Hrein eign | arslok var 87
milljardar. Heekkun & hreinni eign sjédsins nam um 10 milljérdum kr. og hrein eign fra fyrra ari
var 76,8 milljardar. Steekkadi sjédurinn pvi um 13,3% & arinu. Lifeyrisgreidslur voru um 2,5
milljardar og laekkudu pvi milli dra. Sundurlidun & greiddum lifeyri voru & pann veg ad ellilifeyrir
og fyrirframgreidsla séreignar vaeru steerstu lidirnir. Adrar greidslur voru adallega til komnar
vegna greidslna vid frafall til maka og barna.

P4 for Arnmaldur yfir préun & steerd Fridlsa lifeyrissjédsins, helstu atridi efnahagsreiknings og
sj6dsstreymis, Arnaldur sagdi fra pvi ad hluti af heildarskuldum sj6édsins veeri 1.700 milljona krona
skuldbinding vegna gjaldmiglasamninga sem sjédurinn skuldadi gamla Kauppingi ad teknu tilliti til
skuldajéfnunar. Sjodurinn aetti skuldabréf 4 gamla Kaupping sem gert vaeri rad fyrir ad haegt vaeri
ad skuldajafna og draga fra skuldinni. Enn veeri b6 uppi &greiningar um uppgjérsgengi pessara
samninga en i bokum sjédsins veeri geett varidar og samningarnir gerdir upp a gjalddaga peirra.
Slitastjorn hefdi hafnad hluta af skuldajofnunarkréfu sjédsins og pvi hefdi skuld sjédsins skv.
bokum hans haekkad um 568 milljonir en pad mal myndi liklegast fara fyrir démstola. Ef
samningar yréu gerdir upp & genginu 175, likt og Landssamték lifeyrissjéda hefdu farid fram & f.h.
adildarsjoda sinna, ba veeri skuld sjodsins vid bankann engin, en vid (treikninga veeri geett
varidar med bvi ad gera rad fyrir verstu mégulegu Utkomu, bréun & steerd sjédsins hefdi verid |
pba att ad samfelldur véxtur hefdi verid og skyrdist véxturinn af idgjéldum, avoxtun, flutningum
séreignar til sjodsins og svo ad lokum sameiningum vid adra lifeyrissjédi. Sjédurinn hefdi ni
steekkad um 28% fra bankahruni. Sem hlutfall af lifeyriskerfinu i heild vaeri Fridlsi lifeyrissjédurinn
1,5% arid 2000 en vaeri nl i lok ars 2010 4,5%. bessi breyting syndi ad sjédurinn hefdi staekkad
umfram lifeyriskerfid i heild. Sjéafélagalan veeru adeins um 1,4% af heildareignum sjédsins. Ad
endingu sagdi Arnaldur fré aneegjulegri préun i aukningu sjééfélaga, ni pegar & arinu 2011 hefdu
um 709 nyir sjééfélagar hafid greidslu i sjédinn.

Mariné Orn Tryggvason forstédumadur Eignastyringar fagfjarfesta hja Arion banka for yfir préoun
verdbréfamarkada, dvoxtun og fjarfestingar sjédsins. I méali hans kom fram ad verdbdlga hefdi
leekkadi mjdg mikid og verdbolgumarkmid SI nadist & arinu. Innlend hlutabréf haekkudu um 15%
a arinu, en eign { innlendum hlutabréfum veeri aftur & moéti mjdg litil. Krénan styrktist & arinu svo
pratt fyrir pad ad avoxtun & erlendum mérkudum hefdi verid dgaet ba eyddi styrking krénunnar
beirri dvoxtun Ut. Vardandi nidurfeerslur 8 bréfum pd er nd fyrsta arid fra hruni par sem ad ekki
veeri farid i frekari nidurfeerslur og (tlit veeri fyrir ad nidurfaerslur myndu frekar hafa jakvaed ahrif

a avoxtun sjodsins.

Nafnavoxtun arsins 2010 var 8,1% hja Frjalsa 1 (raunavoxtun 5,4%), 9,4% hja Frjalsa 2
(raunavoxtun 6,6%), 8,8% hja Frjdlsa 3 (raunavéxtun 6,1%), 10,3% hja Frjalsa Ahzettu
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(raundvoxtun 7,5%) og 7,8% hja Tryggingadeild sjédsins (raunavéxtun 5,0%). bess baeri ad geta
ad skuldabreéf i Tryggingadeild vaeru gerd upp & kaupkrofu en & markadskrofu | séreignardeild og
veeru avoxtunartélur pvi ekki samanburdarhaefar milli tryggingardeildar og séreignadeilda.

Medalraunavéxtun a timabilinu 1990-2010 var 4,5% hja Fridlsa 1, medalraunavéxtun &
timabilinu 2002-2010 var 3,8% hja Frjdlsa 2, medalraunavéxtun & timabilinu 2002-2010 var 4,9%
hja Fridlsa 3 og medalraundvéxtun & timabilinu 2002-2010 var 1,4% hja Tryggingadeild sj6dsins.

5 ara nafnavoxtun var 7,3% hja Frjdlsa 1, 9,4% hja Frjalsa 2, 12,4% hja Frjalsa 3 og 6,0% hja
Tryggingadeild sjodsins.

Pa for Marind yfir eignasamsetningu hverrar leidar fyrir sig og benti hann a ad arsfjérdungslega
veeri eignasamsetning allra leida uppfaerd & vefsidu sjédsins frialsilif.is par sem ol verdbréf
sj0dsins veeru sundurlidud.

Mariné sagéi Frjalsa lifeyrissjédinn um langan tima hafa verid borinn saman vid Almenna
lifeyrissjédinn og Islenska lifeyrissjodinn. Utkoma &rsins 2010 veeri samkeppnishaef og pegar borin
veeri saman avoéxtun pessara briggja sjéda & drsgrundvelli til 5 dra veeri Friélsi lifeyrissjédurinn
hins vegar ad koma best Gt i &llum fjarfestingarleidum. Er keemi ad samanburdi vid adrar
tryggingadeildir pa hefdu flestir af steerstu lifeyrissjédum landsins birt dvoxtun fyrir arid 2010 og

veeri Frjalsi lifeyrissjédurinn med haestu avéxtun i peim hopi.

Ad lokum for Mariné nokkrum ordum um &rangur sjédsins bad sem af veeri af &rinu 2011. Haldi&
hefdi verid fast vig pa stefnu ad kaupa verdtryggd skuldabréf, einkum rikisskuldabréf. Avéxtun
arsins hafi fari® vel af stad og stefndi pvi i &geetis &r.

Umraedur
Eftir kynningu Arnaldar og Marinds var opnad fyrir umraedur um fyrstu tvo dagskrarlidina. Nokkrir

sjosfélagar 16gdu fram fyrirspurnir og Arnaldur og Mariné svérudu fyrir hénd sjédsins.

Jon Gudmundsson spurdi hvers vegna skuldabréf i bénkunum veaeru ekki bara seld, og &voxtun
feerd upp i samraemi vid pad verd sem fengist fyrir pau? Hann benti jafnframt & pad ad hann hefdi
spurt ad pessu & sidasta arsfundi og ni hefdu pau verid feerd svolitid upp sidan pa.

Svar Marinds: Marind sagdi ad bréfin hefdu verid metin & 1% en nd & 5-10%. Sjédurinn hefdi nu
selt svo gott sem &Il bréf Glitnis, en sjodurinn aetti sama sem ekkert af bréfum Landsbankans.
Megnid af peim bréfum sem sjédurinn aetti & Kaupping yréu hins vegar nytt til skuldajéfnunar
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vegna gjaldmidlasamninga. Eitthvad af peim vaeru pé ekki heef til skuldajofnunar vegna forms og
laga um skuldajéfnun og bjdst hann vid ad blid yrdi ad selja pau fyrir naesta arsfund. Sala &
bréfum Straums og Bakkavarar vaeru einnig i skodun.

Ottar Yngvason Lysti anaegju sinni yfir pvi ad breytt hefdi verid til { dagskrd i samraemi vid
abendingar fra sidasta arsfundi. Sjédfélagar staedu ni frammi fyrir nidurstédu sidasta ars sem
veeri mjoég vidunandi eftir morg erfid ar og beeri ad pakka pann drangur sem veeri mjég vidunandi
0g meira ad segja ageetur i stédunni. Reyndar vaeru pessi ummazeli med fyrirvara um pad aé toélur i
reikningum sjodsins veeru areidanlegar og tryggar. En pad hefdi nl brugdid vid ad b6 reikningar
veeru endurskodadir af bestu vitund pa hefdi pad ekki alltaf haldid. Sjé8félagar meettu vel una vid
bessa stédu. Hann sagdist undanfarin &r hafa haft horn i sidu rekstrarins og skipulagsins sem enn
veeri 6vidunandi, ba teldi hann p6 skylt ad lysa skodun sinni & sidasta ari sem veeri prydileg. Ottar
lagdi pa til a8 patttaka i IPE keppninni verdi aflégd & naestunni. A8 hans mati vaeri par adeins um

ad raeda sjalfshol og oparfi ad kosta miklu upp & bad, po ekki veeri pad mikid, zettum ad lata
rekstrardrangurinn naegja okkur.

Ottar vildi jafnframt koma a framfaeri studningi vid tillégu um breytingu & sampykktum sem hefdi
komid fram, hann teldi p6 reyndar ekki gengid alla leid med bpessa tillogu en gaeti seett sig vid
hana sem millilendingu og lysti eindregnum studningi vid tilldguna.

Helgi Sigurdsson mezelti gegn beirri tillogu sem [6gd hefdi verid fram til breytinga & sampykktum.
Hann gerdi ekki athugasemdir vid pad hvort stjérnarmenn vaeru fimm eda sjo. Benti & hve miklu
mali bad skipti ad pad veeri festa i umgjérd sjédsins. bad veeri ljost ad arangurinn veeri godur og
skipulag sjodsins hefdi ahrif par &. pad veeri hvorki stadur né stund nd ad gera breytingu. Helgi
benti & bad ad peir sjodir sem stérfudu eftir pvi skipulagi sem hér veeri lagt til med breytingum &
sampykktum sjédsins, eyddu miklum tima og fyrirhéfn i slikt og drangur peirra hefdi ekki verid
godur. Rekstradhaettan veeri alltaf mesta dheaetta sjodsins og pad vaeri mikil vinna ad feera sjod
eitthvert annad. Eins lysti hann sig dsammala pvi ad lyta eigi & eigandann sem motadila sem
stodugt veeri ad reyna ad klekkja & sjodfélogum. Hann sagdi ad sjodfélagar settu ad gera
sanngjarnar krofur & eiganda sjodsins og ef peim vaeri ekki maett pa setti sjédurinn ad fara annad.
En petta pyrftu ad vera réttmaetar kréfur.

SU gagnryni sem hefdi komid fram & sjédinn hefdi snlid ad ardsemi sjodsins og ad hin hefdi ekki
verid jafn ha og ardsemi eigandans. Starfsmenn sjédsins bentu & pad ad peir hefdu ekki heimild
né ahuga a pvi ad beita somu fjarfestingum og eigandinn. Stadreyndin veeri st ad sjédurinn kaemi

afar vel (t & erfisum timum. Klarlega hefdi eigandi sjodsins virt sjalfstaedi sjoédsins hér. Helgi lysti



sig tilblin til ad stydja allar tillogur um ad veita eigendum adhald. Stadreyndin veeri hins vegar s
ad sjodurinn hefdi ekki notid annars en géds af sinum eiganda.

Arsreikningur var sampykktur med 6llum greiddum atkvaedum.

3. Kosning stjornar og varamanna
Gengid til kosninga tveggja stjérnarmanna til naestu tveggja ara I frambodi voru: Asdis Eva

Hannesdéttir, Gudmundur Arnason, Haukur F. Ledsson, Magnuls Ragnar Gudmundsson og Magnus
Palmi Skulason. Frambjédendur héfdu stutta framsogn:

Asdis Eva Hannesdéttir sagdist hafa verid sjésfélagi fra 1995, fyrst med séreign i Einingu. Kom
fyrst i stjorn Einingar sem varamadur arid 2001. Eftir sameiningu kosin i stjorn sjodsins og hefsi
setid i stjorn i 2 &r. Veeri formadur Norreena félagsins.

Lifeyrismal hefdu alla tid verid sér mjog hugleikin par sem oft & tidum litid veeri spurt 4 medan
verid er ad greida inn en eftir & koma upp spurningar sem hefdi att ad spyrja fyrr. Lifeyris-

sparnadur veeri eins og komid hefdi fram langhlaup og pyrfti sifellt ad hafa bad markmid i
forgrunni.

Haukur F. Leésson sagdist fyrst hafa komid nélaegt sjédnum 2003 sem varamadur og i januar
2007 hefdi hann komid inn i stjéorn sem adalmadur. Hann hefdi verid formadur endur-
skodunarnefndar sidan og veeri enn og hefdi att mjég gott samstarf vid innri og ytri endur-
skodendur og teldi sig vera mjog vel inni i mélum sjédsins. Vildi gjarnan bjéda fram krafta sina

afram i pagu sjddsins.

Magnis Ragnar Gudmundsson sagdi ad dstaeda pess ad hann bidi sig fram vera ad hann teldi
ad pad pyrfti ad vera virkt adhald i stjérn sjédsins, hann teldi sig uppfylla bessar kréfur mjog vel.
Hann veeri ekki tengdur rekstraradila sj6dsins, hefdi reynslu af rekstri fyrirteekja og hefdi starfad
vid fjarmalaradgjof. pa teldi hann einnig ad hann uppfyllti allar paer kréfur sem gerdar veeru til

stjiérnarmanna. Jafnframt vildi hann studla ad frekari préun og stefnumétun sjédsins til framtidar.

Magnis Palmi Skilason sagdist hafa verid i stjérn Lifeyrissjéds starfsmanna Blnadarbanka
Islands 2007-2009 en sjédurinn vaeri eini lifeyrissjédurinn & Islandi sem veeri med jakvaeda
tryggingafreedilega stdédu eftir bankahrun. Hann sagdist hafa medal annars komid ad mikilli
endurskipulagningu & peim sjédi, par &8 medal heildarendurskodun & ferlum og fjarfestingum
sjodsins. Hann veeri i dag starfandi I6gmadur og teldi ad pekking sin & lifeyrissjédum og ferlum

beirra keemi ad goédu gagni hér.



Gudmundur Arnason sagdist hafa starfad vid rekstur undanfarin 30 &r. Hann sagoi ad
sjosfélagar eettu ad vera tilblnir til ad taka & sig 4byrgd og skyldur likt og ad vera tilblnir til ad

veita adhald med gagnryni. bvi kysi hann ad bjéda mig fram til setu i stjorn Frjdlsa
lifeyrissj6dsins.

Tekid var fram ad bad ad kjosa einungis einn stjérnarmann geefi ekki meira vaegi atkvaedis.

Frambod i varastjorn (sjalfkjoria)
1. Bjarni Kristjansson - 1. varamadur

2. Gudmundur Freyr Sveinsson — 2. varamadur
Gengid var til kosninga

4. Tryggingafraedileg athugun

Bjarni Gudmundsson tryggingasteerdfreedingur sjédsins kynnti nidurstédu tryggingafraedilegrar
athugunar 31.12.2010. Aunnin stada veeri -17,8%, framtidarstada veeri 1,5% og heildarstada veeri
-6,9%. Utreikningur vaeri midadur vid niverandi sjésfélaga og mikilveegustu forsendurnar vaeru
vaxtaforsenda, lifslikur, érorkulikur svo og hjlskapur og barneignalikur. Maelt vaeri fyrir um pad i
I6gum hvernig stasid skuli ad bessu mati, pé veeri heimild til ad vikja adeins frd matinu 0g veeri
Frialsi lifeyrissjédurinn til daemis ad nota um 60% af medaltalsmati drorku bar sem ad Ororkutidni
sj0dsins veeri mjog lag. P& for Bjarni yfir daetladar greidslur & timabilinu 2011-2090 b.e.
idgjaldagreidslur vs. Gtgreidslur elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyris.

ba for Bjarni yfir heildarstédu sjédsins midad vid fyrri &r, stada sjédsins batnadi & arinu og for ur -
8,08% i -6,9% og é&fallin stada fér ur -21,7% i -17,8%. Asteedan fyrir betri stédu voru einkum
hagsteedar langtimafjarfestingar sjédsins & arinu. Stadan vaeri pannig ad sjédnum vaeri ekki skylt
ad gripa til rédstafana, en pad vaeri pé svo ad mismunurinn & afolinu stédunni gaefi stjérninni
heimild til ad gripa til rédstafana og dliklegt yrdi ad teljast ad stada sjédsins nai jafnvaegi &n
nidurfeerslu réttinda. NG laegi fyrir akvordun stjérnar um ad feera nidur réttindin 0,75%
manadarlega i 12 manudi. betta teldi Bjarni vera harrétta akvérdun | peirri stédu sem veeri nu

komin.

Pa var gefi® rdam fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.



5. Fjarfestingarstefna sj6dsins

Marind Orn Tryggvason forstédumadur Eignastyringar fagfjarfesta hja Arion banka for yfir
fjarfestingarstefnu sjédsins vegna &rsins 2011. Fiarfestingarstefna vaeri dkvedin af stjérn sjédsins
0g skv. 36. gr. laga nr. 129/1997 pyrfti hin ad vera tilbtin fyrir 1. desember &r hvert.

Sjédfélagar geetu sjalfir vali® sér fiarfestingarstefnur i séreignarsparnadi.

Mariné lagdi &herslu & ad séreignardeildir vaeru med avoxtunarmarkmid, sjédfélagi hefdi valfrelsi
sem feelist i pvi a8 hann gaeti vali® sér fjarfestingarleid og par med aheettustig. Eignastyring eigi
svo ad leitast vid ad nd sem bestri dvéxtun m.v. pa dhaettu sem faelist | fiarfestingarstefnu hverrar
fjarfestingarleidar. Tryggingadeild veeri aftur 4 méti med réttindamarkmid b.e. markmid um ad
eignir nai ad halda i vid skuldbindingar.

Pa for Mariné yfir breytingar & fjarfestingarstefnum fyrir arid 2011, fyrir hverja deild fyrir sig.

Engin breyting veeri gerd & stefnum Frjdlsa Ahzettu, Fridlsa 1 eda Fridlsa 3. I stefnu Fridlsa 2 veeri
gerd su breyting ad hlutabréf veeru laekkud Gr 10% | 8% og sérhaefdar fjarfestingar haekkadar &
moéti. I stefnu Tryggingadeildar veeri breytingin st ad heimildir til kaupa i skuldabréfum baejar- og
sveitarfélaga og fjarmalastofnana vaeru leekkadar en sérhaefdar fiarfestingar heekkadar & mati.

Pa var gefid rim fyrir fyrirspurnir, engar fyrirspurnir komu fram.

6. Kjor endurskodanda

Deloitte var kosid ad nyju endurskodandi sjodsins.

7. Tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins

Tillaga Jons G Gudbjarnarsonar um breytingar & sampykktum sjodsins tekin fyrir:

Grein 4.1 hljédi svo:

Stjorn sjédsins skal skipud fimm sjédfélégum kjérnum & &rsfundi sjédfélaga til tveggja dra i senn.
Skulu prir kjornir bad &r sem drtal er oddatala en tveir hitt 4rid. Med sama haetti skal kjésa prja
varamenn, tvo bad ar sem artal er oddatala en einn hitt &rid. Heimilt er starfsménnum Arion
banka ad tilnefna, ur sinum hdpi, einn af premur til kjérs pad ar sem kosid er um prja adalmenn
enda uppfylli sa sem tilnefndur er allar haefiskréfur til stjérnarsetu sem sampykktir pessar kveda &

um og telst pa sjalfkjérinn.

Breytingar pessar taka gildi fra og med arsfundi 2012.



Akvaedi til brédabirgda: A drsfundi 2012 versi kosnir tveir adalmenn og einn varamadur til tveggja

ara og prir adalmenn og tveir varamenn til eins ars. Jafnframt falli dr gildi eldri umbod til
stjornarsetu

Jén bar tilldguna fram, sagdi ad i sjalfu sér veeri kannski ekki porf & bvi ad setja hér langa raedu,
tillagan veeri buin ad liggja frammi i tveer vikur dsamt greinagerd og ekki miklu vid hana ad baeta.
Hann vildi b6 fremur segja pad ad tillagan beindist ekki gegn sitjandi stjorn eda einstékum
stjornarménnum og eins vaeri hann ekki med neinar meiningar um pad ad fulltriar bankans i
stjérninni hefdu ekki verid triir peirri abyrgd sem peim hefdi verid falin i gegn um tidina. J6n
itrekadi pad ad hann flytti tilldguna ekki & gagnrynum nétum bvi hann teldi sjédinn mjég vel
rekinn og stjérnin hefsi stadid sig vel & ekki audveldum timum. Ekki yrdi stjornin heldur sékud um
pad ad vera girug i sinum kréfum til péknunar. bad sem Jén vill fyrst og fremst fa breytt med
pessari tillégu veeri formid sjalft, pad er ad rekstraraaili geti handvalid inn fulltria i stjérnina.
Tillagan snérist fyrst og fremst um lydraedislegt val til stjérnar. Til vidbotar taldi hann péa ad vel
megi komast af med fimm stjérnarmenn { stad sjé likt og nu er.

Asgeir Thoroddsen sagdi ad i raun setti pessi tillaga hann i nokkurn vanda par sem hann veeri
sammadla henni ad mérgu leyti og teldi hann jafnframt ad full asteeda sé til pess ad skoda pad
hvort pad baeri ad faekka i stjérninni. Vandinn vaeri hins vegar sa ad timasetninginn & bessum
breytingum veeri afleit ad hans mati. Sjédurinn veeri & pessu stigi, eins og kom fram, a& fara i
vidraedur vid bankann og fyndist Asgeiri petta koma eins og blaut tuska i andlit bankans rétt fyrir
vidreedur. Hann vildi pvi sidur hreyfa vid sampykktum ad svo stoddu. Lagdi pvi til ad tillagan yroi
felld.

Stefan Palsson vildi pakka sjédnum fyrir mjég géda avoxtun & undaférnum arum og { gegn um
pessa miklu kreppu sem gengid hefai yfir okkar pjéslif. Tok hann undir med formanni stjérnar ad
pessi tillaga keemi ekki @ heppilegum tima og ekki baeri ad hréfla vid bessu nu. Stefan taldi ad vid
eettum ad horfa til peirra gédu stjérnar og goédu avéxtunar sem sjédurinn hefdi notid og teldi pvi
ad ekki beeri ad sampykkja pessa tilldgu ad svo stdddu.

Fundarstjori tok fram ad 2/3 hluta greiddra atkvaeda pyrfti til ad sampykkja breytingu a
sampykktum sjédsins, ad pvi loknu faeri breytingin til réduneytis til sampykktar. Fundarstjori stakk
upp bvi vid fundinn ad reyna handauppréttingu en (r sal kom krafa um ad skrifleg

atkveedagreidsla feeri fram. Gert var érstutt hlé &4 medan atkvaedagreidsla for fram.



8. Laun stjérnarmanna

Stjorn sjodsins lagdi til ad manadarlaun stjérnarmanna yrdu 75 blsund krénur og laun formanns
tvofalt pau laun.

Jafnframt var lagt til ad varamenn fengju helming manadarlauna stjérnamanna fyrir hvern setinn
fund en a& arslaun yréu ad lagmarki tvofld manadarlaun adalmanna.

Engar méttilldgur bérust og taldist tillaga stjérnar pvi sampykkt.

9. Onnur mal
Sjoofélogum var bodid ad tja sig undir lidnum énnur mal — Enginn vildi tja sig og var pa gert hlé &
fundi & medan bedid var eftir nidurstédu Gr atkveaedatalningu.

Nidurstddur i stjérnarkjori:

Asdis Eva (2.040.609.285 atkvaedi)

Magnus Palmi (1.778.904.132 atkveedi)
Haukur (1.003.246.105 atkvaedi)
Gudmundur Ledsson (175.824.496 atkvaedi)
Magnus Ragnar (165.595.834 atkvaesi)

Audir og 6gildir sedlar voru: 11.876.791

Asdis Eva og Magnis Palmi voru bvi réttkjbrin stjérnarmenn sjddsins til naestu tveggia
ara.

Nidurstédur kosninga um tillégu Jéns G. Gudbjarnarsonar:
Samtals atkvzedafjoldi: 2.732.824.625

Ja s6gdu 240.088.825 (8,79%) og tillagan taldist pvi vera fallin.
Nei s6gdu 2.401.447.878

Ausdir og ogildir sedlar voru : 91.287.922

Fleira var ekki fyrir tekid par sem dagskra fundarins var taeemd. Fundarstjéri fékk heimild til ad
ganga fra fundargerd asamt fundarritara og bodadi ad hin yrai sjéafélégum adgengileg & vefsidu
sjodsins frjalsilif.is innan 14 virkra daga. Fundarstjéri pakkadi framsogumonnum fyrir peirra
framlag til fundarins og fundarménnum samstarf vid fundarstjéra um afgreidslu dagskrarmala.
Sleit ad svo bunu fundi um kl. 19:58.
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