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Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978 og starfar samkveemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvaemt 52. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn starfadi eingdngu sem séreignarsjodur til 1. jali
1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild. Sjédurinn hentar peim sem geta valid um i hvada lifeyrissjod peir greida skylduidgjold
sin og ollum peim sem vilja greida vidbotaridgjold i sjédinn. Sjodfélogum hefur fra arsbyrjun 2008 bodist ad velja & milli fjogurra
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu sem geta falid i sér mismunandi ahaettu og avoxtun.

Sjodfélagar, avoxtun og eignir

i lok ars 2022 voru sjédfélagar 67.051 og fjolgadi peim um 2.697 & &rinu en heildarfjoldi sjédfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn a
arinu var 24.880 samanborid vid 23.058 a fyrra ari. Hrein eign sjédsins nam 400,5 milljrdum kr. og minnkadi sjédurinn um 1,9
milljarda kr. eda um 0,5%. Hrein eign fjarfestingarleida i séreignadeild var 269,9 milljardar kr. og hrein eign tryggingadeildar var
130,6 milljardar kr. 18gjold sjodfélaga og launagreidenda ndmu 26,2 milljordum kr. og jukust um 13,6% a milli dra og
heildarlifeyrisgreidslur namu taepum 8,1 milljordum kr. og haekkudu um 6,8% a milli ara. Heildarlifeyrisgreidslur, an tillits til
timabundinna utgreidsina og radstéfunar inn & héfudstdl lana, sbr. bradabirgdadkvaedi laga haekkudu um 23,5%. Yfirlit um helstu
paetti einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi Trygginga- Trygginga-
Frialsi 1 Frialsi 2 Frialsi 3 Aheetta deild deild
Markadsvirdi Bokfaert virdi

NAFNEVEXEURN cveorerverereeeeeseereeeeesereneenenes (7,5%) (4,5%) 0,7% (11,2%) (6,4%) (2,8%)
Medaltal nafndavoxtunarsl. 5 ara ........... 8,3% 6,9% 5,7% 8,5% 7,1% 7,9%
Medaltal nafnavoxtunar sl. 10 ara 7,4% 6,4% 5,2% 8,2% 6,7% 7,1%
RAUNEVEXEUN veoereveeereeereseereseeeserereseons (15,4%) (12,6%) (7,9%) (18,8%) (14,4%) (11,1%)
Medaltal raunavoxtunar sl. 5 ara............ 3,5% 2,1% 1,0% 3,6% 2,3% 3,0%
Medaltal raunavoxtunar sl. 10 ara.......... 3,9% 2,9% 1,8% 4,6% 3,2% 3,6%
Hrein eign i milljdnum kréna .................. 187.292 29.811 50.049 2.704 130.942 130.629
Fjoldi sjédfélaga/rétthafa ....................... 53.011 7.218 9.223 641 52.031
Fjoldi sem greiddi i sjédinn a arinu ......... 18.462 2.905 3.563 542 18.602
Medalfj. sem greiddi i sjédinn a arinu .... 14.400 2.368 2.993 416 15.629
Fjoldi lifeyrispega .......cccevvvvvenenercenenne. 1.870 409 1.522 24 3.173
Frjalsi Trygginga-
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild
Markhopur 54 ara 55 ara Lifeyris- Ahaettu-
og yngri og eldri pegar saeknir Allir

Fjarfestingarstefna 2022:
Innlend skuldabréf ..........ccccoiveninennnen. 38% 69% 100% 28% 53%
Erlend skuldabréf ..........cccooeveniiicnencns 20% 10% 0% 25% 13%
Innlend hlutabréf ... 5% 3% 0% 1% 5%
Erlend hlutabréf ..........ccovenininiiinenenns 30% 15% 0% 40% 22%
Erlenda sérhaefdar fjarfestingar 7% 3% 0% 6% 7%

100% 100% 100% 100% 100%

Avoxtun

Arid sem var ad lida markar eitt mest krefjandi ar & fjarmalamorkudum fra fyrri hluta sidustu aldar. Heimsfaraldur, stridsastand,
pralat verdbodlga og haekkandi vextir voru helstu askoranir sidasta ars. Neer allir markadir i heiminum laekkudu umtalsvert & arinu en
hlutabréf leekkudu ad jafnadi meira en skuldabréf. Slikar markadsadstaedur undirstrika mikilveegi pess ad vera med dreift eignasafn
til pess ad standast sveiflur & mérkudum. Nafnavoxtun fjarfestingarleida Frjalsa var & bilinu -11,2% til 0,7% sem jafngildir -18,8% til -
7,9% raundavoxtun.
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Skyrsla stjornar

A sidasta ari voru hlutabréf sa eignaflokkur sem laekkadi hvad mest. Urvalsvisitala Kauphallar islands (OMX110) laekkadi um 26,5% en
heimsuvisitala hlutabréfa (e. MSCI World Index) laekkadi um 19,5% i bandarikjadollar eda um 12,0% i islenskum krénum & &rinu. i takt
vid gengi markada skiludu fjarfestingarleidir sem vega pyngst i hlutabréfum pvi laegstri dvoxtun a arinu. S er vert ad nefna ad arin a
undan, pegar gengisproun hlutabréfa var jakvaed, skiludu paer leidir sem vogu pyngst i hlutabréfum haestu avoxtun.

i upphafi sidasta ars stédu styrivextir i 2% en vaxtahaekkunarferli Sedlabankans var pa hafid. bralat verdbdlga var helsta askorun
Sedlabankans & arinu en verdlag haekkadi um 9,3%. Styrivextir haekkudu um 400 présentustig a arinu og stodu i 6% i lok ars.
Nafndvoxtun verdtryggdra rikisskuldabréfa var a bilinu -17,0% til 5,0% a timabilinu en 6verdtryggdra a bilinu -9,2% til 2,0%. Haekkun
styrivaxta a arinu og adrir dvissupaettir i efnahagsmalum leiddu til pess ad dvoxtunarkrafa skuldabréfa hakkadi og par med laekkadi
virdi peirra en @ mati vé prélat verdbolga. Markadsadilar vaenta pess ad enn séu einhverjar vaxtahaekkanir fram undan en po sé farid
ad siga 4 seinni helming vaxtahakkunarferlisins.

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur undanfarin ar aukid vaegi og breidd erlendra eigna en einnig hefur verid 16gd ahersla 4 ad fjarfesta i
Olikum eignaflokkum, atvinnugreinum og landsveedum til pess ad dreifa ahaettu sem mest og studla pannig ad haerri
langtimadvoxtun.

* Frjalsi Ahaetta, sem er ahaettumesta fjarfestingarleid sjodsins, skiladi -11,2% nafnavoxtun & arinu en fimm &ra avoxtun
leidarinnar er 8,5% & arsgrundvelli.

¢ Frjalsi 1, sem er steersta, elsta og fjolmennasta fjarfestingarleid sj6dsins, skiladi -7,5% nafnavoxtun & arinu en fimm ara avoxtun
leidarinnar er 8,3% & arsgrundvelli.

o Frjalsi 2 skiladi -4,5% nafndvoxtun 4 arinu en fimm ara avoxtun leidarinnar er 6,9% & arsgrundvelli.
o Frjalsi 3 skiladi 0,7% nafnavoxtun a arinu en fimm dra avoxtun leidarinnar er 5,7% a arsgrundvelli.

o Tryggingadeild sj6dsins skiladi -6,4% nafnavoxtun a drinu midad vid ad skuldabréf sjédsins séu gerd upp 4 markadsvirdi. Fimm
ara nafnavoxtun leidarinnar er 7,4% & arsgrundvelli.

Nyjar réttindatoflur og breytt skipting skylduidgjalds téku gildi 1. jantar 2023

Fjarmalaraduneytid stadfesti breytingar & sampykktum sjédsins i desember 2022 sem toku gildi 1. jantar 2023 og fela i sér
breytingar a réttindatéflum og skiptingu skylduidgjalds i samtryggingu og séreign. Tildrog breytinganna eru ad i desember 2021
stadfesti fjarmala- og efnahagsraduneytid tillogur Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga (FIT) um breytingar & forsendum
reiknigrunns um lifslikur, byggt & dsetlun um lifslikur i framtidinni. Spain gerir rad fyrir ad lifslikur hvers feedingarargangs séu
mismunandi, p.e. ad lifslikur fari vaxandi med haekkandi faedingarari en hingad til hefur mat 3 lifslikum byggst a sogulegum gégnum.

Skipting 15,5% skylduidgjalds er eftirfarandi i skyldusparnadarleidum sjédsins fra 1. jandar 2023:

Frijdlsa leidin
e Samtryggingarsjédur: 8,75% (var 7,95%)
® Frjals séreign: 6,75% (var 7,55%)

Erfanlega leidin
e Samtryggingarsjédur: 3,70% (var 3,40%)
e Bundin séreign: 6,55% (var 6,55%)
o Frjals séreign: 5,25% (var 5,55%)

pratt fyrir haekkun idgjalds i samtryggingu i Erfanlegu leidinni pa er hun su leid sem radstafar haesta hlutfalli skylduidgjalds i séreign
af 6llum lifeyrissjodum & islandi.

Ahrif 4 tryggingafraedilega st6du og réttindaavinnslu

Nyi reiknigrunnurinn felur i sér veigamikla hakkun & mati skuldbindinga samtryggingarsjéda pvi peir munu greida avilangan
ellilifeyri i fleiri ar en a8ur hefur verid gert rad fyrir. A pad einnig vid um tryggingadeild Frjdlsa lifeyrissjédsins.

Markmid breytinganna a réttindatéflum er ad leidrétta halla @ framtidarstodu sjédsins (navirt framtidaridgjold umfram navirtar
framtidarskuldbindingar) i tryggingafraedilegri athugun svo tryggingadeildin geti stadid vid skuldbindingar sinar til framtidar.
Samkvaemt tryggingafraedilegri athugun fyrir arid 2021 var framtidarstadan -17,0% en eftir breytingarnar er hidn jakvaed um 1,2%.
Breytingarnar pyda ad sjodfélagar avinna sér laegri réttindi fyrir hverja krénu idgjalds sem verdur greidd fra 1. jandar 2023 og idgjald
sem er radstafad i samtryggingu haekkar en idgjald i frjalsa séreign laekkar @ méti. bratt fyrir ad réttindadvinnsla laekki pa er gert rad
fyrir a0 samanlagdar lifeyrisgreidslur til sjodfélaga vegna framtiGarréttinda verdi ad medaltali sambaerilegar og adur var gert rad
fyrir pvi paer muni standa yfir i lengri tima en 4dur hafdi verid spad.

bar sem nyjar lifslikutoflur gera rad fyrir ad medalaevi yngri arganga verdi haerri en eldri drganga hefur verid gerd réttindatafla fyrir
hvern faedingarargang sem midar ad pvi ad greidd idgjold standi undir skuldbindingum hvers argangs og eru toflurnar ad finna i
vidauka i sampykktum sjédsins.
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Tryggingafraedileg stada

i arslok 2022 voru eignir umfram &unnar skuldbindingar (dunnin stada) -10,4%, nlvirt framtiaridgjold umfram navirtar
framtidarskuldbindingar (framtidarstada) 1,2% og heildareignir umfram heildarskuldbindingar (heildarstada) -4,4%. Heildarstada
segir til um tryggingafraedilega stodu sjédsins og faest med pvi ad leggja saman dunna og framtidarstddu sjédsins. Aunna stadan
lekkadi um 10,5 présentustig @ milli ara, framtidarstadan haekkadi um 18,2 présentustig og heildarstadan haekkadi um 4,8
présentustig. Heildarstadan er innan hamarks vikmarka sem 16g maela fyrir um svo ekki parf ad gera breytingar 4 réttindum
sjodfélaga. Astaedan fyrir pvi ad dunna stadan laekkadi var neikveed avoxtun & arinu en vid Gtreikning & skuldbindingum er gert rad
fyrir 3,5% raundvoxtun en réttindi sjodfélaga og par med skuldbindingar sjoédsins eru ad fullu verdtryggdar. FramtiGarstadan
haekkadi vegna innleidingar & nyjum réttindatéflum og par med haekkadi jafnframt heildarstada sjodsins.

iL sjodur
ibudaldnasjédur hof Gtgafu & skuldabréfum med rikisabyrgd (svokéllud HFF bréf) rid 2004 en bau voru nytt til ad fjirmagna Gtlan

sjédsins. Bréfin eru verdtryggd med 3,75% voxtum og skv. skilmdlum bréfanna er ekki heimilt ad greida pau hradar upp en
samningsbundnir gjalddagar segja til um. Bréfin eru ad mestu i eigu lifeyrissjoda og verdbréfasjéda, m.a. Frjalsa lifeyrissjodsins.

Vegna slaeemrar stodu ibudalanasjéds, sem nu heitir iL-sjédur, gaf fjarmalaradherra ut yfirlysingu pann 20. oktdber sl. pess efnis ad
hann teldi best ad na samkomulagi vid eigendur bréfanna um uppgjor og slit sjddsins. Fjarmalaradherra bodadi ad ef ekki gengi ad
semja veeri sd moguleiki til stadar ad slita sjodnum med lagasetningu og radstafa eignum hans til skuldauppgjors. Sama dag var
markadsvirdi HFF bréfa { eigu Frjalsa lifeyrissjédsins um 44,9 milljardar kr. eda um 11,5% af heildareignum sjédsins & markadsvirdi. |
kjolfar yfirlysingar radherra laekkadi verdmaeti skuldabréfanna sem hér segir:

e HFF bréf med lokagjalddaga 2024: -1,4%
o HFF bréf med lokagjalddaga 2034: - 8,6%
e HFF bréf med lokagjalddaga 2044: -15,8%

Leekkun a verdmaeti skuldabréfanna leiddi til pess ad markadsvirdi eigna fjarfestingarleida sjodsins laekkadi sem hér segir:

e Frjalsi dhaetta: -1,1%
e Frjalsi1:-1,2%

e Frjalsi 2:-1,5%

e Frjalsi 3:-0,9%

e Tryggingadeild: -2,6%

Tap eigenda HFF bréfanna felst i pvi ad eftir yfirlysingu radherra eru pau verdl6gd midad vid svokallad krofuvirdi en pad samsvarar
bvi ad nlvirda framtidar greidsluflaedi peirra & 3,75% avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafa sambaerilega rikisskuldabréfa er aftur & méti a
bilinu 1,6% - 2,1% og felst pvi tjon skuldabréfaeigenda i tapadri framtidaravoxtun upp @ mismuninn 4 pessu tvennu eda 1,7% - 2,2%.

Lifeyrissjodir hafa haft samstarf vid ad gaeta hagsmuna sjédfélaga i malinu. | |6gfraedialiti fra Logos kemur fram ad fyrirhugud
lagasetning fjarmalaradherra um gjaldprot eda sambaerileg skuldaskil iL-sjéds fari i baga vid stjérnarskra og mannréttindasattmala
Evrépu. Slikt inngrip feeli i sér eignarnam eda annars konar skerdingu eignarréttinda sem feeri i baga vid stjornarskrd og skapadi
islenska rikinu bdétaskyldu gagnvart skuldabréfaeigendum. Ennfremur kemur fram i dlitinu ad akvedi fjarmalaradherra ad slita
sj6dnum med peim afleidingum ad krofur & hendur protabdinu falli i gjalddaga muni islenska rikid dtviraett bera abyrgd a nuverandi
og framtidarskuldbindingum samkvaemt skilmalum skuldabréfanna dsamt drattarvoxtum. Rébert R. Spand, fyrrverandi forseti
Mannréttindaddmstdls Evrépu, professor vid lagadeild Héaskéla islands og gestapréfessor vid lagadeild Oxford haskéla i Bretlandi
hefur stadfest nidurstédur Logos.

Stjornvold hafa dskad eftir samningavidraedum vid lifeyrissjédina um uppgjor skuldbindinga iL sj6ds. Lifeyrissjodirnir hafa att
samskipti vid fulltrda stjérnvalda en telja ekki grundvéll fyrir slikum vidraedum i ljdsi pess ad stjornvold hafa ekki komid til mots vid
krofur lifeyrissjodanna. baer krofur sndast um fullar efndir af halfu islenska rikisins i umleitunum pess um mégulegt uppgjor sem taki
m.a. mid af samningsbundnum vaxtagreidslum HFF bréfanna i framtidinni.
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Breytingar a l6gum
Breytingar a logum sem varda lifeyrissjodi toku gildi 1. jantdar 2023 og voru helstu breytingar eftirfarandi:

o Utgreidslur hefdbundins vidbotarlifeyrissparnadar sem takmarkast vid allt ad 4% framlag sjédfélaga og 2% framlag
launagreidanda eru afram undanpegnar skerdingum a ellilifeyri, tekjutryggingu ororkulifeyris og radstofunarfé skv. logum um
almannatryggingar.

o Utgreidslur annarra tegunda séreignar eru aftur 8 méti ekki undanpegnar skerdingum almannatrygginga. Peir sem pegar hofdu
hafid toku lifeyris almannatrygginga fyrir 1. jantar 2023 eru p6 undanpegnir ofangreindum skerdingarreglum.

o Lagmarksidgjald til lifeyrissjods haekkadi ur 12% af idgjaldsstofni i 15,5%.

o Lifeyrissjodum er heimilt ad bjéda sjodfélogum ad radstafa allt ad 3,5% motframlagi launagreidanda i tilgreinda séreign sem er
med prengri Gtgreidsluheimildir en frjals séreign.

o Sj6ofélogum er heimilt ad radstafa tilgreindri séreign skattfrjalst i Urraedi fyrstu ibudar ef hamarksfjarhaed arsins, 500 pus. kr.,
naest ekki med skattfrjalsri radstofun vidbétarlifeyrissparnadar.

e peim sem hafa ekki verid eigendur ad ibadarhisnaedi i fimm ar er heimilt ad nyta Urraedi fyrstu ibudar.

Frjalsi lifeyrissjédurinn kynnti breytingarnar fyrir sjédfélogum med télvupdsti og/eda med bréfi. itarlegar upplysingar um breytingar
voru adgengilegar & vef sjédsins en auk pess var bodid upp a fredslufund um breytingarnar sem var streymt @ facebook sidu
sjédsins.

Lagabreytingarnar munu ad 6llum likindum hafa pau ahrif ad idgjold i sjédinn munu haekka vegna haekkunar & lagmarksidgjaldinu. A

moéti ma gera rad fyrir ad Utgreidslur séreignar vegna skylduidgjalds aukist pvi fyrir fjolda sjédfélaga mun henta ad taka ut
séreignarsparnadinn adur en taka ellilifeyris fra Tryggingastofnun hefst.

Fjarfestingarstefna 2023

Sidustu ar hefur dhersla verid 16gd @ ad auka hlutfall og dreifingu erlendra eigna en @ méti hefur jafnan verid dregid Ur veaegi
innlendra eigna. | fjarfestingarstefnu fyrir arid 2023 er pessari vegferd haldid afram par sem helstu breytingar eru paer ad vaegi
erlendra eigna er aukid, einkum vaegi erlendra sérhaefdra fjarfestinga. Pa er jafnframt dregid Ur veegi innlendra skuldabréfa og
hlutabréfa. Fjarfestingarstefnur Frjalsa ahaettu og Frjalsa 3 eru pd undanpegnar breytingunum par sem markmid um hlutfall
eignaflokka haldast ébreytt fra fyrra ari. Vaxtahaekkunarferli sem hoéfst i byrjun ars 2021 stendur enn yfir og markadsadilar veenta
frekari haekkana po nu sjai fremur fyrir endann a vaxtahakkunarferlinu. Erlendar eignir pykja ahaettumeiri en innlend skuldabréf og
pvi ma segja ad ahaettustig hafi verid aukid litillega, en b6 mismikid eftir fjarfestingarleidum. Breytingarnar eru til pess ad fallnar ad
studla ad haerri langtimadvoxtun en po ma um leid gera rad fyrir auknum sveiflum i skammtimadvoxtun.

i rsreikningnum er ad finna nanari upplysingar um fjarfestingarstefnu sjédsins.

Frjalsi vinnur til verdlauna

Logd er ahersla & pad i starfsemi Frjdlsa lifeyrissjodsins ad veita sjodfélogum og launagreidendum peirra framurskarandi pjonustu.
Undanfarin ar hefur sjédurinn hlotid fjértan alpjodleg verdlaun sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum lifeyrissjodi hefur
hlotnast. Segja ma ad pessi vinna endurspegli pann metnad sem sjodurinn leggur i starfsemi og pjonustu vid sjodfélaga sina. Frjalsi
lifeyrissjédurinn var valinn besti lifeyrissjédur Evrépupjéda med faerri en milljén ibua arid 2022 af fagtimaritinu Investment Pension
Europe (IPE). | umsdgn démnefndar kom fram ad Frjalsi hafi skarad fram ar i taeknilausnum og vinnu i tengslum vid abyrgar
fjarfestingar. Auk pess var Frjalsi einn af premur lifeyrissjédum sem var tilnefndur sem besti lifeyrissjédur Evrépu en verdlaunin
hlaut saenski sjédurinn AP4. betta er i fyrsta sinn sem Frjalsi er tilnefndur i pessum adalflokki og mikill heidur fyrir sjédinn og
hvatning til ad gera enn betur.

bréun sjéofélagalana

Fjoldi nyrra sjédfélagaldna var a arinu 2022 minni en fyrir arid 4 undan sem skyrist fyrst og fremst ad pvi ad vextir lananna haekkudu
umtalsvert vegna hakkunar a styrivoxtum Sedlabankans og dvoxtunarkrofu a skuldabréfamarkadi. Afgreidd voru 365 lan ad fjarhaed
10,4 milljardar kr. en arid 2021 var fjoldi lana 446 ad fjarhaed 11,1 milljardar kr. Uppgreidslur namu 2,7 milljordum kr. fra 176
lantakendum en 4rid 2021 voru uppgreidslur 4,7 milljardar kr. fra 310 lantakendum. Af nyjum lanum voru 59% Overdtryggd og 41%
verdtryggd.
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Uttekt 4 vidbotarsparnadi vegna COVID-19

Heimild til 4framhaldandi fyrirframgreidslu vidbdtarsparnadar var l6gfest pann 11. mai 2021 en eldri heimild rann Gt 31. desember
2020. Hamarksutgreidsla var 12 milljénir kr. en pé aldrei haerri fjarhaed en uppséfnud séreign pann 1. april 2021. Utgreidsla fér fram
i jofnum manadarlegum greidslur, 800 pus. kr. & manudi fyrir skatt @ allt ad 15 manudum fra umsokn. Umsdknarfrestur um
utgreidslu rann Ut 31. desember 2021 en a arinu 2022 greiddi Frjalsi lifeyrissjodurinn Gt um 200 milljonir kr. til 110 sjédfélaga.

Fjolbreyttar pjonustuleidir med aherslu a stafraena vegferd
Frjdlsi beetir i Arion appid

Sjodfélagar Frjalsa hafa tekid Arion appinu afar vel en Frjalsi hefur ni verid synilegur i appinu i rum tvo ar. Med tilkomu Frjalsa i
appid hafa sjodfélagar 6dlast einstaka yfirsyn 4 lifeyrissparnad sinn, pvi segja ma ad upplysingar um lifeyrissparnad hafi feerst naer
sjodfélogum sem margir hverjir hafa paer adgengilegar i [6fa sinum hvenzer sem er sélarhringsins.

Stadan pin

e Eftirlaun — ahrif snemmtoku og frestunar.
e Séreign — avoxtun og heildarstada.

o Skattfrjals radstofun — virk eda dvirk.

o Lanayfirlit.

Auk pessa pa geta sjodfélagar gert helstu breytingar 4 forsendum samnings i appinu en sérstok athygli er vakin & nyjum adgerdum.

Adgerdir
e Umsdkn um skyldusparnad — NYTT.
e Samningur um vidbdtarsparnad.
¢ Tilkynna um nyjan launagreidanda.
o Stilla hlutfall visbdtarsparnadar.
¢ Flytja adra séreign til Frjalsa an kostnadar.
e Breyta fjarfestingarleid.
e Greifainn a lan.

bar sem Arion appid er opid 6llum pa geta sjodfélagar Frjalsa fylgst med lifeyrissparnadi sinum an pess ad vera i bankavidskiptum vid
Arion banka. Auk pess geta notendur pess sem ekki eru med lifeyrissparnad hja Frjalsa nu pegar, gerst sjodfélagar med nokkrum
smellum. Frekari préun a lifeyrismalum i appinu stendur fyrir dyrum arié 2023.

Fyrirfram bokadir fundir og Fridlsi til pin

bratt fyrir dherslu 4 stafreena vegferd sjodsins pa er einnig mikid lagt upp Ur persénulegri radgjof en pa pjoénustu nyta sjédfélagar
einkum pegar lidur ad utgreidslualdri. Alla virka daga kl. 10-15 svara lifeyrisradgjafar sima og netspjalli. Ef tilefni er til pa er bokadur
fundur p.e. fjarfundur, simtalsfundur eda stadfundur en undanfarin misseri hefur verid 16gd mikil ahersla a fyrirframbdkada fundi,
med pad ad markmidi ad draga ur bidtima og auka gaedi pjonustu.

Simtalsfundir og fjarfundir hafa komid sér vel og en fjarfundarforritid Teams gerir sjodfélogum kleift ad eiga samtal vid radgjafa
6had stadsetningu, hvort sem er i gegnum tolvu, spjaldtdlvu eda snjallsima. Loks hefur netspjallid notid aukinna vinszelda, enda afar
paegileg leid til ad fa svor vid einfaldari fyrirspurnum.

Rafraenar kosningar i adalstjérn

A drsfundi sjédsins 2022 voru haldnar rafraenar kosningar i adalstjérn i fyrsta sinn en ekki kom til peirra arid 2021 pvi sjalfkjorid var i
stjérnina. Rafraen kosning stéd yfir i viku og lauk degi fyrir arsfund. beir sem ekki kusu rafraent gatu kosid med skriflegum hazetti a
arsfundinum sjalfum. Kosningu i adalstjorn til priggja dra hlutu Elias Jénatansson, Elin pérdardéttir og Jon G. Kristjansson. Sjalfkjorid
var i varastjorn og hlutu kosningu Haraldur Pdlsson, Lilja Bjarnadoéttir og Sigurdur H. Ingimarsson.
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Skyrsla stjornar

Rekstrarkostnadarhlutfall laekkar

Umsyslupdknun sjédsins til rekstraradila fyrir rekstur og eignastyringu sjodsins skiptist i arlega hlutfallspéknun af hreinni eign og
arlega fasta poknun sem breytist i hlutfalli vid breytingu 4 visitolu fjarmala- og vatryggingastarfsemi. Stjérn Frjalsa samdi & arinu vid
rekstraradilann Arion banka um ad drleg hlutfallspdknun laekkadi dr 0,095% af medalstédu eigna i 0,08% frd 1. jantar 2022 og |
0,074% fra og med 1. jandar 2023. Umsyslupdknun arsins 2022 nam 672,1 milljonum kr. eda 0,17% af medalstodu hreinnar eignar
sjédsins og leekkadi um 0,02 présentustig & milli ara. Auk pess greiddi sjédurinn vorslupdknun til rekstraradila og nam hun 61,6
milljénum kr.

Hreinar fjarfestingartekjur sjédsins namu -19.896 milljonum kr. samanborid vid 52.314 milljdbnum kr. arid adur. Umsyslupdknun
sj6dsins asamt 68rum rekstrarkostnadi var 0,20% af hreinni medaleign sjodsins d drinu 2022 og laekkadi um 0,02 présentustig & milli
ara.

Laun og adrar poknanir

Framkvaemdastjori sjodsins er eini starfsmadur sjédsins en daglegum rekstri og eignastyringu er Utvistad til Arion banka. Laun og
launatengd gjold starfsmanna, stjérnar og endurskodunarnefndar namu 83,3 milljénum kr. & arinu. péknun til ytri endurskodanda
nam 9,1 milljonum kr., poknun til innri endurskodanda 3,2 milljonum kr. og poknun til tryggingasteerdfraedings sjodsins 7,1
milljonum kr.

Stjérnarhaettir

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur dherslu & goda stjdrnarhaetti og hefur til hlidsjénar leidbeiningar um gdda stjornarhzetti sem eru
gefnar Ut af Vidskiptaradi {slands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Stjorn hefur Gtbuid stjérnarhattaryfirlysingu fyrir arid
2022 sem er birt i heild sinni i vidauka vid arsreikning sjédsins en henni er ®tlad ad stydja vid gdéda stjornarhaetti hja sjédnum,
upplysa haghafa um stjérnarhaetti sjédsins og uppfylla krofur i reglum FME um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015.

Ofjarhagslegar upplysingar

Frjalsi lifeyrissjodurinn telst til eininga tengdum almannahagsmunum skv. 16gum um &rsreikninga nr. 3/2006 med sidari breytingum.
i 16gunum kemur fram ad i yfirliti med skyrslu stjérnar skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar séu til ad leggja mat & préun,
umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gerd grein fyrir stefnu félagsins
i mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og matumalum. Yfirlitid med &fjarhagslegum upplysingum er ad finna
i vidauka i drsreikningnum.

Stadfesting arsreikningsins

Stjorn og framkvaemdastjéri Frjalsa lifeyrissjodsins stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2022 med rafraenni undirritun
sinni.

Reykjavik, 27. mars 2023

Stjorn
Asdis Eva Hannesdéttir, stjérnarformadur
Anna Sigridur Hallddrsdottir
Bjorn Ingi Victorsson
Elias J6natansson
Elin P6rdardottir
Jon Gudni Kristjansson
Magnus Palmi Skalason

Framkvamdastjori
Arnaldur Loftsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Frjalsa lifeyrissjédsins
Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vid hofum endurskodad arsreikning Frialsa lifeyrissjodsins (,sj6dinn“) fyrir arid 2022. Arsreikningurinn hefur ad geyma vfirlit yfir
breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu
tryggingadeildar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsstodu sjodsins 31. desember 2022 og afkomu hans og breytingu a
handbaeru fé a arinu 2022, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar i kaflanum
Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins i drituninni. Vid erum 6had sjédnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir
endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid hofum ekki veitt neina 6heimila pjonustu samkveemt 1. mgr. 5. gr.
reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjédnum vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur a arsfundi sjédsins pann 13. mai 2019 og héfum verid endurskodendur sjoédsins samfellt sidan

ba.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkvaemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endurskodun arsreikningsins. Vid
gefum ekki sérstakt alit & einstokum lykilpattum en tékum a peim vid endurskodun a arsreikningnum i heild og vid dkvérdun um Aalit
okkar @ honum.

Lykilpattur Viobrogd i endurskoduninni

Tilvist og mat fjarfestinga

Bokfaert verd fjarfestinga nam 394.584 millj. kr. eda 98% af
heildareignum pann 31. desember 2022 (2021: 394.003 millj.
kr.). Visad er til skyringar 2.8 og i skyringu 7 um fjarfestingar.

Medal fjarfestinga eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini,
skuldabréf og bundnar bankainnstadur.

Fjarfestingarnar eru ymist feerdar a gangvirdi, upphaflegri
kaupkrofu eda samkvaemt virdisadferd, par sem breytur
byggja a markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint og &
mati stjéornenda.

Vegna umfangs og mikilvaegis fjarfestinga og ad hluti peirra er
faerdur a virdismati sem byggir medal annars @ mati stjérnenda
pa er tilvist og bdkfaert virdi peirra lykilpattur i
endurskoduninni.

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad stadfesta
eignarhald sjédsins a fjarfestingum og ad leggja mat a forsendur
sem stjornendur nota vid Utreikninga 4 vermaeti 6skrédra
fijarfestinga. [ peirri vinnu félst medal annars:

Ferli vid fjarfestingar, skraningu og mat var yfirfarid.

¢ Valid var urtak fjarfestinga og farid yfir matsadferdir, forsendur
og gbgn sem liggja til grundvallar skraningu og mati.

o Aflad var stadfestinga fra vorsluadilum fjarfestinga.

e Farid var yfir flokkun éskradra fjarfestinga i prepaskiptingu
gangvirdis.

o Skyringar i arsreikningi vegna fjarfestinga voru yfirfarnar med

tilliti til laga um arsreikninga og reglna um arsreikninga

lifeyrissjoda.
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Aritun 6hads endurskodanda

Lykilpeettir endurskodunar, frh.

Lykilpattur Vidbrégd i endurskoduninni

Mat a lifeyrisskuldbindingu tryggingadeildar

Lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar sjédsins nam 292.710
millj. kr. i arslok 2022 (2021: 261.778 millj. kr.).
Tryggingafraedileg stada i arslok 2022 nam -4,4% par sem

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat a paer
forsendur sem tryggingasteerdfraedingur notar vid mat @
lifeyrisskuldbindingu. [ peirri vinnu félst medal annars:

skuldbindingar voru umfram endurmetnar eignir, eda sem
nemur 12.979 millj. kr. (2021: -9,2% eda 24.125 millj. kr.).

Vid 16gdum mat 4 6haedi og haefni tryggingasteerdfraedings.
Ferli vid utreikninga var yfirfarid.

Verklag og eftirlit sjodsins med utreikningum var yfirfarid.

Vid unnum greiningaradgerdir a breytingu lifeyrisskuldbindingar
4 arinu med pvi ad setja fram vaentingar 4 breytingu arsins og
bera saman vid nidurstodu tryggingasteerdfraedings.

Vid yfirférum yfirlit um tryggingafraedilega st6du og skyringu
11.3 i arsreikningi og stadfestum ad framsetning vaeri i
samraemi vid reglur.

Lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar er reiknud ut af 6hadum
tryggingasteerdfraedingi.

Vegna umfangs og flaekjustigs utreikninga, og vegna steerdar
og mikilvaegi tryggingafraedilegrar stodu tryggingadeildar er
utreikningur a lifeyrisskuldbindingu lykilatridi i
endurskoduninni.

Visad er i yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu tryggingadeildar
og skyringu 11.3.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjéra ad leggja mat a rekstarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pvi sem vid &, um
paetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau aetli annad hvort ad leysa
sjédinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjoéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. i heefilegri vissu felst dreidanleiki en ekki trygging fyrir pvi
ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i 1jés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi.
Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif a
efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og vidhofum faglega gagnryni.
AJ auki:

Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og
framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki
skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda
ad farid sé framhja innra eftirliti.

Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad
veita 4lit & virkni innra eftirlits sjédsins.

Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins, frh.

o Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra a forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og metum,
a grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhaefi sjédsins. Ef vid
teljum ad verulegur vafi leiki @ rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum
arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru o&fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir &
endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni
gert sjodinn orekstrarhaefan.

Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi
glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aztlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um tengsl
eda onnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif 4 6haedi okkar og pegar vid 3, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.

Af peim atriGum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat a hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid
endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema l6g og reglur
utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgeefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par
sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga
i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma

ekki fram i skyringum.

Hrafnhildur Helgadéttir, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 27. mars 2023

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadottir
endurskodandi

Arsreikningur Frjélsa lifeyrissjodsins fyrir arid 2022 er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Yfirlit um breytingu a hreinni

logjold

10gjold sjodfélaga .....cccevvevevevveecieeenenen.
10gjold launagreidenda .........cccceeeuveenneen.
Réttindaflutningur og endurgreidslur .....

Sérstok aukaframlOg .....cccvevveereernennnen,

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris ......cccoevvveevveecnnens

Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ....

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .....

Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi ...........c.coovevevevevevreerennne.

Vidbétaridgjoldum radstafad inn & hofudstdl lana

eda til 6flunar ibadarhdsnadis ..............

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum .......cccevvevveeeeecreennen.
Hreinar tekjur af skuldabréfum ...
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........cccceevvevieviecieesciecceeceens
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé ..........cccooovevieeiieveecieceens
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum ...
FJArfestingargjold .......ccveceeeeeceeeecee et
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornUNArkoStNABUN .........ccveiveeciecieeeeee e

(Leekkun)/haekkun a hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari ....cocoeovveevveeennn,

Hrein eign til greidslu lifeyris ..................
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4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

2.6;5

5.1-2
5.3-4

5.5-6

2.7;6

eign til greidslu lifeyris arid 2022

2022 2021
8.371.850 7.271.734
17.873.114 15.830.412
281.965 335.513
26.526.929 23.437.659
127.114 126.361
26.654.043 23.564.020
(6.549.750) (5.292.570)
(145.767) (125.360)
(7.938) (8.722)
(199.828) (1.080.161)
(1.188.065) (1.072.062)
(8.091.348) (7.578.875)
(21.045.349) 37.106.674
1.087.241 15.457.289
1.101 10.904
383.068 78.793
30.455 17.020
(352.954) (356.684)
(19.896.438) 52.313.996
(551.274) (538.910)
(551.274) (538.910)
(1.885.017) 67.760.231
402.370.977  334.610.746
400.485.960  402.370.977

Fjdrhaedir i pusundum kréna




Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutar i fElogum 08 SJOGUM .....c.cevveeeieeiecieceeee e
SKUIAADIET ...t et

Bundnar bankainnstaedur

Krofur

Krofur @ launagreifendur .........cocveeieiiiienieiesenteeese e
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur
ABTAN KIOTUL ettt

Handbazert fé

S E Lol oF- <o o TSP

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur .... .
ABrar SKUIIF ..o

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris .......oocvvveiiiiiiiieeiniiiieccceccnecees

Skuldbindingar utan efnahags
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Skyr. 31.12.2022 31.12.2021

2.8;7
7.1 180.492.895 190.727.761
7.2-3 214.078.641 203.264.124
2.8¢e) 12.546 11.445
394.584.082 394.003.330

2.9;8
1.491.456 1.224.268
163.277 165.282
101.902 66.247
8.1 1.756.635 1.455.797
2.10 5.240.399 7.540.538
401.581.116 402.999.665

2.11;9
(1.085.119) (618.718)
(10.037) (9.970)
9.1 (1.095.156) (628.688)
(1.095.156) (628.688)
400.485.960 402.370.977

11.1
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Yfirlit um sjodstreymi arid 2022

Inngreidslur

18ZJOId v
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum
Adrar inngreidslur .........ccveeveveeeccineeennns

Utgreidslur

[N T
Rekstrarkostnadur ........ccocceeveeneennenne
Adrar Utgreidslur ....cccveeeeeeeeieeeenes

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .........cccccvveeeeneen.

Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum
Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf .........cccoovvevvevieenenns
Seld skuldabréf ........ccooveviiiiinenene.

Bundin innlan, breyting

(Leekkun) / haekkun a handbaeru fé
Gengismunur af handbaeru fé

Handbzert fé i arsbyrjun

Handbaert fé i lok ars ......ccccvvevuvennnnnnne.
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Skyr. 2022 2021
3 26.696.472 23.621.653
113.787 26.453

31.556 27.924

26.841.815 23.676.030

4 7.986.263 7.557.945
6 464.332 614.864
352.988 317.845

8.803.583 8.490.654
18.038.232 15.185.376
3.173.861 1.191.520
(38.823.916)  (35.481.038)
24.839.745 28.944.388
13.684.710 13.935.321
(43.209.254)  (46.652.860)
19.728.273 25.320.537

(1.101) 990.522

(20.607.682)  (11.751.610)
(2.569.450) 3.433.766

269.311 52.365

7.540.538 4.054.407

5.240.399 7.540.538
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu tryggingadeildar arid 2022

Tryggingafraedileg stada Skyr 31.12.2022

Afallin Framtidar- Heildar-

11.2 skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu Hfeyris ......ocvveeviieeiieeecee s 130.629.424 0 130.629.424
Mismunur & békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ... (2.937.703) 0 (2.937.703)
NUvirdi framtidariogjalda ........cccovveeeeiieieiie e, 0 152.039.007 152.039.007
EigNir SAMEAIS ..ocveeieeee e 127.691.721 152.039.007 279.730.728
Skuldbindingar

L1 =L TSR 116.137.697 120.182.679 236.320.376
Ororkulifeyrir 19.906.400 21.873.352 41.779.752
(Y 1 11 =1 [ 4.862.415 3.968.400 8.830.815
Barnalifeyrir .....ccooieieiiiiiiiicce e 162.637 1.080.961 1.243.598
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadar .........cccceecveeveeeveeseeneesnens 1.453.394 3.081.996 4.535.390
Skuldbindingar samtals .......c.ccoceeveirenininiieineee 142.522.543 150.187.388 292.709.931
Eignir umfram skuldbindingar ..........ccccevveerieviinecceeceece e (14.830.822) 1.851.619 (12.979.203)
[ hlutfalli af skuldbindingum { Arslok ..........cccceeveverererererereneerennnn. (10,4%) 1,2% (4,4%)
I hlutfalli af skuldbindingum i drsbyrjun ......ccoceveveveeeveeeeeererenene 0,1% (17,0%) (9,2%)

31.12.2021
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidsiu lifeyris ..., 127.148.464 0 127.148.464
Mismunur & békfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa ................... (8.004.773) 0 (8.004.773)
NGvirdi framtifaridgjalda .......ccoceevvevenineeiienireccceecce 0 118.509.481 118.509.481
EigNir SAMTAIS .ooceeiieciiie e 119.143.691 118.509.481 237.653.172
Skuldbindingar

L1 =LY TSRS 96.576.389 113.959.330 210.535.719
OrOrKUIIFRYTIF w.vvveveieieieieieteieteieiee e 16.912.245 21.047.401 37.959.646
(Y 1 11 =1 SR 4.136.342 3.944.611 8.080.954
Barnalif@Yrir c..ecoieeieeieeieese e 147.662 947.808 1.095.470
Nurvirdi framtidarrekstrarkostnadar ........cccccceeecveeeceeecceeeeneenn, 1.285.580 2.820.731 4.106.312
Skuldbindingar samtals .........cccevieriiiiiiiiienieniese e 119.058.217 142.719.883 261.778.100
Eignir umfram skuldbindingar .........ccccceveeieveeenieeeceeece e 85.474 (24.210.402) (24.124.928)
i hlutfalli af skuldbindingum { Arslok ..........ccoevvveevevvereeerererinnen. 0,1% (17,0%) (9,2%)
I hlutfalli af skuldbindingum i &rsbyrjun ......cccocevvveveeveeeeiceeennne 7,2% (3,3%) 1,5%
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1. Almennar upplysingar um sjédinn
Frjalsi lifeyrissjédurinn skiptist i fjérar séreignardeildir, eina tryggingadeild og eina sameiginlega deild sem tekur vid idgjoldum fra
launagreidendum. Sameiginlega deildin radstafar idgjoldum a deildir sjodsins i samraemi vid samninga sjédfélaga. Hlutverk
sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjodsins og med
hlidsjon af 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar & grundvelli laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

2. Reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvollur reikningsskilanna
Samandregni arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissjéda og
16g nr. 3/2006 um arsreikninga ad undanskyldu yfirliti um tryggingafraedilega st6du sjédsins, sem birt er i arsreikningi sjédsins. |
undantekningartilfellum er vikid fra framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 i reglunum, pegar upphadir undirlida teljast
Overulegar og eru peer pa felldar inn i adra undirlidi. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

2.2 Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjédsins.

2.3 Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem
hafa ahrif @ eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a
reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bodkfeaert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem
paer eiga sér stad.

2.4 13gjold

18gjold sjédfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa krofu a sjédinn. Ogreidd idgjold i lok arsins eru feerd til eignar
sem krafa & launagreidendur.

2.5 Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur séreignardeilda og tryggingadeildar til sjodfélaga og skiptast peer i ellilifeyri, makalifeyri, 6rorkulifeyri,
barnalifeyri og annan lifeyri. Jafnframt felllur lifeyrir sem greiddur er Ut & grundvelli bradabirgdadkvaedis laga um utgreidslu
lifeyris hér undir auk vidbétaridgjalda sem radstafad er inn a lan eda til 6flunar ibudarhidsnaedis. Auk pessa er beinn kostnadur
sem fellur til vegna ororkulifeyrisurskurda og gjalds til starfsendurhafingarsjéds.

2.6 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.
Vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar kronur @ gengi vidskiptadags. Gengismunur sem

myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur & Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og &fallinn
gengismunur a eignir i lok ars.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og solutap svo og
éinnleystur gengismunur af hlutabréfum og sjédum, bzaedi vegna breytinga 4 gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum

bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga,
annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu nr. 5.5 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantékupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af solu skuldabréfa, breytingar a
gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig faerd varudarnidurfzersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi 4 reikningsskiladegi.
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2.6 Hreinar fjarfestingartekjur, frh.
c) Fjarfestingargjold
Undir pennan lid eru faerd hluti pdknunar til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjodsins i samraemi vid rekstrarsamning par
um. Laun starfsmanna rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjodsins eru innifalin i umsyslupdknun sem er
greidd til rekstraradila samkvamt samningi.

2.7 Rekstrarkostnadur

Undir pennan [id fellur allur kostnadur vegna reksturs sjédsins, annar en sa hluti poknunar til rekstraradila fyrir umsjén og
starfraekslu sjédsins sem faerdur er medal fjarfestingargjalda. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

2.8 Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar i skilningi laga. Fjarfestingar sjodsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sjédum,
skuldabréfum og bundnum bankainnstaedum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar peer eru faerdar i upphafi og yfirfara pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid
settar reikningsskilareglur. Utlan til sj¢dfélaga og skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru feerd &
afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu.
Gangvirdi fijarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok timabils, en gangvirdi annarra
fjarfestinga i pessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu nr. 7.5. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar
um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sjédum

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. bessi flokkur fjarfestinga er faerdur a
gangyvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk
falla jafnframt Utlan. Skuldabréf og utlan a afskrifudu kostnadarverdi eru faerd med afollnum voxtum, verdbdtum og gengismun
4 reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils. i skyringu nr. 7.2 er gerd
ndnari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfaersla skuldabréfa og utlana
Vid mat a utlanum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad
vera fyrir hendi a reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru faerd a
nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stodu skuldabréfa og utlana til sjédfélaga a reikningsskiladegi.
e) Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur er faerdur sa hluti innlana i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada.
2.9 Krofur

Kréfur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af
tapsahaettu og feerdar i afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Varudarnidurfaerslan er faerd til leekkunar a
vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir onnur gjold i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.

2.10 Handbeert fé

Handbzert fé er feert i efnahagsreikningi & gangvirdi. Handbaert fé samkveemt sjédstreymi samanstendur af ébundnum
bankainnstaedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum.
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2.11 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru feerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjéodurinn verdi fyrir fjarhagslegum utgjoldum i framtidinni
vegna lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed peirra med areidanlegum haetti.

2.12 Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi a reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal
fjarfestingartekna.

Reglur um &rsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 kveda a um ad eignir og skuldir i erlendri mynt skulu umreiknadar & opinberu
gengi sem Sedlabanki islands auglysir, kaupgengi fyrir eignir og sélugengi fyrir skuldir sbr. 32. reglnanna. Su breyting ték gildi
bann 1. april 2020 ad Sedlabanki islands birtir adeins midgengi gjaldmidla. Med hlidsjon af pvi eru eignir og skuldir lifeyrissjéda i
erlendri mynt pvi umreiknadar midad vid midgengi Sedlabanka islands.

Medalgengi Sedlabanka islands og gengi i lok arsins var eftirfarandi:

Medalgengi Lokagengi

Mynt 2022 2021 31.12.2022  31.12.2021
Y S EUR 142,33 150,19 151,50 147,60
Bandarikjadalur..........ccoceevieiiiiiiiiniiieieeeeeee e usbD 135,46 127,05 142,04 130,38
Japanskt jen JPY 1,03 1,16 1,08 1,13
NOISK KIrONa....cccvveeiiieeciieeciie ettt NOK 14,09 14,78 14,41 14,77
SENSK KIONQ.....vicieeiieee e SEK 13,39 14,81 13,62 14,39
DONSK KrONa......veeiiieeciiee et DKK 19,13 20,20 20,37 19,85

2.13 Ahzettustjérnun
Frjdlsi lifeyrissjédurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem ahaetta er skilgreind og helstu dhaettupattum i starfsemi sjédsins er
lyst og hvernig styringu @ peim er hattad. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir eda afleidusamningar eru i gildi hja
sjédnum.

Nanar er fjallad um dhaettupaetti i starfsemi sjédsins og ahaettustyringu i skyringu 12.
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3.

3.1

3.2

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2022

lagjold

logjold

i &rsreikningi sjédsins eru idgjold feerd til tekna i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris pegar baedi greidslur og

skilagreinar hafa borist sjodnum en pa hafa réttindi eda séreign aunnist fyrir sjédfélaga.

10gjold sjédfélaga eru greidd inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjdlsa lifeyrissjédsins 6had pvi i hvada deild sjodfélagar eru.
Daglegt uppgjor fer fram a milli idgjaldareikningsins og deilda sjédsins sem felur i sér ad greidslur eru millifeeréar af

idgjaldareikningi yfir 4 bankareikninga vidkomandi deilda i samraemi vid samninga sjédfélaga.

bann 31. desember 2022 var stadan 4 sameiginlegum idgjaldareikningi sjodsins 617,1 milljonir kr.

i tryggingadeild sjédsins hafa idgjold vegna arsins 2022 eda eldri timabila, sem voru greidd og/eda skrad eftir ad uppgjérsarinu

lauk, verid bokfaerd ad fjarhaed 817,6 milljonir kr.

Einnig eru idgjold tryggingadeildar daetlud vegna skilagreina sem hafa borist en hafa ekki verid greiddar pegar uppgjorsarinu lauk.

i lok arsins eru dzetlud idgjold tryggingadeildar vegna dgreiddra skilagreina 963,5 milljénir kr.

Ogreiddar skilagreinar séreignardeilda i lok arsins nema 370,5 milljénum kr. en ekki er daetlad fyrir beim i idgjéldum pvi paer

mynda ekki séreign fyrir sjédfélaga fyrr en paer greidast eftir uppgjorsarid.

18gjold greinast pannig:

2022 2021
Lagmarksidgjold 21.346.190  18.929.757
VAT ] oTo] 4o F=4 o] [« ENU OO SO SO 4.898.774 4.172.389
Réttindaflutningur 08 endUrgreidsIur ........c.ociiiiiiiiiriie e 281.965 335.513
Sérstok aukaframlog 127.114 126.361
26.654.043  23.564.020
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
Lagmarksidgjold ........ccccvevevienieeeeiennns 8.715.088 1.441.669 2.097.909 293.174 8.798.350  21.346.190
Vidbotariagjold .......ccceveeeeieenieneneees 3.426.291 683.122 568.005 221.356 0 4.898.774
Réttindaflutningur og
endurgreidsiur .......ccooeveeienenenieene (5.281.927) (14.455) 5.690.055 (111.778) 70 281.965
Sérstok aukaframlog .......c.cceeeveiennne. 0 0 0 0 127.114 127.114
6.859.452 2.110.336 8.355.969 402.752 8.925.534  26.654.043
Lifeyrir
Lifeyrir greinist pannig:
2022 2021
EII @Y ettt et ettt e sat e sa b e et e e be e sheesa b e es b e e be e bt esstesatesabeenbaenbeesarenas 5.264.048 4.104.216
L2 [0 T 1= T RSN 37.483 33.677
Makalifeyrir ..... 102.005 93.629
Ororkulifeyrir 743.170 618.915
Annar lifeyrir 403.044 442.133
6.549.750 5.292.570
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
EIII@YIr oo 2.206.116 371.418 1.907.806 20.891 757.817 5.264.048
Barnalifeyrir ....ccceeeeceeecceeeeee e 0 0 0 0 37.483 37.483
Makalifeyrir ......ccoeveeveneneniccneneee, 0 0 0 0 102.005 102.005
Ororkulifeyrir ......ccvviveeieieeeieiereeieereens 11.145 1.238 24.930 0 705.857 743.170
Annar lifeyrir ..o 264.036 79.411 55.319 4.278 0 403.044
2.481.297 452.067 1.988.055 25.169 1.603.162 6.549.750
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4.2 VIRK - Starfsendurhzefingarsjodur 2022 2021

Framlag til starfsendurhafingarsjOds ........ccvueeueriiiriieiieceeee et e e eb e ae e saeesaeeaeenes 145.767 125.360

Samkvaemt lI6gum nr. 60/2012 um atvinnutengda starfsendurhaefingu og starfsemi starfsendurhzfingarsjoda skulu lifeyrissjodir
inna af hendi sérstakt gjald til starfsendurhzefingarsjods vegna sjédfélaga sem nemur somu fjarhaed og greidd hefur verid til pess
sama starfsendurhaefingarsjéds af atvinnurekendum sem greida til sjodsins. Atvinnurekendur greida til starfsendurhaefingarsjéds
0,10% af idgjaldsstofni & hverjum tima.

4.3 Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 2022 2021

Adkeypt PjONUSta VEZNA OrOrKUMALS ...vecveriieieeeriieseesieeteesteesteesteeeeesseesseessaeessessseesseesseesssesnseensenne 7.938 8.722

4.4 Utgreidsla séreignarsparnadar
Utgreidsla séreignarsparnadar a grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda nam 199,8 milljbnum kr. fyrir arid 2022. Samkveemt bradabirgdadkvaedinu var rétthafa
séreignarsparnadar heimilt 4 timabilinu 1. april 2020 til 1. jantar 2022 ad saekja um utgreidslu séreignarsparnadar, sem myndast
hefur af vidbotaridgjaldi skv. Il. kafla laganna, til vorsluadila skv. 3.-5. mgr. 8. gr. og skal greidslum hattad eftir pvi sem néanar er
maelt fyrir i akvaedinu. Samsvarandi fjarhaed vegna arsins 2021 nam 1.080,2 milljénum kr.

Heimilt er & pvi timabili sem tilgreint er i 1. mgr. ad hefja Utborgun innstaedu séreignarsparnadar rétthafa, dsamt voxtum, ad
fjarhaed sem 1. april 2020 nam samanlagt allt ad 12 milljénum kr. 6had pvi hvort su heildarfjarhaed séreignarsparnadar er i
vorslu hja fleiri en einum vorsluadila. Skal su fjarhaed greidast ut med jé6fnum manadarlegum greidslum, ad fradreginni
stadgreidslu samkvaemt 16gum um stadgreidslu opinberra gjalda, 4 15 mdanada timabili fra pvi ad beidni um utgreidslu er 16gd
fram hja vorsluadila. Utgreidslutimi styttist hlutfallslega ef um laegri fjarhaed en 12 milljénir kr. er ad raeda.

4.5 Vidbotaridgjoldum radstafad inn a hofudstol lana
Utgreidsla séreignarsparnadar & grundvelli bradabirgdadkvaedis laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da og sem radstafa a inn a lan nemur 1.188,1 milljénum kr. fyrir arid 2022. bar af er 33,7 milljonir kr. égreidd
i lok arsins og er fjarhaedin skuldferd i efnahagsreikningi. Samkvaemt bradabirgdadkvaedinu er rétthafa séreignarsparnadar
heimilt ad nyta vidbotaridgjald, vegna launagreidsina a timabilinu 1. jali 2014 til 30. juni 2023, til greidslu inn & hofudstdl 1ana
sem tekin eru vegna oflunar ibudarhisnaedis til eigin nota. Samsvarandi fjarhaed vegna arsins 2021 nam 1.072,1 milljonum kr.
bar af voru 31,9 milljénir kr. égreiddar i lok arsins.

Auk pessa hafa lég nr. 111/2016 um studning til kaupa & fyrstu ibad tekid gildi fra og med 1. juli 2017. Légin gilda afturvirkt fra 1.
juli 2014 og til framtiGar. Login heimila rétthafa séreignarsparnadar ad nyta vidbotaridgjald, sem greitt er @ samfelldu tiu ara
timabili, eftir gildistoku laganna, ad tilteknu hamarki & ari, med pvi ag;

a. verja uppsofnudu idgjaldi til kaupa a fyrstu ibud og/eda
b. radstafa idgjaldi inn 4 hofudstdl ldna sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud

ba er rétthafa heimilt ad nyta idgjald sem afborgun inn a éverdtryggt 1an, sem tryggt er med vedi i fyrstu ibud, og sem greidslu
inn 4 hofudstdl pess eftir pvi sem nanar er kvedid @ um i logunum.

Heimild einstaklings takmarkast vid allt ad 4% framlag rétthafa og allt ad 2% framlag launagreidanda ad hamarki samanlagt 500
pus. kr. & almanaksari skv. badum urraeedum. Hja hjonum og einstaklingum, sem uppfylla skilyrdi til samskottunar skv. 3. mgr. 62.
gr. laga nr. 90/2003, takmarkast heimildin vid sému forsendur en ad hamarki samanlagt 750 pus. kr. @ almanaksari skv. [6gum
um urraedi vegna oflunar ibudarhdsnaedis til eigin nota. Hins vegar samkvaemt l6gum um studning til kaupa & fyrstu ibud pa eiga
fjarhaedatakmarkanir, hja hjénum eda einstaklingum sem uppfylla skilyrdi til samskottunar, ekki vid. Greidsla inn & lan getur pd
aldrei numid heerri fjdrhaed en sem nemur inneign rétthafa vegna greiddra idgjalda & hverjum tima. Jafnframt ma framlag
rétthafa ekki vera laegra en framlag launagreidanda.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2022 Fjdrhaedir i pusundum kréna

21




Skyringar

5. Hreinar fjarfestingatekjur

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum greinast pannig:

2022 2021
Gangvirdisbreyting af eignarhlutum i fElOgUM 08 SJOTUM ......covvveriiriieiieecree e (30.082.382) 36.620.686
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla .........c.oooveoiiiiiecie e 5.863.171 (705.531)
AraUr af RIUTABIETUM .ottt 2.957.127 1.015.230
Endurgreidd umsysIUPOKNUN SJOGA ....ccccuvieieiiieiiiieiciee et stee et e e te e e saae e e saaeeseaaeeeeabeeesabaeesnraeessaaanns 216.735 176.289

(21.045.349)  37.106.674

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahztta deild 2022
Gangvirdisbreyting af eignarhlutum
i félogum 0g SjOdUM ..ccvvevviiiiieieieiae (19.439.474)  (1.466.701) (22.528) (389.604) (8.764.075) (30.082.382)
Gengismunur v. erlendra gjaldmidla .... 3.735.234 277.420 811 64.682 1.785.024 5.863.171
Ardur af hlutabréfum .......ccccovvveeenne. 1.913.152 140.837 0 29.500 873.638 2.957.127
Endurgreidd umsyslupdknun sjéda ...... 145.761 11.508 1.687 2.379 55.400 216.735

(13.645.327)  (1.036.936) (20.030)  (293.043) (6.050.013) (21.045.349)

5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum, sundurlidadar nidur a 20 staerstu fjarfestingar, greinast pannig:

Gangyvirdisbreytingu af eignarhlutum i félogum og sjédum skipt nidur & 20 steerstu fjrfestingar i staerdarrod. Midad er vid
medalstédu eigna i upphafi og lok arsins 2022.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022

SSgA World IDX EQ-1 -EUR.....oeeverennan. (1.052.098) (189.082) 0 (20.400)  (1.132.346)  (2.393.926)
Vanguard

- Global Stock Index Fund USD............ (1.866.400) (93.612) 0 (36.527) (670.588) (2.667.127)
SSgA World IDX EQ-1 -USD..................... (1.707.279) (68.978) 0 (14.562) (388.628)  (2.179.447)
Marel hf.- IS markadur.........cccoevevueenen. (2.975.226) (212.000) 0 (58.381) (1.340.634) (4.586.241)
Wellington Global Research Equity....... (1.235.298) (85.752) 0 (22.552) (549.525)  (1.893.127)
Katla Fund - Global Equity - Class A....... (979.057) (45.666) 0 (5.507) (357.788)  (1.388.018)
AFION BaNKT Moo vseenen (1.292.140) (89.134) 0 (25.250) (551.677)  (1.958.201)
Capital Group

- New Perspective Fund A7 USD.. (1.410.166)  (101.422) 0 (25.059) (671.977)  (2.208.624)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs................ (516.730) (40.621) 0 (11.487) (124.653) (693.491)
Seilern World Growth - USD................. (880.360) (62.866) 0 (15.450) (423.564)  (1.382.240)
Pimco Euro Inc. BD-INS. Acc... (275.549) (22.639) 0 (3.247) (170.715) (472.150)
Sjova-Almennar tryggingar hf................ (342.078) (24.366) 0 (7.813) (132.282) (506.539)
Reitir fasteignafélag hf..........ccoceveennen. 115.367 8.448 0 1.611 51.007 176.433
SEEFNIF = 1S 5o seeereseeseneeen (437.300) (52.874) 0 (24.803) (179.466) (694.443)
Pimco GIS Income Fund (USD).............. (120.813) (9.971) 0 (1.425) (75.085) (207.294)
Jar@varmi slhf.......ccocoeviieeniiiciieeee 14.325 573 0 6 5.865 20.769
Fidelity - Institutional Emerging

Markets EQ.FUNG.....veueerveeeereeeeeseerenene (735.251) (52.203) 0 (8.666) (331.988)  (1.128.108)
JPMorgan Liquidity Funds

- USD Standard MM VNAV.................. 38.016 931 126 1.053 26.198 66.324
JPM Lig.Fund
- EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc......... (21.530) (924) 0 (36) (11.722) (34.212)
Vétryggingafélag islands hf.................. (287.508) (26.577) 0 (7.743) (137.707) (459.535)
ONNUF fEIBE O SOBINevvrvrreerereeeererenen. (3.472.399)  (297.966) (22.654)  (103.366) (1.596.800)  (5.493.185)

(19.439.474)  (1.466.701) (22.528)  (389.604) (8.764.075) (30.082.382)
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5.2 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum, sundurlidad nidur a 20 staerstu fjarfestingar, greinast pannig, frh.:

Gangvirdisbreytingu af eignarhlutum i félégum og sjédum skipt nidur @ 20 steerstu fjarfestingar i steerdarr6d. Midad er vid
medalstédu eigna i upphafi og lok samanburdararsins 2021.

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2021

SSgA World IDX EQ-1 -EUR......ccceuenneeeee. 2.086.833 368.156 0 35.206 2.281.897 4.772.092
SSgA World IDX EQ-1 -USD........ccervennenne 1.803.418 68.982 0 5.639 394.990 2.273.029
Vanguard

- Global Stock Index Fund USD............ 1.566.009 55.708 0 29.989 363.134 2.014.840
Marel hf.- IS markadur..........ccccoenenen. 670.631 43.284 0 7.317 309.986 1.031.218
Capital Group New Perspective

Fund - LUX (USD)..c..ereeienineeienieneenne 1.049.626 69.159 0 13.970 473.627 1.606.382
Capital Group New Perspective

Fund - A7 - LUX (USD)...covvenrireeeieieiens 2.767.515 173.982 0 28.259 1.180.644 4.150.400
Capital Group New Perspective

Fund - LUX (USD)..c.eeeeienieneeienieneenne (1.717.889) (104.823) 0 (14.289) (707.017)  (2.544.018)
Katla Fund Global Value...........ccccuenuen. 1.699.871 75.758 0 9.136 593.551 2.378.316
Wellington Global Research Equity....... 882.825 57.673 0 11.817 374.436 1.326.751
Arion banki hf.........ccoovevviinininieieine, 3.171.009 218.472 0 48.572 1.376.917 4.814.970
JP Morgan - EUR Liquidity Fund............ (25.393) (1.701) 0 (46) (13.384) (40.524)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs................ 1.609.256 83.383 0 25.439 406.252 2.124.330
Seilern World Growth - USD................. 628.954 41.005 0 9.547 270.285 949.791
Sjéva-Almennar tryggingar hf................ 888.549 50.639 0 10.015 320.468 1.269.671
Fidelity Funds - Institutional

Emerging Markets EC........cccceereeunenne. 36.519 985 0 (173) 16.305 53.636
Pimco Euro Inc. BD-INS. Acc 660 27 0 82 1.679 2.448
Reitir fasteignafélag hf..........cccoceveeeene 358.948 27.247 0 4.481 167.924 558.600
Stefnir - 1S 5 hS..vceiceeeceeee e 991.798 101.959 0 31.532 460.766 1.586.055
Vétryggingafélag islands hf................... 596.427 49.270 0 12.109 284.936 942.742
Jardvarmi slthf......ccooiniiiinininiee, 194.767 7.785 0 80 79.748 282.380
Onnur félog 0g SjOBIr......veveeereeeereen. 5.625.127 418.785 27.022 80.080 2.522.945 8.673.959

23.835.834 1.736.576 27.022 334.792  10.686.462  36.620.686
5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum greinast pannig:
2022 2021

Vextir, verdbaetur og gangvirdisbreyting af skuldabréfum .........cccocovinininiince 396.260  15.500.961
Gengismunur vegna erlendra gjaldmidla .. 721.277 (11.707)
Breyting @ niGurfaersiu sKuldabréfa .......c.oociveeiiiiiiciecee e (30.296) (31.965)

1.087.241  15.457.289

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
Vextir, ver8baetur og gangvirdis-
breyting af skuldabréfum .........o.coo...... (1.775.810)  (335.255) 372.219 (31.486)  2.166.592 396.260
Gengismunur vegna erlendra mynta .... 407.685 32.356 13.719 2.547 264.970 721.277
Breyting & nidurfaerslu skuldabréfa ...... (6.673) (2.543) (10.274) (75) (10.731) (30.296)
(1.374.798) (305.442) 375.664 (29.014) 2.420.831 1.087.241
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5.4 Hreinar tekjur af skuldabréfum flokkadar eftir matsadferdum greinast pannig:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
Skuldabréf med rikisabyrgs .................. (2.417.648) (544.760) (436.441) (30.102)  1.512.685 (1.916.266)
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ... (391.580) (104.456) (167.467) (3.071) (403.360) (1.069.934)
Skuldabréf med abyrgd
fjarmalafyrirtaekja ...cccoeeveeeiiieciees 185.292 74.282 341.379 33 103.884 704.870
Fasteignavedtryggd skuldabréf 673.092 176.892 394.200 6.249 825.515 2.075.948
ONnur verdbréf ......cccvevveeeeeecieene 576.046 92.600 243.993 (2.123) 382.107 1.292.623
(1.374.798) (305.442) 375.664 (29.014) 2.420.831 1.087.241
Kostnadar- Samtals Kostnadar- Samtals
Gangvirdi virdi 2022 Gangvirdi virdi 2021
Skuldabréf med rikisdbyrgd .................. (3.919.385) 2.003.119 (1.916.266) 2.777.849 1.297.041 4.074.890
Skuldabréf sveitarfélaga .........ccoenue.ne.. (1.069.934) 0 (1.069.934) 1.510.637 0 1.510.637
Skuldabréf med dbyrgd 0
fjarmalafyrirteekja ....cooeeeeecieceeeieee, 704.870 0 704.870 2.710.956 0 2.710.956
Fasteignavedtryggd skuldabréf .. 0 2.075.948 2.075.948 0 1.310.657 1.310.657
ONnnur verdbréf .......covevveeeeeveeeeeeennes 1.274.973 17.650 1.292.623 5.837.134 13.015 5.850.149
(3.009.476) 4.096.717 1.087.241 12.836.576 2.620.713 15.457.289

Oll skuldabréf sjédsins eru metin & markadsvirdi ad undanskyldum ibudarbréfum tryggingadeildar sj6dsins sem eru metin ad

stérum hluta 4 kostnadarverdi. Fasteignavedtryggd skuldabréf eru metin med afélinum voxtum og verdbdtum hja 6llum deildum

sjodsins.

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig: 2022 2021
Nidurfaersla i UPPhafi @rs ......coeiiiii et 160.448 135.747
Endanlega afskrifad & timabilinu ........cc.eeieeiiiiieccce e e 0 (7.263)
Breyting & nidurfaerslu & arinu ... . 30.296 31.964
NIGUITERISIA 110K @IS ettt sttt ettt e s e e st e st e e sbeesatesasesabeebeesbeenas 190.744 160.448
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
Nidurfaersla i upphafi ars ......c.ccccceeenene 53.415 13.255 28.917 539 64.322 160.448
Breyting & nidurfaerslu & arinu .............. 6.674 2.543 10.274 74 10.731 30.296
Nidurfaersla i ok ars .....ccoceeeveeveenennns 60.089 15.798 39.191 613 75.053 190.744
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5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig:

Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2022 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjodum af medaleign
Innlendir ver8bréfasjodir .......cccveveeieeciieeeiieeccieeee, 27.768 27.768 3.583.843 0,8%
Innlendir sérhaefdir sjédir fyrir almenning ................... 109.152 109.152 6.593.027 1,7%
Adrir innlendir sérhaefdir sjédir 298.251 298.251  16.210.419 1,8%
Erlendir verdbréfasjodir .......ccevuvevierieereeseesiesieeieenns 366.172 366.172  79.932.150 0,5%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .......ccccocevvvverveeceenecneeceee, 158.323 158.323 6.072.375 2,6%
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta ........ 22.563 22.563
VOrSIUPOKNUN ..o 61.556 61.556
Umsyslupoknun (40%) .......ccoceeevevenereenieninenienieneene 268.835 268.835
352.954 959.666 1.312.620 112.391.814 0,9%
Azetlud og Medalstada Hlutfall
Bein reiknud Fjarf.gjold eigna i fjarf.gjalda
Fjarfestingargjold 2021 fjarf.gjold fjarf.gjold Samtals sjédum af medaleign
Innlendir verdbréfasjodir .......cccovvvevveereerceeceeseeceene 26.057 26.057 3.619.592 0,7%
Innlendir sérhaefdir sjodir fyrir almenning ........c..c..c... 70.218 70.218 6.739.479 1,0%
Adrir innlendir sérhaefdir sjodir ......coovvvvveevieeveereeeeens 312.641 312.641  12.831.322 2,4%
Erlendir verdbréfasjodir ........ccocevverveeneenienienieeieee 411.043 411.043 85.346.509 0,5%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu ........cccccvveveninniicncnee. 32.553 32.553 1.669.588 1,9%
Kaup- og s6lupoknanir vegna verdbréfavidskipta ........ 21.766 21.766
VOrslupOkNnUN .....ccooiiiiiiiiniic 59.382 59.382
Umsyslupoknun (40%) .....ccceeeeveecreeneereerieereeseesneennes 275.536 275.536
356.684 852.512 1.209.196 110.206.490 0,8%
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
Bein fjarfestingargjold 2022
Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta .......cccevevinininiens 9.378 2.585 3.581 640 6.380 22.564
Vorslupdknun .......ceeeeeeeeeeviecieeieeien, 29.219 4.783 6.743 422 20.389 61.556
Umsyslupoknun (40%) ......cccccceeveeenueenns 128.717 20.618 31.470 1.803 86.226 268.834
167.314 27.986 41.794 2.865 112.995 352.954
Aatlud og reiknud fjarfestingargjold 2022
Innlendir verdbréfasjodir ........ccccevuennes 23.303 2.315 2.035 72 43 27.768
Innlendir sérhaefdir sjédir
f. almenning ....cccevvevienieieeeeeee 80.962 5.700 445 1.641 20.404 109.152
Adrir innlendir sérhaefdir sjédir ............ 173.109 18.923 7.751 2.341 96.127 298.251
Erlendir ver8bréfasjodir ........ccoeevevuenne 232.751 16.868 16 3.328 113.209 366.172
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .........cccceeue. 88.261 9.404 0 968 59.690 158.323
598.386 53.210 10.247 8.350 289.473 959.666
Fjarfestingargjold samtals ...........c....... 765.700 81.196 52.041 11.215 402.468 1.312.620
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5.5 Fjarfestingargjold greinast pannig, frh.:

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022

Medalstada eigna i sjodum 2022
Innlendir ver8bréfasjodir ..........cccuenee.. 3.004.424 297.363 264.285 11.107 6.664 3.583.843
Innlendir sérhaefdir sjodir
f. almenning ......coceevenineniieneneees 4.583.434 355.070 156.536 98.930 1.399.057 6.593.027
Adrir innlendir sérhaefdir sjodir ............ 9.042.039 1.051.185 837.912 143.075 5.136.208  16.210.419
Erlendir verdbréfasjodir ..........ccovenenee. 48.712.782 3.981.065 8.089 801.953  26.428.261  79.932.150
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .........cccccenee. 3.374.371 396.029 0 33.304 2.268.671 6.072.375
Medalstada eigna i sjédnum: ............... 68.717.050 6.080.712 1.266.822 1.088.369  35.238.861 112.391.814
Hlutfall atladra fjarfestingargjalda
af medalst6du eigna i sjodum 2022
Innlendir verdbréfasjodir ........cccceveennes 0,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,8%
Innlendir sérhaefdir sjodir
f.almenning ....ccoevvevienienieeeee 0,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,7%
Adrir innlendir sérhaefdir sjddir ............ 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,8%
Erlendir ver8bréfasjodir ..........cecuernenne 6,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5%
Adrir erlendir sjédir um
sameiginlega fjarfestingu .........cccccenee. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,6%

0,9% 0,9% 0,8% 0,8% 0,8% 0,9%

5.6 Aszetladur kostnadur vegna sj6da sem fjarfest hefur verid i
Vid mat 4 daetludum kostnadi sjoda sem fjarfest hefur verid i @ drinu 2022 er tekid tillit til umsyslukostnadar hja annars vegar
verdbréfa- og sérhaefdum sjédum fyrir almenning og hins vegar hja 68rum sérhaefdum sjédum. Azetladur kostnadur sjédanna er
vidvarandi gjold peirra ad teknu tilliti til afslattar. Vidvarandi gjold sjédanna eru innifalin i hreinum tekjum (gjéldum) af
eignarhlutum i félégum og sjodum medal hreinna fjarfestingartekna og afslatturinn sem lifeyrissjédurinn feer er tekjufaerdur
undir sama lid. Einnig er avoxtun sem fyrr birt ad fradregnum pessum kostnadi. Vid mat & hlutdeild lifeyrissjodsins i kostnadi er
midad vid medalstodu arsins i vidkomandi sjodi. Medalstadan er reiknud midad vid eign lifeyrissjédsins i lok hvers arsfjérdungs.

5.7 PdAknun til rekstraradila skv. rekstrarsamningi greinist pannig:
béknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sjoédsins er i samraemi vid rekstrarsamning par um. Laun starfsmanna
rekstraradila sem sinna daglegum rekstri og eignastyringu sjédsins eru innifalin i umsyslupdknun sem er greidd til rekstraradila
samkvaemt samningi. Gjald vegna starfa ahaettustjora, auk poknunar vegna milligongu um erlenda sjédi er par undanskilid.

Azetlud og
reiknud Fjarfestingar-  Rekstrar- Samtals Hlutfall af
bpdéknun til rekstraradila 2022 fjarf.gjold gjold kostnadur 2022 medaleign
UMSYSIUPOKNUN ...ttt 0 268.835 403.253 672.088 0,17%
Vorslupoknun .......cceeeevencneneenn. 0 61.556 0 61.556 0,02%
béknun vegna milligéngu um erlenda sjédi .................. 23.988 0 0 23.988 0,01%
ARZETLUSEIOIT w.vovvvevecvrecreceveee e 0 0 5.756 5.756 0,00%
23.988 330.391 409.009 763.388 0,20%
Azetlud og
reiknud Fjarfestingar-  Rekstrar- Samtals Hlutfall af
boknun til rekstraradila 2021 fjarf.gjold gjold kostnadur 2021 medaleign
UMSYSIUPOKNUN ... 0 275.536 413.303 688.839 0,19%
VOrslupOKNUN .....ocviiiiiiiieee e 0 59.382 0 59.382 0,02%
péknun vegna milligdngu um erlenda sjédi .................. 9.855 0 0 9.855 0,00%
ANGttUSEIOrT ..o 0 0 5.343 5.343 0,00%
9.855 334.918 418.646 763.419 0,21%
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6. Rekstrarkostnadur

6.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur greinist pannig:

2022 2021
UMSYSIUPOKNUN (B0%) ....venveveeuienieriesieeiienieste st testeste et e stestesaeestestesbesseessesbesbesseessesbesseeseensansesseensansanne 403.252 413.303
Laun 0g [aunatengd ZJOI ........ccuiiiieeie ettt e e sraeerae e baenreenreans 83.323 70.809
ANBETEUSTION 1.ttt sttt ettt st sttt e sttt et ettt s et et et et et et etetetesesanesennais 5.756 5.342
INNFT @NAUISKOBUN ...ttt b ettt et ettt sae et sbe e bt ae b b enee 3.156 2.928
Endurskodun ...... 9.145 8.404
Adkeypt pjonusta 13.703 6.279
[ T 167 ={ o [ USSR 18.583 18.625
Annar rekstrarkostnadur . 14.356 13.220
551.274 538.910

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 2022
Umsyslupoknun (60%) .. . 193.076 30.926 47.206 2.705 129.339 403.252
Laun og launatengd gjold ..........c.ceeuueen 40.066 6.420 9.734 561 26.542 83.323
Ahaettustjc’)ri ......................................... 2.850 425 623 39 1.819 5.756
Innri endurskodun . . 1.491 239 378 21 1.027 3.156
Endurskodun ........ceeeevieeiieenieenienieene 4.407 699 1.055 61 2.923 9.145
ABKEYPL PIONUSEA «.rveeverereeeererereeeseeenen 2.605 459 615 37 9.987 13.703
Eftirlitsgjold ....oovvvvieeieiieieeieeeeee, 9.043 1.414 2.101 124 5.901 18.583
Annar rekstrarkostnadur ........c..ccoceene 7.018 1.088 1.611 96 4.543 14.356
260.556 41.670 63.323 3.644 182.081 551.274

6.2 Laun stjornar, endurskodunarnefndar og framkvamdastjora greinast pannig:

2022 2021
Asdis Eva Hannesdottir, fFOrmadur SEOINAT ........ccuiveveeeereereieeeeseseseeeesesesesesseseseeesesseseseessssessesessnanes 7.450 5.583
Magnus Palmi Skulason, varaformadur stjérnar 5.587 3.618
Anna Sigridur Halldorsdéttir, stjornarmadur og i endurskodunarnefnd .........cccceevvevveviienceeecieeceeennen. 4.674 3.670
Bjorn INgi Victorsson, SEHOrNArMAGUL .......cc.eeceereeeiieireeseeseeesstesiteeeeesseesseessaessessseesseessnesssesssessssessenns 3.619 2.701
Elias JONatansson, SLHIOrNArMAGUL .......ccccecierieeiecieereeseeeteere e e e steesteessaeebe e teessaesssesnsesaseenseesseesnnenns 3.619 2.715
Elin Pordardottir, stjiérnarmadur og formadur endurskodunarnefndar ........cccccveveeveeceeveeceesienen. 5.517 4.549
Jén Gudni Kristjansson, stjérnarmadur og i endurskodunarnefnd ..........cccocveveevienieece e 4.674 3.564
Ingi Rafn Sigurdsson, varamadur { SEJOIN ......c.uiciieiieciieceec et e e ste st e e e teeeeesnaesanesaeeens 62 159
Haraldur Palsson, varamadur i stjorn 188 0
Lilja Bjarnadottir, varamadur i stjorn 188 0
Sigurdur H. Ingimarsson, varamadur { SEIOIN .......ccciiieiiie e ceiee e eae e et e e e e eeesneeeennes 347 298
Helga J6hanna Oddsdéttir, fv. varamadur § SEHOIN .....cccueeeeiee e 0 218
Hrafn Arnason, fv. varamadur { stjérn 0 139
Arnaldur Loftsson, framkvaeemdastjori 33.695 32.309
69.620 59.523

Auk ofangreindra launa fékk framkvaemdastjéri greiddar kr. 1.295 pusundir kr. (1.207 pusundir kr. vegna arsins 2021) fyrir setu i
stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda. bessi laun voru ekki greidd af lifeyrissjodnum sjalfum. Einstaklingar i stjérn og
endurskodunarnefnd hafa ekki verid tilnefndir til setu i nefndum eda stjornum af halfu lifeyrissjodsins ad pvi undanskyldu ad
Asdis Eva Hannesdattir situr i uppstillingarnefnd Landssamtaka lifeyrissjoda sem hefur pad hlutverk ad gera tilldgu til adalfundar
ad skipan stjornar. Ekki er greitt fyrir setu i nefndinni.
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6.3 bdknanir til endurskodenda greinast pannig: 2022 2021
ENAUrskOGUN ArsrEikNINGS .....vvieciiieeiieee ettt e et e e et e e st e e sata e e e saeaesbeeeaseessseeensseeesnseeeas 5.572 5.038
KONNUN ArshlULar@ikNINGa ......cocveeiieiiecieceesee sttt e st e et et e e e saae st e esbe e beeseeessseesseenseenseans 3.224 3.366

8.796 8.404

6.4 bodknanir til endurskodenda vegna innri endurskodunar (Deloitte ehf.): 2022 2021

INNFTE @NAUISKOTUN SJOTSINS ..uvveeeiiieeeiieeeiie ettt ettt e et e sttt eeetae e e etbe e e sateeesbaeessaeaessseaesseessseesnsseeessneas 3.156 2.928
3.156 2.928

6.5 bodknanir til tryggingastaerdfraedings greinast pannig: 2022 2021
Utreikningar & tryggingafraadile@ri SEOTU ........covevevveieieeeeeeeeeee sttt essne e see s sses s sesnen 2.009 1.761
Onnur pjénusta 5.055 1.328

7.064 3.089
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7. Fjarfestingar

7.1 Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig:

31.12.2022 31.12.2021
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-

Skrad innlend hlutabréf Gangyvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Arion banki hf. .......cccoceniniiiiien, 7.437.412 3,17% 3.986.403 9.466.358 2,78% 3.986.403
Festi hf. oo, 2.052.783 3,61% 1.482.105 2.589.740 3,54% 1.500.298
Hagar hf. ..o, 1.007.442 1,22% 616.421 1.829.181 2,35% 1.209.990
Iceland Seafood International hf. ......... 792.943 4,83% 1.034.844 1.934.581 4,82% 1.029.338
islandsbanki hf. .......ccccoceveviviereieiiiieenns 2.852.230 1,19% 2.554.114 800.500 0,32% 501.105
Kaldalon hf. .....ccooeeiiiiieeeeee, 548.100 3,04% 609.000 0 0,00% 0
Kvika banki hf. .............. . 1.475.495 1,58% 2.009.435 1.604.114 1,22% 1.651.048
Marel hf.- IS markadur ........c.ccoceeeeeenne 6.447.336 1,71% 4.451.439  10.498.577 1,56% 3.915.625
Reginn hf. oo 1.950.595 3,90% 1.680.061 2.416.615 3,99% 1.718.146
Reitir fasteignafélag hf. .........c..cccceeene. 3.300.812 4,83% 2.257.805 3.299.877 4,99% 2.375.000
Siminn hf. oo 1.081.078 2,30% 584.045 2.040.634 2,26% 592.187
Sjova-Almennar tryggingar hf. . 3.416.015 8,46% 1.500.144 4.103.697 8,52% 1.541.496
Skel fjarfestingafélag hf. .........ccceevene. 2.603.640 8,57% 1.177.322 2.321.432 8,44% 1.142.640
Vatryggingafélag islands hf. .................. 2.158.220 7,30% 1.284.501 2.890.788 7,48% 1.424.532
OsSUr M. o 58.101 0,02% 40.946 71.366 0,02% 40.946

37.182.202 25.268.585  45.867.460 22.628.754
Oskrad innlend hlutabréf
ACF I SIN. o 243.984 5,33% 208.000 220.896 5,33% 208.000
ALDA Credit Fund Il sIhf. ......cccocouenenne 154.680 8,18% 120.000 147.360 8,18% 120.000
ALDA Credit Fund slhf. .....c.cccoovreniennnne 142.900 6,60% 102.280 136.900 6,60% 102.280
Bakkastakkur slhf. (PCC Bakki) .. . 748.739 9,49% 504.758 220.434 9,49% 492.895
Blavarmi GP (Blaa I6nid) ........ . 369 9,23% 369 369 9,23% 369
Blavarmi slhf. (Blda 16nid) ........cceue.e. 1.971.763 10,59% 1.698.234 1.971.763 10,59% 1.698.234
CP Invest sIhf. c.ocoiieieieieicieeees 685.000 17,23% 685.000 0 0,00% 0
Crowberry I slhf. ..o 44.630 5,07% 57.519 8.621 4,57% 8.866
Edda slhf. .o 303.244 8,60% 155.099 237.726 8,60% 149.938
Eignarh.fél Lsj. um verdbréfaping ehf. .. 0 0,00% 0 37 0,49% 37
Eyrir voxtur sihf. - B bréf ... 119.300 9,20% 128.625 91.875 9,18% 91.875
Gamli BYR ehf. ..o 7 0,00% 7 7 0,00% 7
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir ................... 579 0,00% 527 564 0,00% 527
Horn Il slhf. .o 0 0,00% 0 10.434 5,03% 69.978
Horn 1 sIhf. oo 1.079.936 9,59% 976.432 872.246 9,59% 976.432
Horn IV slhf. oo, 422.826 12,03% 427.183 0 0,00% 0
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) .. 1.711.517 15,46% 1.020.989 1.711.517 15,46% 1.020.989
Hvatning slhf. (Blaa 16nid) ..........ccccu.... 918.199 7,81% 659.768 928.953 7,81% 659.768
I6unnslhf. .oooeveiiiee. . 540.999 11,33% 536.173 245.169 11,33% 245.169
Innvidir fjarfestingar slhf. ........c.ccocceee. 519.397 11,54% 634.540 464.159 11,54% 585.849
Innvidir fjarfestingar Il slhf. .................. 376.433 15,00% 376.433 0 0,00% 0
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka) ................. 533 10,25% 533 533 10,25% 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka) ........ccccoveeeee. 2.828.960 9,23% 1.850.865 2.808.191 9,23% 1.850.865
Kaupping ehf. .....ccoeee. . 50 0,00% 4.634 50 0,00% 4.634
Kjolfesta sIhf. ....ooocveviniiiiiiniicieiee 167.650 7,29% 159.233 170.435 7,29% 159.233
Landsbréf - Vedskuldabréfasjédur sihf.. 40.435 5,72% 20.315 34.907 5,72% 20.315
LBl ehf. o 219 0,00% 184 188 0,00% 160
SIATIGP hf. v 285 7,50% 300 291 7,50% 300
SiA Il slhf. ...... 52.965 7,50% 10.051 22.375 7,50% 10.051
SIATIGP hf. o 263 7,60% 304 268 7,60% 304
SIAMISINE, ot 1.031.770 7,60% 625.344 807.086 7,60% 625.344
SIA IV slhf. .............. 990.169 10,42% 959.900 211.895 10,42% 231.700
Skinney-binganes hf. . 5.850 0,05% 2.506 5.850 0,05% 2.506
TFIl slhf. .. . 796.839 19,00% 469.834 775.696 19,00% 469.834
Vedskuld slhf. .....cccoooveveniniiiininenees 39.755 7,12% 282 34.957 7,12% 282
VEX I'slhf. - Abréf ..o, 479.757 6,72% 513.056 174.601 4,50% 186.679

16.420.002 12.909.277  12.316.353 9.993.953
Hlutabréf samtals .......c.ccccceeveenienenns 53.602.204 38.177.862  58.183.813 32.622.707
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7.1 Eignarhlutir i fél6gum og sjédum greinast pannig, frh.:

31.12.2022 31.12.2021
Eignar- Kostnadar- Eignar- Kostnadar-
Gangyvirdi hlutur verd Gangvirdi hlutur verd
Innlend hlutdeildarskirteini
Akta - HLL .o 763.943 15,15% 335.793 1.135.944 17,91% 400.600
Alpha hlutabréfasjédur . 406.516 11,12% 342.400 502.482 11,76% 342.400
Alpjéda Fasteignasjédurinn hs. ............ 15.886 11,03% 27.857 18.162 11,03% 31.961
Int. Private Equity Fund Il LP ................ 0 0,00% 0 58.068 11,16% 575.329
Kvika - Iceland Fixed Income Fund hs. .. 662.015 9,79% 735.142 1.310.820 9,17% 937.000
Kvika - IHF hs. ..cccvveieeiennen. . 0 0,00% 0 748.384 8,80% 410.681
Landsbréf - LEQ UCITS ETF. Hs ..... . 44.467 1,19% 50.039 0 0,00% 0
Landsbréf - Vedskuldabr.sj. Il hs ........... 696.792 13,43% 629.328 495.295 17,16% 484.254
STLRS. coeeeeeeeee e 2.141.577 19,58% 1.661.222 1.967.845 19,58% 1.661.222
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............. 5.434.952 18,60% 2.707.945 6.193.449 17,13% 2.696.632
Stefnir - IS5 hS. woveveeeeereeeeeeeeeeeeee 2.732.394 19,44% 1.243.576 3.481.726 19,11% 1.230.025
Stefnir - islenski Athafnasj. | hs. ... . 0 0,00% 0 24.992 10,39% 7.824
Stefnir - Rikisverdbr.sj. langur hs .......... 1.860.757 21,03% 617.335 1.954.354 19,71% 617.335
Stefnir - Rikisverdb.sj. millilangur hs .... 1.588.628 13,37% 783.201 1.626.737 13,10% 783.201
Stefnir - Sparifjarsjédur hs. ................... 1.285.337 6,46% 1.277.961 26.563 0,25% 26.373
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .......cccceeeveenenne 0 0,00% 0 15.722 0,34% 15.000
17.633.264 10.411.799  19.560.543 10.219.837
Erlend hlutdeildarskirteini
Ashmore E.M Frontier-EQ-Z2AU .......... 1.258.863 10,89% 1.074.349 1.365.544 8,60% 1.074.349
Capital Group New Perspective Fund A7  4.543.664 0,25% 3.101.427 8.976.344 0,39% 4.941.887
Carlyle Partners VIII - EU,S.C.SP. .......... 278.159 0,09% 306.496 0 0,00% 0
CVC C.P.Euro Direct Lending
Fund 11 (EL) SCSP. coveeveeieenienienieenes 519.451 1,79% 471.518 0 0,00% 0
DNB Fund High Yield Inst. A (NOK) ....... 770.467 0,71% 678.735 790.415 0,52% 678.735
DNB Fund High Yield Inst. B (EUR) ........ 733.573 0,67% 739.871 727.044 0,48% 739.871
DNB Private Equity VII (IS) AS ............... 1.044.110 8,23% 929.522 592.234 8,23% 605.608
DNB Private Equity VIII (IS) AS .............. 607.879 12,60% 585.853 0 0,00% 0
Fidelity f.-Inst.Emerging Markets Eq S . 1.549.923 5,28% 1.657.348 3.620.049 4,89% 2.411.220
Infrastructure Investment Fund - IIF .... 1.781.943 0,07% 1.877.762 0 0,00% 0
iShares Core MSCI World
UCITS ETF USD (ACC.) cvevververiienreieienne 1.795.849 0,03% 1.294.538 2.030.801 0,03% 1.294.538
iShares MSCI World -ETF ........ccceeeueee. 871.825 0,24% 862.883 773.117 0,44% 499.771
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities Fund ........ccceceeveereenns 2.110.780 0,34% 1.661.175 2.078.094 0,26% 1.661.175
JPMorgan-U.S. Dollar Lic Fund ............. 2.301.122 0,36% 2.083.541 2.779.379 0,25% 2.751.584
JPMorgan-EUR Lig. Fund .......cccecueennene 0 0,00% 0 4.631.952 2,65% 4.921.673
JPMorgan-EUR St.Mon.Mark VNAV ..... 5.063.884 1,89% 4,911.388 0 0,00% 0
Katla Fund - Global Equity - Class A ...... 7.227.756 22,43% 3.356.975 8.684.151 22,50% 3.418.899
KKR Global Infrastructure
Investors IV - USD SCSP .....eevvvveeruneenn. 575.169 0,07% 598.374 0 0,00% 0
KKR North America Fund XIIl SCSp. ...... 383.591 0,05% 382.922 0 0,00% 0
Montanaro European Smaller
Companies FUNd .......ccceeeeveenceencnennnen. 778.687 1,28% 521.446 1.968.903 2,13% 890.907
NB Private Debt Fund IV LUX (A) SCSP . 489.303 0,20% 451.933 451.970 0,32% 441.318
New Mountain Guardian IIl BDC, LLC ... 943.813 0,60% 851.793 716.819 0,60% 673.957
New Mountain Guardian IV BDC, LLC ... 465.217 4,35% 458.879 0 0,00% 0
Obligo Global - Infrastruktur Il AS ........ 1.446.195 16,30% 1.281.266 1.054.291 16,26% 1.076.110
Pimco Euro Inc. BD-INS. AcC. ....cccveuene 3.726.069 1,82% 3.942.590 4.126.715 1,13% 3.942.590
Pimco GIS Income Fund (USD) .. 2.932.065 0,04% 2.421.763 2.909.409 0,03% 2.421.763
Pimco Gis Euro Credit Inc- Acc .. 0 0,00% 0 1.207.126 0,80% 1.227.890
Seilern World Growth - USD .... . 3.463.233 1,54% 1.735.172 4.577.691 1,55% 1.735.172
SSgA World IDX EQ-1 -EUR .....ccovveneeneee. 17.798.099 2,66% 11.143.472  18.869.722 1,79% 9.947.286
SSgA World IDX EQ-1 -USD ......covveueenes 11.023.030 1,76% 7.789.432  12.218.313 1,31% 7.598.632
Vanguard-Global Stock Index Fund $ ...  21.634.608 1,23%  20.900.531  15.012.429 0,79%  12.582.013
Wellington Global Property Portfolio ... 789.048 5,42% 806.699 1.016.234 5,03% 806.699
Wellington Global Research Equity ...... 7.789.347 6,72% 4.896.031 8.871.686 8,70% 4.528.830
Wellington GI. Quality - Growth Fund .. 1.847.003 0,20% 1.230.985 2.932.973 0,20% 1.542.294
West Street Global
Growth Partners Europe SLP .............. 713.702 0,07% 732.952 0 0,00% 0
109.257.427 85.739.621 112.983.405 74.414.771
Samtals hlutdeildarskirteini 126.890.691 96.151.420 132.543.948 84.634.608
Eignarhlutir og sjédir, samtals 180.492.895 134.329.282 190.727.761 117.257.315
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7.2 Skuldabréf greinast pannig eftir matsadferdum:

Skuldabréf haldid til gjalddaga og utlan greinast pannig:
31.12.2022  31.12.2021
SKUldabréf Med riKiSADYIEO .......veeiieeeeiee ettt e e et e e e stbe e e e ate e e st e e e e saeesneeeeneeesnnees 15.784.268  14.953.060
Fasteignavedtrygga skuldabréf ..o 36.254.678  29.990.914
52.038.946  44.943.974

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
Skuldabréf med rikisabyrggd .................. 0 0 0 0 15.784.268  15.784.268
Fasteignavedtryggd skuldabréf ............ 11.420.870 3.002.809 7.449.054 116.543  14.265.402  36.254.678
11.420.870 3.002.809 7.449.054 116.543  30.049.670 52.038.946

Skuldabréf a gangvirdi greinast pannig:
31.12.2022  31.12.2021

Skuldabréf Med riKiSADYIEO .....ocvveeeieeieee et ettt e e ae e e e e eaneeaee s 48.116.986  46.103.899
Skuldabréf og vixlar med abyrgd fjarmalafyrirtaekja ........cccoveriiiiiiniiiie, 36.815.888  37.439.715
Onnur skuldabréf ...........ccoovvvvveieieeceeeeeee e .. 59.019.446  57.041.052
Skuldabréf med abyrgd sveitarflaga .........coceeeeiiiiiiiiiiii e 18.087.375 17.735.484

162.039.695 158.320.150

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
Skuldabréf med rikisabyrgd .................. 24.772.804 5.795.237 7.365.688 344.301 9.838.956  48.116.986
Skuldabréf med abyrgd
fjarmalafyrirtaekja ......cccceceevevincncenne 10.025.968 4.733.478  16.894.742 76.325 5.085.375  36.815.888
Onnur skuldabréf .........c.cooeeeieieieeeennnnne 21.714.460 5.185.972  12.153.873 105.843 19.859.298  59.019.446
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga ... 6.391.782 1.645.218 4.392.128 138.030 5.520.217 18.087.375
62.905.014 17.359.905 40.806.431 664.499  40.303.846 162.039.695

7.3 Fasteignavedtryggd skuldabréf greinast pannig:
31.12.2022 31.12.2021
o0 1 (=1 = - | USRI 36.445.422 30.151.363
VarUBarniGUITERISIA c..uveeicvieeictiee ettt et ee e e e te e e e be e e ebe e e s baeeebaeessaeeesaeessseeesseesnsseeensseeans (190.744) (160.449)
36.254.678 29.990.914

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
SJOOTElAgaAr ....c.ovveeeeeieieeeie e 11.480.958 3.018.607 7.488.246 117.156  14.340.455  36.445.422
Varudarnidurfaersla .......ccceceveneneenns (60.088) (15.798) (39.191) (613) (75.054) (190.744)
11.420.870 3.002.809 7.449.055 116.543  14.265.401  36.254.678
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7.4 Fjarfestingar greinast pannig eftir matsadferdum:

Haldid til Samtals Gangyvirdi
Fjarfestingar 31.12.2022: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2022  31.12.2022
Eignarhlutir i félogum og sjodum .......cccceeeveeeeveeecnnenn. 180.492.895 0 0 180.492.895 180.492.895
Skuldabréf .......cooveviveniiieieee ... 162.039.695 36.254.678 15.784.268 214.078.641 214.391.198
Bundnar bankainnstaedur 12.546 0 0 12.546 12.546

342.545.136  36.254.678  15.784.268 394.584.082 394.896.639

Haldid til Samtals Gangvirdi
Fjarfestingar 31.12.2021: Gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2021  31.12.2021
Eignarhlutir i félogum og SjoduUM .....cceeveeveecieeieeiens 190.727.761 0 0 190.727.761 190.727.761
SKUIABIES ... 158.320.150  29.990.914  14.953.060 203.264.124 208.549.484
Bundnar bankainnstaedur 11.445 0 0 11.445 11.445

349.059.356  29.990.914  14.953.060 394.003.330 399.288.690

Gangyvirdi skuldabréfa sem haldié er til gjalddaga i tryggingadeild, var 16.096,8 milljénir kr. i lok timabilsins, samanborid vid
15.784,3 milljonir kr. sé midad vid upphaflega kaupkrofu eda 312,6 millidnum kr. haerra. [ arsbyrjun var gangvirdi skuldabréfa
sem haldid er til gjalddaga i tryggingadeild 5.285,4 milljonum kr. haerra en ef midad er vid upphaflega kaupkrofu.

7.5 Prepaskipting gangvirdis
Frjdlsi lifeyrissjédurinn notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadferd:

1. prep: Skrad verd a virkum markadi a sambaerilegum eignum eda skuldum.

2. prep: Virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint.
Hér flokkast skuldabréf sem metin eru ut fra vaxtaferlum a markadi, hlutdeildarskirteini sem metin eru a
innlausnarvirdi og verdbréf sem metin eru ut fra stopulum vidskiptum & milli 6tengdra adila.

3. prep: Virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki 8 markadsupplysingum.

Hér flokkast hlutir og hlutdeildarskirteini i framtakssjodum sem metnir eru Ut fra endurskodudum arsreikningum
og krofur sem metnar eru Ut fra veentum innheimtum.

Halfsarslega er flokkunin yfirfarin til ad meta hvort eignir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa. Er pa
byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna.

Eignir sem faerdar eru a gangvirdi greinast pannig eftir prepum:

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2022
Eignarhlutir i fElogum 0g SJOGUM ....cceevvveeieeieceese e 39.894.342 112.200.914  28.397.639 180.492.895
SKUIAADIET ..ottt beereens 138.659.466  11.739.481  11.640.748 162.039.695
Bundnar bankainNStaadUr .........eeeviieeiiieecie e 12.546 0 0 12.546

178.566.354 123.940.395  40.038.387 342.545.136

Samtals
1. prep 2. prep 3. prep 31.12.2021
Eignarhlutir i félogum og sjodum .. ... 48.671.378 124.458.078 17.598.305 190.727.761
) (] o 1 o =] SRR 135.948.907 13.223.610 9.147.633 158.320.150
Bundnar bankainNStaOUN .......cocveerierienieciecrceree e 11.445 0 0 11.445

184.631.730 137.681.688  26.745.938 349.059.356
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7.5 Pbrepaskipting gangvirdis, frh.:

Breytingar a eignum i 3. prepi, feerdar a gangvirdi, greinast pannig:

2022
] Lo I 15 )V 10 Lo SR 26.745.938
[V 1A= AL 4= o 11 L 1O USSR 12.758.373
Selt & timabilinu, afborganir 08 ardgreidSIUN .......c.ii i e s e e aeeseesre e s e e saneesaeenseenes (2.712.212)
FIULE 1/ PI@PI 3 oottt ettt et e bt e st e et e et e e teeeaaeeaseesbeeabeeebseesseenbeeaseeasseasseenseenssenseesasessseensaestaesssennnas 296.013
HPEiN ZJaldmiBlabrEyting .....ccveevieieeiiesieee ettt ettt se e see e e te e te e st e e sseeesteeseeseesseeeaseenseenseessseesseenseesseesssaansennes 508.983
Hrein gangvirdisbreyting . 2.441.292
StA0@ 110K TIM@DILS ...ttt h e e a et b e s bt bt et s b e sb e e st et e sbe e st et eneenes 40.038.387

7.6 Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum greinast pannig:
31.12.2022  31.12.2021
)G U SRR U PP PPPPSPPPPRPP 270.103.626 271.290.429
80.704.004  76.963.604
41.196.957  42.832.512

770.467 790.415
958.986 1.238.759
58.101 71.366
775.055 798.200
16.886 18.045

394.584.082 394.003.330

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 adheetta deild 31.12.2022
ISK ettt 110.231.763  23.563.967  49.544.779 1.467.255 85.295.862 270.103.626
USD et 51.650.360 3.581.078 175.598 901.567  24.395.401  80.704.004
EUR Lottt 21.904.812 2.405.247 868 247.525 16.638.505 41.196.957
NOK et 455.138 47.251 0 2.790 265.288 770.467
SEK ittt 596.623 39.860 0 1.733 320.770 958.986
DKK ettt 36.437 0 0 0 21.664 58.101
GBP e 465.480 34.386 0 0 275.189 775.055
ARS e 16.886 0 0 0 0 16.886

185.357.499  29.671.789  49.721.245 2.620.870 127.212.679 394.584.082

8. Krofur

8.1 Krofur greinast pannig:
31.12.2022  31.12.2021

Acetlud GINNNEIME IBZION .....evveeieceeectec ettt asa s s s e eesanaen 1.491.456 1.224.268
L= E e [o VLo o LU o 0 16.497
Utlagdur kostnadur og fyrirfram iNNh@iMtar tEKJUL ..........ccevevevieerereeiecee et 1.398 3.850
AFbOrganir SKUIADIrETa .....ooeeiie e e e st e e e et e e e sabe e e snteeennreeens 101.902 66.247

161.879 144.935
1.756.635 1.455.797

Endurgreidd umsyslupdknun

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2022

Azetlud dinnheimt i0gJOId .veovveieeenns 0 0 0 0 1.491.456 1.491.456
Utlagdur kostnadur og
fyrirfram innheimtar tekjur .................. 421 88 0 23 866 1.398
Afborganir skuldabréfa ............ccccveee 38.281 7.859 19.436 240 36.086 101.902
Endurgreidd umsyslupoknun ................ 112.257 8.586 1.148 1.956 37.932 161.879

150.959 16.533 20.584 2.219 1.566.340 1.756.635
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9. Vidskiptaskuldir

9.1 Vidskiptaskuldir greinast pannig:
31.12.2022 31.12.2021

Ogreidd idgjold til radstofunar inn @ hOTUBSTO! TANA .....cvvveieeeieeieicecee e 33.702 31.923
ObOKUS IBGIOIA v 599.455 291.617
OGreiddir FEIKMINGAT «..v.vveeeeeeeceeeeceee ettt ettt sttt e ettt s s et ses s s eesssanes 4.985 6.967
Ogreiddur StadEreiTSIUSKATIUL .........cvevevevevcveeeteeceeececeetesece ettt sttt ettt ettt et et eb e nesenenenanas 283.615 194.621
Ogr. launatengd gjold ... 993 1.007
OZIeitt AUNNMIG OFIOF ....eeeieieieiieee ettt ettt ettt ettt s s sesssess s as s s s st st sesn s esaes 6.881 5.879
Ogreiddur UMSYSIUKOSTNAGUL .......ooveeeiieeececeseecee ettt ettt s st et sseseseeseessneesessnans 113.644 60.267
Ogreitt til starfsendurhafinGarsjOfs .........cceuerveieiveeeieeeiieie ettt ae s s saes 42.584 26.493
ASrar skammEIMAsKUIAIE ......co.eiuiiiiiiee ettt ettt s sae et sbe b b 9.297 9.914
1.095.156 628.688
Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild 31.12.2022
Ogreidd idgjold til radstofunar
inn 4 hofudstdl lana... 25.727 2.253 4.526 1.196 0 33.702
Ogreiddir reikningar.........cccccoveevvenne. 2.085 382 523 30 1.965 4.985
Ogr. launatengd gj6ld..........cccoeuerreneen. 472 76 119 6 320 993
Ogreitt aunnid orlof... . 3.264 524 828 47 2.218 6.881
Ogreiddur umsyslukostnadur................ 53.399 8.540 13.907 767 37.031 113.644
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds..... 0 0 0 0 24.986 24.986
Adrar skammtimaskuldir.........cccceeeuenne 3.915 635 964 59 2.706 8.279
Sameiginleg deild :
Obdkud greidd idgjold .........coevevvenen... 599.455
Ogreitt til starfsendurhaefingarsjéds..... 17.598
Ogreiddur stadgreidsluskattur ............. 283.615
ANNAOG i 1.018
88.862 12.410 20.867 2.105 69.226 1.095.156
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10. Séreign sjéofélaga

10.1 Séreign sjodfélaga greinist pannig

31.12.2022  31.12.2021

Tegund séreignar

Frjals séreign laus fra 60 ara skv. vali SJOGTEIAgA .......eevveeiieiiiiieceerte e 171.722.677 173.938.049
Bundin séreign laus fra 60-85 ara (hluti af lagmarkstryggingavernd fra 70 dra aldri) .......ccccveeveennenn. 94.015.520 97.163.598
Tilgreind SEreign 1aus frd 62-67 Ara .....cccccceeieiieeiieree ettt e st e et e e seesseebeesaeesaaessaeenseanes 356.094 300.713
Erfdaséreign laus vid frafall SJOGTEIAZA .....cccvvei i st 3.762.245 3.820.153

269.856.536  275.222.513

Frjalsi Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheaetta 31.12.2022

Frjals séreign laus fra 60 ara

skv. vali SJOBFEIAga .......ovvveeveeeniiiieeeee s 117.782.768  20.186.111  31.830.956 1.921.065 171.722.677
Bundin séreign laus fra 60-85 ara

(hluti af lagmarkstryggingavernd

frad 70 dra aldri) .o..oeeeeeiieneeieee 67.208.201 8.522.610 17.538.745 748.150  94.015.520
Tilgreind séreign laus fra 62-67 ara ......c..cccevveveneenens 169.484 101.290 69.156 16.060 356.094
ErfGaséreign laus vid frafall sjodfélaga .......cccccoveveenee. 2.131.155 1.001.330 610.603 18.852 3.762.245

187.291.608 _ 29.811.341 _ 50.049.460 2.704.127 269.856.536

11. Onnur mal

11.1 patttaka i framtaks- og fasteignasjodum

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2022

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i framtaks- og fasteignasjodum fyrir fjarhaed sem getur numid 34.403
milljonum kr. Sjédurinn hefur pegar fjarfest fyrir um 40,0% af skuldbindingunum. Eftirstodvarnar, um 20.658 milljonir kr., koma
til greidslu & naestu premur til fimm arum i samraemi vid fjarfestingarumfang sjédanna. A méti koma endurgreidslur fra
sjodunum pegar fjarfestingar eru seldar aftur. Um er ad raeda sjodi i innlendum og erlendum gjaldmidli.

Ahrif malefna iL-sj6ds & eignir Frjalsa lifeyrissjédsins

ibudalanasjédur hof Gtgafu & skuldabréfum med rikisabyrgd (svokollud HFF bréf) arid 2004 en bau voru nytt til ad fjarmagna
utlan sjédsins. Bréfin eru verdtryggd med 3,75% voxtum og skv. skilmalum bréfanna er ekki heimilt ad greida pau hradar upp en
samningsbundnir gjalddagar segja til um. Bréfin eru ad mestu i eigu lifeyrissjoda og verdbréfasjéda, m.a. Frjalsa lifeyrissjddsins.

Vegna slemrar stodu (budalanasjéds, sem nu heitir L-sjédur, gaf fjarmalaradherra ut yfirlysingu pann 20. oktéber sl. pess efnis
ad hann teldi best ad nd samkomulagi vid eigendur bréfanna um uppgjor og slit sjédsins. Fjarmalaradherra bodadi ad ef ekki
gengi ad semja vaeri sa moguleiki til stadar ad slita sjodnum med lagasetningu og radstafa eignum hans til skuldauppgjérs. Sama
dag var markadsvir8i HFF bréfa i eigu Frjalsa lifeyrissjodsins um 44,9 milljar8ar kr. eda um 11,5% af heildareignum sjédsins &
markadsvirdi. [ kjolfar yfirlysingar radherra laekkadi verdmaeti skuldabréfanna sem hér segir:

e HFF bréf med lokagjalddaga 2024: -1,4%
e HFF bréf med lokagjalddaga 2034: - 8,6%
o HFF bréf med lokagjalddaga 2044: -15,8%

Laekkun a@ verdmaeti skuldabréfanna leiddi til pess ad markadsvirdi eigna fjarfestingarleida sjodsins leekkadi sem hér segir:

e Frjalsi dhaetta: -1,1%
e Frjalsi 1:-1,2%

e Frjalsi 2:-1,5%

e Frjalsi 3:-0,9%

e Tryggingadeild: -2,6%

Tap eigenda HFF bréfanna felst i pvi ad eftir yfirlysingu radherra eru pau verdl6gd midad vid svokallad krofuvirdi en pad
samsvarar pvi ad navirda framtidar greidslufleedi peirra & 3,75% avoxtunarkréfu. Avoxtunarkrafa sambaerilega rikisskuldabréfa er
aftur @ moti 4 bilinu 1,6% - 2,1% og felst pvi tjon skuldabréfaeigenda i tapadri framtidaravoxtun upp @ mismuninn 4 pessu tvennu
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11.2 Ahrif malefna iL-sj6ds & eignir Frjalsa lifeyrissjédsins, frh.

Lifeyrissjédir hafa haft samstarf vid ad geeta hagsmuna sjédfélaga i malinu. | 16gfraedialiti fra Logos kemur fram ad fyrirhugud
lagasetning fjarmalaradherra um gjaldprot eda sambeerileg skuldaskil iL-sjods fari i baga vid stjdrnarskrd og
mannréttindasattmala Evrépu. Slikt inngrip fzeli i sér eignarndm eda annars konar skerdingu eignarréttinda sem fzeri i baga vid
stjérnarskra og skapadi islenska rikinu boétaskyldu gagnvart skuldabréfaeigendum. Ennfremur kemur fram i alitinu ad akvedi
fjarmalaradherra ad slita sjodnum med peim afleidingum ad krofur & hendur protabuinu falli i gjalddaga muni islenska rikid
Otvireett bera abyrgd 4 nuverandi og framtidarskuldbindingum samkvaemt skilmalum skuldabréfanna dsamt drattarvoxtum.
Rébert R. Spand, fyrrverandi forseti Mannréttindadémstdls Evrépu, professor vid lagadeild Haskéla islands og gestapréfessor vid
lagadeild Oxford haskdla i Bretlandi hefur stadfest nidurstédur Logos.

Stjérnvold hafa 6skad eftir samningavidraedum vid lifeyrissjédina um uppgjor skuldbindinga iL sjéds. Lifeyrissjédirnir hafa att
samskipti vid fulltrda stjérnvalda en telja ekki grundvoll fyrir slikum vidraedum i 1jési pess ad stjérnvold hafa ekki komid til mots
vid krofur lifeyrissjédanna. baer krofur sntast um fullar efndir af halfu islenska rikisins i umleitunum pess um mogulegt uppgjor
sem taki m.a. mid af samningsbundnum vaxtagreidslum HFF bréfanna i framtidinni.

11.3 Tryggingafraedileg uttekt
Samkvaemt tryggingafreedilegum Utreikningi nam lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjodsins 292.709,9
milljonum kr. i arslok 2022 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar vid rekstur sjodsins. Endurmetin hrein
eign deildarinnar i arslok 2022 var 279.730,7 milljénir kr. eda 12.979,2 milljonum kr. laegri eda sem nemur 4,4%. Breyting &
tryggingafraedilegri stodu greinist pannig:

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu tryggingadeildar

Eignir 31.12.2022  31.12.2021

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i Arslok .........ccveveeeirevieiiesee e 279.730.728 237.653.173
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun ........cccveeieiininiiicnciicccceeeee, 237.653.172  202.773.981
Haekkun endurmetinnar eignar & timabilinu .........c.coeeiririeinrieieeeee s 42.077.556  34.879.192
Skuldbindingar 31.12.2022  31.12.2021

SKUIABINAINGA T ArSIOK ..c..eveiiiiiiiic ettt bbb 292.709.931 261.778.100
SKuldbindiNgar § ArSBYIIUN ..c..oecie et e st e e be e s aaesaseenaeeneeesaens 261.778.100 199.816.532
Haekkun skuldbindinga & timabilinu .........ccooieveiiiceeeeceeee ettt ettt reanen 30.931.831 61.961.568
Breyting 4 tryggingafraedilegri stodu a timabilinu .......ccueeviecieiiecece e 11.145.725 (27.082.376)

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum tryggingadeildar

2022 2021
Afallnar lifeyrisskuldbindingar § ArSHYIJUN c.......ovivevieeiieeeeeeeee ettt eeeees 117.772.637  89.820.344
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta .. 15.942.884 7.931.337
Haekkun dunninna réttinda vegna i0gjalda Arsins .........ccoccueeiieiiesiesie e e 8.798.420 7.528.132

Laekkun vegna greidds lifeyris @ @riNU ........oiiiieieenieiee ettt r e sbe e s esanesbeebee e (1.603.162)  (1.254.273)
Haekkun/lzekkun vegna nyrra forsendna um lifs- og érorkulikur .. 0 14.507.519
Haekkun/lzekkun vegna annarra breytinga ..ottt sttt 158.370 (760.422)

141.069.149 117.772.637
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12. Ahaettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

12.1 Ahaettustyring

Ahzetta { starfsemi lifeyrissjodsins er skilgreind, sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri
af peim ahaettupattum sem lifeyrissjédur skilgreinir. Ahzetta neer til atvika sem IGta ad eignum, skuldbindingum og daglegum
rekstri sjodsins. Hlutverk stjornar lifeyrissjédsins er medal annars ad maéta eftirlitskerfi sem gerir sjédnum kleift ad greina, vakta,
meta og styra ahaettu i starfsemi sjédsins. | samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjoda hefur stjérn sjédsins sett fram stefnu um
adheettu i starfsemi lifeyrissjodsins sem hun er reidubuin ad taka i samreemi vid markmid og framtidarsyn sjédsins. Sjodurinn
hefur jafnframt sett sér ahaettustyringarstefnu par sem fram kemur hvernig lifeyrissjédurinn aetlar sér ad styra ahaettupattum i
daglegum rekstri sjodsins.

Hér verdur greint fra helstu dhaettupdttum sem felast i starfsemi sjédsins.

12.2 Lifeyristryggingaahaetta

Lifeyristryggingadhaetta er haettan a ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda 6vissu tengdum
lydfraedilegum battum, svo sem forsendum um dénar- og érorkutidni auk forsendna um vexti og verdbdlgu. Arlega skal stjérn
sjodsins lata fara fram athugun a tryggingafraedilegri stodu sjodsins i samraemi vid 39. gr. laga nr. 129/1997. Tryggingafraedileg
athugun felur i sér samanburd & hreinni eign til greidslu lifeyris dsamt nuvirdi framtidaridgjalda og nuvirdi veentanlegs lifeyris
vegna pegar greiddra idgjalda og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljés ad meiri en 10% munur er & milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er sjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar @ sampykktum sjédsins. Hid sama gildir ef
munur helst meiri en 5% samfellt i fimm &r. Ahzettan er maeld med 4lagsprofi pbar sem metin eru ahrif ymissa svidsmynda 4
tryggingafraedilega stodu sjédsins. Sjodurinn styrir lifeyristryggingardhaettu med fjarfestingar- og ahaettustyringarstefnu sem
settar eru med bad ad markmidi ad sjédurinn geti stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu
vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra maelingum & helstu ahaettupattum sem geta haft ahrif & getu sjédsins til ad
standa vid skuldbindingar sinar med skyrslugjof.

Alagsprof - Présentustigsbreyting a tryggingafraedilegri stodu 31.12.2022  31.12.2021

Nuvirdisvextir i tryggingafraedilegri Uttekt laekkadir Um 0,5% .....cceevveiiecieeieceecee e -10,07% -9,25%
LIFEOFIUr RHBIASt UM 2 G0 ceveiieee ettt e e e e et e e ta e e e tb e e e eabe e e sabeeesabaeesnsaeeesaeesnseesnseean -5,71% -5,54%
OrorkulikUr @UKNAE UM 10% ......oveeeeiieieeeeee ettt ettt et eea et et sae et eaesae st e e saesseseeresaeseasesaans -1,14% -1,11%
VNV haekkun arsins aukin Um 0,5% ......ccccveeeiiieiiiieceieeeeieeeereeestee e sreeestaeesraeessaeesbaeessseessseeensseeans -0,13% -0,13%
GVT 1ZEKKAT UM 10% ...ttt sttt s bbbt e b e he et et e s bt et e besbesaeeneas -1,45% -1,51%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka um 10% .......ccccoveririiiininiiiinenecceeeeteie et -0,42% -0,38%
Innlend/erlend markadsskuldabréf 128KkKa UM 10% .....c.ooeveevueeiieieee ettt -2,17% -2,19%
Erlend hlutabréf 128KKa Um 10% .....ccvvieiiiieeieeeciee ettt st e s sab e e esarae e eabeeeeraeesanaeens -0,99% -1,10%

Innlend hlutabréf laekka um 10% -0,67% -0,76%

12.3 Ahzetta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi
Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi er haettan & ad eignir meeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til ad
mynda rekja til 6hagstaedra markadsbreytinga sem hafa dnnur ahrif 4 eignir en skuldbindingar. Slikt misvaegi getur myndast par
sem lifeyrisskuldbindingar sjodsins eru ad fullu verdtryggdar en eignir einungis ad hluta. Verdbdlgudhaetta sjodsins er maeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar verdbdlgu 4 heildareignir sjodsins. Sjédurinn styrir verdbdlgudhaettu med
pvi ad breyta vaegi verdtryggdra eigna af heildareignum. Stjorn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram kemur
vidmid um verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjédsins. Ahaettustyring greinir stjorn reglulega fra meelingum &
verdbdlguahaettu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........ccecveveereennennns 3,01% 5,58% 7,59% 2,34% 4,13%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2021 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
10% haekkun visitolu neysluverds.........cceeveveereennenns 3,07% 5,64% 8,27% 2,03% 4,52%
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12.4 Markadsahaetta
Markadsahzetta er haettan a fjarhagslegu tapi eda dhagstaedum breytingum & fjarhagslegri stédu sem stafa beint eda obeint af
sveiflum & virdi eigna. Fjarhagsleg ahzetta er sundurgreind i vaxta- og endurfjarmégnunardhaettu, hlutabréfadhaettu,
uppgreidsludhaettu og gjaldmidladhzettu.

a) Vaxta og endurfjarmégnunarahatta

Vaxta- og endurfjarmégnunarahatta er haettan a ad breytingar a voxtum og/eda l6gun vaxtaferilsins leidi til laekkunar a virdi
skuldabréfa og ad ekki verdi haegt ad fjarfesta i skuldabréfum & jafn harri avoxtunarkrofu i framhaldinu. Ahaettan er maeld med
alagsprofi sem segir til um ahrif fyrirfram skilgreindrar haekkunar avoxtunarkréfu & heildareignir sjédsins. Sjédurinn styrir
vaxtadhaettu med pvi ad breyta medalliftima skuldabréfasafns sjédsins en medalliftimi er maelikvardi 4 naeemni skuldabréfa fyrir
breytingum a dvoxtunarkréfu og med pvi ad breyta vaegi skuldabréfasafnsins af heildareignum sjédsins. Stjérn sjodsins hefur sett
fjdrfestingarstefnu par sem fram kemur vidmid um medalliftima skuldabréfsafns og takmarkanir & vaegi eignaflokka, par med
talid skuldabréfa. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjdrfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega frd maelingum &
vaxtadhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta........ccceeveveeerivenennnns -2,60% -4,24% -4,57% -1,61% -3,76%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta........cceeveereerennnns -0,61% -0,92% -1,48% -0,37% -0,91%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2021 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
100 pt. haekkun verdtryggdra vaxta.......ccceevveeveeenieennen. -2,74% -4,57% -5,51% -1,51% -4,28%
200 pt. haekkun éverdtryggdra vaxta.......coceeveereernenns -0,19% -0,41% -0,52% -0,14% -0,18%

b) Hlutabréfaahaetta
Hlutabréfadhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna laekkunar & hlutabréfum, par med talid hlutabréfaeign i gegnum sj6di um
sameiginlega fjarfestingu. Ahzettan er maeld med alagspréfum sem segja til um &hrif fyrirfram skilgreindrar laekkunar hlutabréfa
a heildareignir sjodsins. Sjédurinn styrir hlutabréfadhattu med pvi ad breyta vaegi hlutabréfa af heildareignum sjédsins. Stjérn
sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem takmarkanir eru settar a vaegi eignaflokka, par med talid hlutabréfa og sjéda um
sameiginlega fjarfestingu. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjorn reglulega fra
maelingum a hlutabréfadhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frijalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
30% laekkun innlendra hlutabréfa..........cccoccevieineennnnne -6,36% -3,17% - -7,96% -4,17%
20% laekkun erlendra hlutabréfa..........cccecveveeniennenns -5,49% -2,85% - -7,22% -4,00%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2021 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
30% leekkun innlendra hlutabréfa.........cccccccevvveeeeennnne. -6,84% -3,38% - -8,33% -4,46%
20% laekkun erlendra hlutabréfa...........cccoeeivvieeeeeccnnnns -5,81% -2,86% - -7,68% -4,18%
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c) Gjaldmidladhaetta

Gjaldmiflaahaetta er haettan a ad breytingar 4 gengi gjaldmidla (styrking ISK gagnvart erlendum gjaldmidlum) ryri verdmeeti
erlendra eigna sjodsins maelt i islenskum kréonum. Styrking krénunnar gaeti pvi skapad misvaegi @ milli eigna og skuldbindinga
sjédsins par sem lifeyrisskuldbindingar hans eru i islenskum kronum. Gjaldeyrisdhaetta sjédsins er maeld med eins manadar fé i
hafi midad vid 99,5% oryggisbil. Maelikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast & einum manudi vegna gjaldmidlahreyfinga,
pannig ad einungis 0,5% likur eru & ad tapid verdi meira. Auknar sveiflur i gengi kronunnar hafa neikvaed ahrif a pennan
maelikvarda auk pess sem stada sjédsins i eignum i erlendum gjaldmidlum hefur ahrif. Sjédurinn styrir dahaettunni med pvi ad
breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum. Stjorn sjédsins hefur sett fjarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir a
vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum 4 gjaldmidladhaettu og drangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Alagsprof - Breyting 4 markadsvirdi eigna

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild
1 man. fé i hufi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil..........cccceeeene -2,01% -0,94% - -2,41% -1,52%
Frijalsi Trygginga-
31.12.2021 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
1 man. fé i hafi m.v. vid 99,5% 6ryggisbil..........cccceeuee -1,47% -0,68% - -1,77% -1,03%

12.5 Métadiladhaetta
Métadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sokum pess ad maétadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Ahaettan raedst baedi af
likum a greidslufalli og detludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur. Moétadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina
skuldabréfasafn sjédsins eftir tegund utgefenda. Sjédurinn styrir Gtlanadhaettu med takmorkunum a veegi skuldabréfa eftir
tegund utgefenda dsamt takmorkunum & veegi stakra Utgefenda og tengdra adila af heildareignum sjédsins, sem tilgreind eru i
fjarfestingarstefnu sjodsins. Ahaettustyring hefur eftirlit med hlitingu vid fjarfestingarstefnu og greinir stjérn reglulega fra
maelingum & maétadiladhaettu og arangri vid hlitingu vid fjarfestingarstefnu med skyrslugjof.

Hlutfall métadila af heildarskuldabréfasafni

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjélsi 3 dhaetta deild
RIKI ceeeeeitee ettt ear e e e e 33,3% 28,4% 15,3% 44,1% 36,4%
Fjarmalafyrirtaeki ....c.cccvvenneeee 16,0% 26,0% 37,8% 12,4% 9,6%
par af sértryggd skuldabréf ............cccooniiiinninns 11,6% 22,2% 32,5% 9,7% 5,6%
SVEItArfEIOR ... 8,6% 8,1% 9,1% 17,7% 7,8%
Fyrirtaeki ..oooeviiiiiicici 26,7% 22,6% 22,3% 10,9% 25,8%
SJOOTEIAAlAN ... 15,4% 14,8% 15,5% 15,0% 20,4%
Samtals: 100,0% 99,9% 100,0% 100,1% 100,0%
Frjalsi Trygginga-
31.12.2021 Frjalsi 1 Frialsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
RIKI vttt 33,0% 30,0% 17,1% 44,6% 34,8%
Fjarmalafyrirtaeki ..o.c.eeeveeneeiieiieeeee e 16,8% 26,4% 36,5% 11,6% 11,0%
par af sértryggd skuldabréf ..........ccooenriineninennnn. 13,6% 23,8% 33,5% 11,6% 8,1%
Sveitarfélog .. 8,9% 8,1% 8,9% 16,9% 8,5%
FYFIFEEEKI coeveeieieeecceece e 27,7% 23,0% 24,6% 11,8% 27,7%
SJOBTEIAgalaN ...cc.eeeeiiiee e 13,6% 12,5% 12,9% 15,1% 18,0%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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12.6 Sampjoppunarahaetta
Sampjéppunarahaetta er haettan 4 auknu fjarhagslegu tapi vegna of mikillar sampjoppunar eigna. Sjédurinn geetir pess ad eignir
hans séu naegilega fj6lbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun dhaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geta
ad fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka.

Tafla 1 inniheldur 10 staerstu métadila Frjdlsa lifeyrissjodsins i lok ars 2022 og til samanburdar synir tafla 2 stéduna i lok ars
2021. Adilar, sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hdpi tengdra vidskiptavina skv. 16gum um lifeyrissjddi, teljast einn adili.

Hlutfall métadila af heildareignum

Frjalsi Trygginga-

31.12.2022 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frialsi 3 dhaetta deild Samtals

TL-SJOBUT e 7,2% 10,3% 6,5% 7,2% 14,6% 9,7%
SjOBTElagar .....ccovevveveeeeeeeeeeee e 6,2% 10,2% 15,1% 4,4% 11,2% 9,2%
Arion banki hf. ......ccccccoevininiininin. 7,5% 7,3% 12,7% 8,5% 5,9% 7,6%
State Street Global Advisors France [1] 8,8% 6,2% 0,0% 8,5% 8,0% 7,2%
Vanguard Global Ireland Limited [1] .... 7,7% 3,1% 0,0% 8,7% 4,7% 5,4%
Reykjavikurborg ........cccceceevevencncneenne. 4,2% 6,6% 7,9% 3,2% 5,8% 5,3%
Landsbankinn hf. ... 3,2% 8,7% 16,3% 3,0% 1,9% 4,9%
islandsbanki hf. .......cccccoveveeeveveeeiennns 2,4% 5,5% 9,1% 2,3% 2,6% 3,5%
Sedlabanki [slands .........ccccceveevrvenennne. 3,1% 7,1% 5,7% 3,4% 1,7% 3,3%
Reitir fasteignafélag hf. ........cccoevenee 2,9% 2,9% 3,8% 2,2% 2,9% 3,0%

Tafla 1. Tiu staerstu métadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og sérhaefda sjodi.

Frjalsi Trygginga-

31.12.2021 Frjdlsi 1 Frjdlsi 2 Frjélsi 3 ahaetta deild Samtals

IL-SJOBUT oot 8,6% 12,2% 10,3% 5,9% 18,1% 12,1%
Arion banki hf. ..o 8,6% 8,9% 11,7% 8,3% 6,1% 8,2%
State Street Global Advisors France [1] 9,1% 6,1% 0,0% 8,8% 8,4% 7,6%
Sjodfélagar ..o 5,1% 8,5% 12,5% 3,8% 9,3% 7,5%
Reykjavikurborg ........ccceceevenencncnenne. 4,2% 7,0% 9,8% 2,6% 6,2% 5,6%
Landsbankinn hf. ......c.cccoocvniininniinnnen. 3,0% 8,2% 16,0% 3,0% 2,3% 4,5%
Vanguard Global Ireland Limited [1] .... 5,3% 1,6% 0,0% 7,9% 2,8% 3,7%
Sedlabankiislands .........ccccevveveverienennne 3,1% 7,7% 6,3% 4,3% 2,4% 3,5%
Reitir fasteignafélag hf. .....c..ccccceennee 2,8% 3,0% 3,8% 2,0% 2,9% 2,9%
Wellington Luxembourg SA [1] ............. 3,9% 1,8% 0,0% 5,1% 2,6% 2,9%

Tafla 2. Tiu staerstu métadilar Frjdlsa lifeyrissjodsins, horft i gegnum helstu innlenda verdbréfa- og sérhaefda sjodi.

[1] Erlend sjodastyringarfyrirtaeki, sem starfraekja sjodi, sem Frjélsi lifeyrissjédurinn fjarfestir i. { hverjum sjédi er fjoldi
undirliggjandi eigna.
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12.6 Sampjoppunarahaetta, frh.

Motadiladhzetta tengd Arion banka

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frialsi 1 Frjalsi 2 Frialsi 3 dhaetta deild Samtals
INNIAN oo 0,9% 0,3% 0,5% 2,8% 1,1% 0,9%
Sértryggd skuldabréf .........ccceeveenennnen. 1,4% 3,0% 8,2% - 0,6% 2,1%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,1% 0,2% 1,3% - 0,3% 0,3%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

ldanastofnana og vatryggingafélaga ....... 0,7% 1,2% 1,5% - 0,9% 0,9%
Skulabréf og peningamarkadsskjol

annarra sjéda um sameiginlega

flArfestingu ..c.coevveverinceceeeen 0,1% 0,3% 0,3% - 0,2% 0,2%
Hlutabréf félaga ........cocevvevvevvenieeiens 3,5% 1,5% - 5,5% 2,0% 2,4%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj6da um sameiginlega fjarfestingu ...... 0,8% 0,8% 0,9% 0,2% 0,8% 0,8%
Samtals: 7,5% 7,3% 12,7% 8,5% 5,9% 7,6%

Tafla 3 Skipting motadiladghaettu Arion banka midad vid drslok 2022

Frjalsi Trygginga-
31.12.2021 Frialsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dheetta deild Samtals
Innlan .....coevveeieee, - 2,0% 1,4% 0,2% 3,0% 1,4% 1,6%
Sértryggd skuldabréf 1,6% 3,9% 8,8% 0,0% 0,8% 2,3%

Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga, ad undan-

skildum vikjandi skuldabréfum ............. 0,1% 0,1% 0,2% 0,0% 0,1% 0,1%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga og vikjandi skuldabréf

lanastofnana og vatryggingafélaga ....... 0,5% 0,8% 1,1% 0,0% 0,6% 0,6%
Skulabréf og peningamarkadsskjol

annarra sjéda um sameiginlega

fJArfestingu ..ccveeeeeceeeeeeeeeeeeeeee 0,2% 0,3% 0,5% 0,0% 0,3% 0,3%
Hlutabréf félaga 3,5% 1,6% 0,0% 5,1% 2,2% 2,6%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sj6da um sameiginlega fjarfestingu ...... 0,7% 0,8% 0,9% 0,2% 0,7% 0,7%
Samtals: 8,6% 8,9% 11,7% 8,3% 6,1% 8,2%

Tafla 4

12.7 Lausafjarahaetta

Lausafjardhaetta er haettan 4 ad sjédurinn hafi ekki yfir nsegu lausu fé ad rada til ad standa undir skuldbindingum sinum eda purfi
ad selja eignir @ 6vidunandi verdi pegar paer gjaldfalla, t.d. lifeyrisgreidslur, uppgjor verdbréfavidskipta, greidslur vegna reksturs
4 sjédnum og flutningar & séreignarsparnadi. Ahaettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika. Greint er & milli
priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjédir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar
eignir og 3) éskradar eignir og sjodir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjarahaettu med pvi ad greina veent greidsluflaedi
og geeta pess ad vardveita naegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar.
Ahaettustyring greinir stjérn reglulega fra maelingum & lausafjarahaettu med skyrslugjof.
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12.7 Lausafjarahaetta, frh.

Flokkun eigna eftir seljanleika

Frjalsi Trygginga-
31.12.2022 Frjalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
FIOKKUF L. 63,2% 49,8% 43,9% 76,3% 48,4%
Flokkur 2 18,9% 30,8% 35,8% 14,8% 29,3%
Flokkur 3 17,9% 19,4% 20,3% 9,0% 22,3%

Frjalsi Trygginga-
31.12.2021 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
Flokkur 1 75,6% 65,5% 54,3% 87,4% 68,5%
Flokkur 2 11,1% 19,0% 26,9% 6,8% 14,1%
Flokkur 3 13,2% 15,5% 18,9% 5,9% 17,4%

12.8 Rekstrarahaetta
Rekstrardhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi starfsmanna eda
ytri patta. Sjédurinn styrir rekstrarahaettu med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sj6dsins. Innra eftirlit
samanstendur medal annars af skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna dsamt 68rum
innri reglum. Sjédurinn framkvaemir arlega mat par sem ahaettupaettir sem snla ad rekstri sjodsins eru kortlagdir a skipulegan
hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. | framhaldinu er dkvedid hvort gripa eigi til adgerda til pess ad beeta
styringar ahaettupatta. Medal peirra rekstrardhaettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

Starfsmannaahatta: Haetta a ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika og/eda fjdrhagslegs taps.

Hazetta a sviksemi: Haetta 4 ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til fjarhagslegs taps.
Ordsporsahaetta: Haetta 4 ad hnekkir & ordspori sjédsins leidi til fjarhagslegs taps.

Upplysingataknidhaetta og 6ryggismal: Ahzetta sem getur falist i rongum og/eda Sfullnaegjandi upplysingum, tiltaekileika
upplysinganna, rangri Grvinnslu peirra, adgangsheimildum og 68rum 6ryggismalum.

Log og reglur: Haetta & ad sjoédurinn starfi ekki i samraemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda tdlkun laga leidi til
fjarhagslegs taps eda verdi sjédnum ipyngjandi 4 annan hatt.

Skjaladhaetta: Hetta a ad dfullneegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og radstéfun idgjalda, séu ekki
adgengileg og/eda vistud & druggan hatt.

Ahzetta vegna Utvistunar: Ahzetta sem felst i Gtvistunarsamningi, b.m.t. hagsmunaarekstrar sem skapast getur milli sjédsins og
utvistunaradilans.

Upplysingadahaetta: Haetta 4 ad upplysingar sem sjédurinn laetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til akvardanatoku sjédfélaga a
rongum forsendum.

Verkferlar og framkvaemd: Haetta a ad mistok starfsmanna, éfullnaegjandi verkferlar eda pvi ad verkferlum sé ekki fylgt leidi til
fjarhagslegs taps fyrir sjodinn.

Urskurdarahaetta lifeyris: Heetta & ad lifeyristrskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt til endurkrafna og gefid
ranga mynd af stodu sjédsins.
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2022

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild deild 2022 2021
18gjold 243
[T J2qTel o IR oTe 1 <] -7 IS SPSPRNE 4.119.701 731.381 825.967 189.532 2.505.269 0 8.371.850 7.271.734
10gj0ld 1auNagreifenda ........cceeeeveeiciee e 8.021.678 1.393.410 1.839.947 324.998 6.293.081 0 17.873.114 15.830.412
Réttindaflutningur og endurgreidslur ... (5.281.927) (14.455) 5.690.055 (111.778) 70 0 281.965 335.513
6.859.452 2.110.336 8.355.969 402.752 8.798.420 0 26.526.929 23.437.659
Sérstok aukaframlog .......cccveeveiieeiiieece e 0 0 0 0 127.114 0 127.114 126.361
6.859.452 2.110.336 8.355.969 402.752 8.925.534 0 26.654.043 23.564.020
Lifeyrir 2.5;4
Heildarfjarhaed lifeyris ......coeveevieeeeeeecses e 4.1 (2.481.297) (452.067) (1.988.055) (25.169) (1.603.162) 0 (6.549.750) (5.292.570)
Framlag til starfsendurhaefingarsjoos .......ccccovcvevvveevieinieeneenieeniens 4.2 0 0 0 0 (145.767) 0 (145.767) (125.360)
Beinn kostnadur vegna Ororkulifeyris ........cccccceeeeevveeneesiesieesieens 4.3 0 0 0 0 (7.938) 0 (7.938) (8.722)
Utgreidsla séreignarsparnadar skv. br.b.akvaedi .............ccccevene... 4.4 (177.311) (14.324) (7.487) (706) 0 0 (199.828) (1.080.161)
Vidbétaridgjoldum radstafad inn a hofudstdl
1ana til 6flunar ibUdarhUisnaais .....c.ccovvevieeniienieieeie e 4.5 (886.828) (115.511) (132.399) (53.327) 0 0 (1.188.065) (1.072.062)
(3.545.436) (581.902) (2.127.941) (79.202) (1.756.867) 0 (8.091.348) (7.578.875)
Hreinar fjarfestingartekjur 2.6;5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ..................... 5.1-2 (13.645.327) (1.036.936) (20.030) (293.043) (6.050.013) 0 (21.045.349) 37.106.674
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..........coccoeviiniiniininneieeiee 5.3-4 (1.374.798) (305.442) 375.664 (29.014) 2.420.831 0 1.087.241 15.457.289
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaadum ..........cccccceeeveeriennennee. 0 0 1.101 0 0 0 1.101 10.904
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé ...........ccccovevneennns 146.859 13.569 15.016 1.528 206.096 0 383.068 78.793
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kroéfum .......ccceeeeeviinennennee. 0 0 0 0 30.455 0 30.455 17.020
FJArfEStINGArEIONT . ... eeseeeen 5.5-6 (167.314) (27.986) (41.794) (2.865) (112.995) 0 (352.954) (356.684)
(15.040.580) (1.356.795) 329.957 (323.394) (3.505.626) 0  (19.896.438) 52.313.996
Rekstrarkostnadur 2.7;6
Skrifstofu- og stjornunNarkostNadur .........cccceeveevieriieeneenienieeieee (260.556) (41.670) (63.323) (3.644) (182.081) 0 (551.274) (538.910)
(Leekkun)/haekkun & hreinni eign & arinu .......cccooceevevienicieienieene (11.987.120) 129.969 6.494.662 (3.488) 3.480.960 0 (1.885.017) 67.760.231
Hrein eign fra fyrra ari coooceee e 199.278.728 29.681.372 43.554.798 2.707.615 127.148.464 0 402.370.977 334.610.746
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 187.291.608 29.811.341 50.049.460 2.704.127 130.629.424 0 400.485.960 402.370.977
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Deildaskipt yfirlit - Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahaetta deild deild 31.12.2022 31.12.2021
Eignir
Fjarfestingar 2.8;7
Eignarhlutar i félogum 0g SjOBUM .....c..eveiiiieeieeeeee e 7.1 111.031.615 9.309.075 1.453.214 1.839.828 56.859.163 0 180.492.895 190.727.761
SKUIABIES ..o e 7.2-3 74.325.884 20.362.714 48.255.485 781.042 70.353.516 0 214.078.641 203.264.124
Bundnar bankainnNStadur ..........eeecveeeiiieeeiee et 2.8¢e) 0 0 12.546 0 0 0 12.546 11.445
185.357.499 29.671.789 49.721.245 2.620.870 127.212.679 0 394.584.082 394.003.330
Krofur 2.9;8
Krofur & 1aunagreifendur ........eeceeeeeeieececceesee et 0 0 0 0 1.491.456 0 1.491.456 1.224.268
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur .........c.cceceeevennennenne. 112.677 8.674 1.148 1.979 38.799 0 163.277 165.282
1Yo L= T o U SRS 38.282 7.859 19.436 240 36.085 0 101.902 66.247
8.1 150.959 16.533 20.584 2.219 1.566.340 0 1.756.635 1.455.797
Handbaert fé
HANADERIT FE ..o 2.10 1.872.012 135.429 328.498 83.143 1.919.631 901.686 5.240.399 7.540.538
Eignir samtals 187.380.470 29.823.751 50.070.327 2.706.232 130.698.650 901.686 401.581.116 402.999.665
Skuldir
Vidskiptaskuldir 2.11;9
Afallinn kostn. og fyrirframinnheimtar tekjur ..........cccocveverevrennee. (84.945) (11.775) (19.905) (2.047) (66.519) (899.928) (1.085.119) (618.718)
Adrar skuldir (3.917) (635) (962) (58) (2.707) (1.758) (10.037) (9.970)
9.1 (88.862) (12.410) (20.867) (2.105) (69.226) (901.686) (1.095.156) (628.688)
Skuldir samtals (88.862) (12.410) (20.867) (2.105) (69.226) (901.686) (1.095.156) (628.688)
Hrein eign til greidsiu lifeyris ... 187.291.608 29.811.341 50.049.460 2.704.127  130.629.424 0 400.485.960 402.370.977
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Deildaskipt yfirlit - Yfirlit um sjédstreymi arid 2022

Frjalsi Trygginga- Sameiginleg Samtals Samtals
Skyr. Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild deild 2022 2021
Inngreidslur
[ =4 o] o RSSO 3 6.860.656 2.109.670 8.357.620 402.343 8.658.346 307.837 26.696.472 23.621.653
Innb. vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .....oooevveeiiieiiiieene. 46.913 9.495 14.767 1.631 40.981 0 113.787 26.453
ABrar iNNGIEIGSIUN ...ceveeieeieeeeeee et ae e ens 0 0 1.101 0 30.455 0 31.556 27.924
6.907.569 2.119.165 8.373.488 403.974 8.729.782 307.837 26.841.815 23.676.030
Utgreidslur
Lifeyrir ..ooceeevveennns .. 4 3.545.436 581.902 2.127.941 79.203 1.750.009 (98.228) 7.986.263 7.557.945
Rekstrarkostnadur 6 222.166 34.877 47.014 3.690 155.988 597 464.332 614.864
ABrar ULErEiGSIUN .ouveeeieieete ettt 167.322 28.003 41.795 2.867 113.000 0 352.988 317.845
3.934.924 644.782 2.216.750 85.760 2.018.997 (97.631) 8.803.583 8.490.654
Nytt rddstofunarfé til fjarfestinga .......cocevveeieeniinienieeeceeees 2.972.645 1.474.383 6.156.738 318.214 6.710.785 405.468 18.038.232 15.185.376
Fjarfestingarhreyfingar
Innb. tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum 2.058.912 152.344 1.687 31.879 929.039 0 3.173.861 1.191.520
Keyptir eignarhlutir i félogum og SjOGUM ......cceevverreiniiniinieeieene (20.620.414) (2.464.225) (1.243.398) (451.343) (14.044.536) 0 (38.823.916) (35.481.038)
Seldir eignarhlutir i félogum 0g SjOBUM ....cc.eevveeieeeeieeceecee e 15.404.710 1.370.898 913.075 231.618 6.919.444 0 24.839.745 28.944.388
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ...........ccccevreninnnn 4.497.561 1.272.653 3.381.848 46.289 4.486.359 0 13.684.710 13.935.321
KEYPE SKUIADIET ... eeeeeen (13.326.865) (4.768.911)  (13.142.954) (323.258)  (11.647.266) 0  (43.209.254)  (46.652.860)
Seld skuldabréf ..o e 6.633.944 2.643.479 4.096.661 139.171 6.215.018 0 19.728.273 25.320.537
Bundin innlan, breyting ......ccocveecv e 0 0 (1.101) 0 0 0 (1.101) 990.522
(5.352.152) (1.793.762) (5.994.182) (325.644) (7.141.942) 0 (20.607.682)  (11.751.610)

(Laekkun) / haekkun & handbaeru fé (2.379.507) (319.379) 162.556 (7.430) (431.157) 405.468 (2.569.450) 3.433.766
Gengismunur af handbaeru fé .......cocevvveiiinieniicceen 99.953 4.090 249 (101) 165.120 0 269.311 52.365
Handbaert fé { Arsbyrjun ......c.ooeeieeeciece e 4.151.566 450.718 165.693 90.674 2.185.668 496.218 7.540.538 4.054.407
Handbaert fé 1 1ok Ars .......ovcvveviieviieeeniececeee e 1.872.012 135.429 328.498 83.143 1.919.631 901.686 5.240.399 7.540.538
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Kennitolur Frjalsa lifeyrissjodsins

2022 2021 2020 2019 2018

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjédfélaga .... 20.196 19.259 18.617 18.791 19.082
Fjoldi sjO0fElaga i ArsIOK......c.eeveereeeieiieeeesee et 67.051 64.354 62.119 60.075 58.629
FJOIAT TTFEYIISPEEA «.vvovereereveseereeeseeseeesesesseeseeseeeeseseseesesesesessesesesseseseesenesseseseen 6.281 5.011 4.494 3.956 3.536
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar.. 110 765 992 0 0
Medalfjoldi lIfEeYriSPEEA . .ccvvie e e 4.673 4.036 3.569 3.084 2.731
Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSSO 80,3% 77,5% 78,5% 79,1% 78,6%
Barnalifeyrir. 0,6% 0,6% 0,7% 0,7% 0,7%
LY 1 1 =2 S 1,6% 1,8% 1,7% 1,7% 1,8%
OrOTKUIFRYFIT v.vveiecteveiieie ettt sttt bt b s ses s 11,3% 11,7% 11,4% 12,3% 11,4%
Annar lifeyrir 6,2% 8,4% 7,7% 6,2% 7,5%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

[[7=4Te] o 1= 3O OO P OO USSP UPPRRPPRRPPRRP 26.654 25.764 24.277 24.878 23.884
LIS L T 1SS 8.091 8.287 7.876 5.375 4.850
Hreinar fjarfestingartekjur..........ccooevinieiiininicceee (19.896) 57.199 41.647 37.396 13.780
Skrifstofu 0g stjornuNarkostNAGUI..........ccceeveerieeieee e 551 589 575 580 527
Haekkun @ hreinni @8N ....ceeeveeiecieceee et (1.885) 74.087 57.473 56.319 32.287
Adrar kennitélur

LI @Y IISDYIGi.cvitieieieeie ettt sttt b e ebe e b neenes 30,4% 32,2% 32,4% 21,6% 20,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........cccecveeveennene 2,1% 2,3% 2,4% 2,3% 2,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccecvevvveeneenienieniienne (5,0%) 14,2% 11,7% 12,1% 5,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna.........cccveeveenene 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 1

2022 2021 2020 2019 2018

Avéxtun

NAFNAVOXEUN .. eveeiciiieccieeccee ettt e e et e e eeaee e s etee e e eaneeeeaseeeearaeeanseeennnes (7,5%) 17,4% 14,1% 15,4% 4,4%
Medaltal nafndvoxtunar SiGUStU 5 Ara.......cceeeeveeeeiiieeiiiee e 8,3% 11,5% 7,7% 7,6% 5,9%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 10 ara.... . 7,4% 9,7% 9,0% 8,4% 8,4%
HI@IN FaUNAVOXEUN....cciiie ettt e e sarae e s rae e enaeeeans (15,4%) 12,0% 10,2% 12,4% 1,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siGUSTU 5 ara......c.eeeecveeeeiveeeeceeeeereeeeieee e 3,5% 8,1% 5,0% 5,1% 3,8%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 8ra........cccveeecieeecceeeecceeeeieee s 3,9% 6,6% 5,8% 5,4% 4,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjodum, SKrad.........cccoerireeiiinininicienesecicseeiene 45,8% 51,0% 49,9% 43,4% 36,2%
Skuldabréf, skrad.........ccevvvvrvreevreevnenenne . 33,0% 31,6% 33,8% 35,0% 38,1%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, OSKrdo.........cccoeeveeiiiiininiiicniiiiiicieiene 14,1% 11,3% 9,5% 12,2% 11,9%
SKUIAAbréf, OSKIad......ccveiieeieeiieeesee et 7,1% 6,1% 6,8% 9,4% 13,8%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum Kronum..........ccooviiriiiiiiiieceeeeee e 59,5% 60,6% 59,8% 65,2% 70,6%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........ccceeveeieieieeeeeeeee e 40,5% 39,4% 40,2% 34,8% 29,4%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjodfélaga 14.400 13.460 12.839 12.946 13.159

Fjoldi sj00félaga i ArsloK........eccveeeeeieeiecieesee e 53.011 51.187 49.483 48.172 47.370
Fjoldi feyriSPeEa «...coerieiiierieiieeree e 1.870 1.421 1.305 1.174 1.103
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.cccceevervvenene 96 627 825 0 0
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 986 871 786 715 638

Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSSOt 89,0% 86,7% 88,6% 87,8% 86,1%
BarNalif YT e et e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 1 =3 7 ST 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIN . .vvevevevetetevetetetee ettt s et et esenenesenena 0,4% 0,5% 0,4% 0,5% 0,3%
F A oo Tl 11 =1 o USSRt 10,6% 12,8% 11,0% 11,7% 13,6%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

([ 724 Te] [o 1= 3OO O PO O P UPPORPPRRPPRRP 6.859 10.415 7.512 8.399 8.536
[N T SR 3.545 4.168 4.004 2.311 2.158
Hreinar fjarfestingartekjur.........uovivriiiieenieneee e (15.041) 32.559 23.263 22.095 5.918
Skrifstofu 0g stjornuNarkoStNABUF.........cccveeiiiiieiciee e 261 289 280 288 263
Haekkun @ hreinni @I8N ...eoievee et (11.987) 38.516 26.492 27.895 12.034

Adrar kennitolur

LI @Y IISDYIGi. ettt e 51,7% 40,0% 53,3% 27,5% 25,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum.. . 3,8% 2,8% 3,7% 3,4% 3,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........ccecveeueeieenienieneene (7,8%) 16,4% 13,3% 14,4% 4,3%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........ccceevvernne 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 2

2022 2021 2020 2019 2018

Avéxtun

NAFNAVOXEUN .. eveeiciiieccieeccee ettt e e et e e eeaee e s etee e e eaneeeeaseeeearaeeanseeennnes (4,5%) 12,1% 10,7% 10,4% 6,4%
Medaltal nafndvoxtunar SiGUStU 5 Ara.......cceeeeveeeeiiieeiiiee e 6,9% 9,2% 7,2% 7,4% 6,1%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 10 ara.... . 6,4% 7,8% 7,9% 7,7% 7,6%
HI@IN FaUNAVOXEUN....cciiie ettt e e sarae e s rae e enaeeeans (12,6%) 6,9% 7,0% 7,5% 3,1%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siGUSTU 5 ara......c.eeeecveeeeiveeeeceeeeereeeeieee e 2,1% 5,8% 4,4% 4,9% 4,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 8ra........cccveeecieeecceeeecceeeeieee s 2,9% 4,8% 4,8% 4,7% 4,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjOUM, SKra0.......cccvveveereerieeieeeeseese e eee e 23,1% 25,0% 23,8% 19,6% 15,4%
SKUIAABIET, SKIAG.....ueiiiieieeeieeetiecteeite ettt ettt ete et etreebeeebe e eteeeaneeneeans 57,6% 58,0% 61,4% 65,3% 67,8%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, Oskrad..........ccceeveeveevieecieeseeseese e 8,2% 7,2% 6,4% 8,5% 7,7%
SKUIDAbIréf, OSKIaD.......ueiieeieeeiee ettt e 11,1% 9,8% 8,4% 6,6% 9,1%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum..... . 79,4% 80,2% 80,5% 83,8% 88,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum.........cocceeiiiniiniiniiieieee e 20,6% 19,8% 19,5% 16,2% 11,8%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi sjOGTEIaga ........ecveeeeerieieceee e 2.368 2.310 2.218 2.161 2.087
Fjoldi sjodfélaga { arslok........cceeeeviiiiiiriiiiiiineccee e 7.218 6.872 6.470 5.824 5.490
FjOIdi [fEyriSPEEA .. .evverieeieieteeee e 409 285 252 220 226
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........c.cceceeeveruennne 6 43 64 0 0
Medalfjoldi lifeyriSPEEA . .ccveere et 179 158 141 117 106

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Bl TF@YIIT e ettt ettt et st sb e saee e 82,1% 74,7% 73,8% 86,2% 87,9%
2T AT 113 =Y T 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT . .eeteteieeeeieie ettt ettt st et eae b sae s e b sbeeseas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYIIT . .veviviieteeeeectet ettt sttt se st ere st teneenanas 0,3% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0%

17,6% 25,3% 26,2% 13,3% 12,1%
100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Annar lifeyrir

Fjarhadir a féstu verdlagi

([ 724 Te] [o 1= 3OO OO PO P OU PP RPPORPPRRPPRP 2.110 3.559 3.554 3.358 2.220
LIS T SR 582 620 689 391 423
Hreinar fjarfestingartekjur.........uovuvvieiieenieneceeeee e (1.357) 3.410 2.548 1.989 1.085
Skrifstofu 0g stjornuNarkosStNABUF..........ccveeiiiiieiiiee e 42 43 40 38 32
Haekkun @ hreinni @IN ...eoceeee et 130 6.306 5.373 4,919 2.850

Adrar kennitolur

LI @Y TISDY i, eeveeieeieeieerie ettt e et ae e ae e saeesabeebeenaee e 27,6% 17,4% 19,4% 11,6% 19,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjcldum.. . 2,0% 1,2% 1,1% 1,1% 1,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......cccecvevvveeneervenieniieens (4,6%) 11,6% 10,3% 9,8% 6,4%

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna.........ccceccveeenneen 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa 3

2022 2021 2020 2019 2018

Avéxtun

NAFNAVOXEUN .. eveeiciiieccieeccee ettt e e et e e eeaee e s etee e e eaneeeeaseeeearaeeanseeennnes 0,7% 7,4% 7,4% 6,2% 7,1%
Medaltal nafndvoxtunar SiGUStU 5 Ara.......cceeeeveeeeiiieeiiiee e 5,7% 7,0% 6,3% 6,2% 5,3%
Medaltal nafnavoxtunar sidustu 10 ara.... . 5,2% 5,7% 6,4% 6,5% 7,0%
HI@IN FaUNAVOXEUN....cciiie ettt e e sarae e s rae e enaeeeans (7,9%) 2,5% 3,8% 3,4% 3,7%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siGUSTU 5 ara......c.eeeecveeeeiveeeeceeeeereeeeieee e 1,0% 3,7% 3,6% 3,8% 3,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 8ra........cccveeecieeecceeeecceeeeieee s 1,8% 2,7% 3,3% 3,6% 3,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjOUM, SKra0.......cccvveveereerieeieeeeseese e eee e 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
SKUIDABIéf, SKIa0....cccviiiiiiieiiieece e 80,4% 83,2% 85,5% 87,1% 85,5%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, Oskrad..........ccceeveeveevieecieeseeseese e 2,9% 2,6% 2,6% 4,2% 4,1%
SKUIDAbIréf, OSKIaD.......ueiieeieeeiee ettt e 16,7% 14,2% 9,4% 5,6% 7,0%
Bundnar bankainNStaBAU.........cccuvveieieeciiiee et e e araaee e 0,0% 0,0% 2,5% 3,0% 3,3%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir { islenskum Kronum..........ccooviiviiiiiiiiieeeeeeee e 99,6% 99,6% 99,6% 99,5% 99,6%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........ccceeviereinieceeeece e 0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,4%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi SJOFFEIaga ........cocevvereieiiriiniiiiiincneeeeeee 2.993 3.140 3.330 3.482 3.652
Fjoldi sj00félaga { arslok........ooeeieiiiiineiieeee e 9.223 8.953 8.986 8.880 8.912
Fjoldi feyriSPeEa ....cceiirieierieiieee e 1.522 1.066 996 872 777
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar........c.ccccceevervvenene 11 114 149 0 0
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 876 763 685 587 508

Hlutfallsleg skipting lifeyris

L1 =LY o TSPt 95,9% 94,8% 95,2% 96,6% 94,3%
BarNalif@Y T e eeieiieee et s 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LY 1 =3 S 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ororkulifeyrir... . 1,3% 0,9% 1,1% 0,7% 2,0%
F oo Tl 11 =1 o OSSOt 2,8% 4,3% 3,7% 2,7% 3,7%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

10gjold alls 8.356 2.293 4.656 4.487 4.509
Lifeyrir alls 2.128 1.896 1.812 1.506 1.284
Hreinar fjarfestingartekjur.......c.oouveeeeiee e 330 3.343 3.166 2.372 2.429
Skrifstofu 0g stjornuNArkostNAGU.........coceerierienieeieeeeseese et 63 66 71 71 64
Haekkun @ hreinni @I8N c...ocvevviiiierieriececeeeese e 6.495 3.674 5.939 5.282 5.589

Adrar kennitolur

Lifeyrisbyrdi 25,5% 82,7% 38,9% 33,6% 28,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum..........cceveervennnne 0,8% 2,9% 1,5% 1,6% 1,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.........ccccevveeevciveecieeeennen. 0,7% 7,3% 7,3% 6,1% 7,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........cccceevvernne 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
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Kennitolur Frjalsa ahaettu

2022 2021 2020 2019 2018

Avéxtun

NAFNAVOXEUN....eveeiciiieccree ettt et e e et eseaee e s etre e s enneeeeaseeeenbaeeanseeennnes (11,2%) 20,7% 15,1% 16,7% 4,3%
Medaltal nafndvoxtunar SiGUStU 5 Ara.......cceeeeveeeicieeeiiiee e eceee e 8,5% 12,3% 7,7% 8,7% 6,3%
Medaltal nafnavoxtunar SiGUStU 10 Era.....cc.eeeeveeeeieeeiireeeeireeeeerreeeeveeeeree e 8,2% 10,5% 9,8% 9,4% 9,3%
HI@IN FaUNAVOXEUN....cciiieciee et et e et e e ae e e rae e enaeeeans (18,8%) 15,1% 11,2% 13,7% 1,0%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar siGUSTU 5 ara......c.eeeecveeeeveeeeceeeeeieeeeieee e 3,6% 8,9% 5,0% 6,2% 4,2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidustu 10 ara 4,6% 7,4% 6,7% 6,3% 5,6%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og SjoUM, SKra0.......cccveeveereereeeieeeeseesee e 58,8% 63,9% 61,2% 52,6% 49,1%
SKUIDABIéf, SKIa0.....ccuviiiiiieiiiee e e 25,4% 21,8% 25,8% 28,9% 43,4%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, 6skrad.. . 11,4% 10,4% 10,4% 18,5% 7,5%
SKUIDAbIréf, OSKIaD.......uveieieeeeiie ettt e e 4,4% 3,9% 2,6% 0,0% 0,0%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronume..........ccoooveviice e 56,0% 68,6% 56,6% 57,2% 65,7%

Eignir i erlendum gjaldmidlum.........cocceeiieniiniiniieeeee e 44,0% 31,4% 43,4% 42,8% 34,3%
100,0% 100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Fjoldi

Medalfjoldi greidandi sjOGTEIAga .......eeveeieereerieceee e 416 317 195 164 150
Fjoldi sj6dfélaga i arslok.. . 641 539 332 269 227
Lo o TN T =3V 1] o 1=y - SRS 24 14 9 8 7
Fjoldi lifeyrispega - fyrirframgreidsla séreignarsparnadar..........cccceeeervennnen. 2 25 24 0
Medalfjoldi lifeyrispega 2 1 1 1
Hlutfallsleg skipting lifeyris

BT RYIIT cveeteeteeetet ettt sttt ettt et et sbeeseeasenaas 83,0% 92,5%  100,0% 0,0% 0,0%
2T AT 113 =Y T 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MAKAIFEYIIT . .evteieieceeieie ettt st ae b eae e sbesbeeseas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
OFOTKUIIFRYFIT . .vviveieteeeeieteteete ettt sttt ae st ere et tenennenn 0,0% 7,5% 0,0% 0,0% 0,0%
ANNAT YT ettt sttt sae e 17,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0%  100,0%  100,0% 0,0% 0,0%

Fjarhadir a féstu verdlagi

([ 724 Te] [o 1= 3OO SO TSSO O P RPPORPPRRPPRRP 403 1.129 559 244 143
LI EYIIE @l1S .t e e e naae e e 79 84 56 16 15
Hreinar fjarfestingartekjur.......o.uovivvieiieenieneceee e (323) 437 166 109 21
Skrifstofu 0g stjornuNarkostNABUF.........cccveeiiieeiiiee e 4 3 2 1 1
(Laekkun)/haekkun & hreinni @8N ......ccccoveevieicieciecececeeeeee et (3) 1.478 668 335 148

Adrar kennitolur

LI @Y TISDY i, teiteiieeieeeerte ettt ettt e st ae e aeesaeesabeenbeenbae e 19,7% 7,5% 10,0% 6,6% 10,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af igjoldum..........ccceeevereennne 0,9% 0,3% 0,3% 0,6% 0,7%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna.......ccecveevveeneerieniieniieens (11,9%) 19,6% 13,6% 14,5% 4,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna........cccceccveeennes 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
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Kennitolur tryggingadeildar

2022 2021 2020 2019 2018

Avoxtun

Nafnavoxtun skv. MarkadsVirGi......cc.cecveeiirveeeiieeeireeeeeeeecrreeeerreeeerneeeeeeeeenns (6,4%) 14,1% 11,4% 11,9% 5,6%
Nafnavoxtun skv. bOKFardU Virdi.......ccceeeeveeiiiieieiieecee e (2,8%) 14,6% 11,8% 11,7% 5,1%
Medaltal nafnavoxtunar skv. markadsvirdi siGustu 5 ara... 7,1% 9,9% 7,5% 7,8% 6,3%
Medaltal nafndvoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 5 ara 7,9% 9,5% 7,0% 6,9% 5,7%
Medaltal nafnavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 4ra........cccceeveeeerveeenns 6,7% 8,4% 8,4% 8,5% 8,5%
Medaltal nafndvoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 10 dra.........eeeeeveeenneenn. 7,1% 8,5% 8,0% 7,6% 7,4%
Raunavoxtun skv. Markadsvirdi........cceeeereeeeireeeeirieeeiree e eereee e eereeeeennee e (14,4%) 8,8% 7,7% 9,0% 2,3%
Raundvoxtun skv. bOKFaerdU Virdi........cceeeceeeeieeeiiieeeie e (11,1%) 9,3% 8,0% 8,8% 1,8%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 5 ara.......cccceevvveeeveeennnen. 2,3% 6,5% 4,7% 5,4% 4,2%
Medaltal raunavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 5 ara........cceeeevvveeeeeenns 3,0% 6,1% 4,2% 4,5% 3,6%
Medaltal raunavoxtunar skv. markadsvirdi sidustu 10 ara.......ccevvveeeveeennen. 3,2% 5,3% 5,3% 5,4% 4,9%
Medaltal raunavoxtunar skv. bokfaerdu virdi sidustu 10 ara..........cccevvveeeeennn. 3,6% 5,4% 4,9% 4,6% 3,8%
Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri Uttekt

Hrein eign umfram heildar skuldbindingar... . (4,4%) (9,2%) 1,5% 1,6% 2,1%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar..........ccccooeeviiniiniinienieincenee (10,4%) 0,1% 7,2% 7,1% 5,5%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Eignarhlutir i félogum og sjoUM, SKra0.......cccveeveereerieeieeeeseese e ee e 34,6% 38,5% 35,7% 29,8% 23,1%
SKUIDADIéf, SKIA0....cccviiiiiiieieece e e 43,0% 43,2% 47,7% 47,3% 53,1%
Eignarhlutir i félogum og sjodum, Oskrad..........ccceeveeveevieecieeceesese e 10,1% 7,3% 6,0% 6,6% 7,0%
SKUIDAbIréf, OSKIaD.......uuiieeeeeeieeecee ettt e e 12,3% 11,0% 10,6% 16,3% 16,8%

100,0%  100,0%  100,0% 100,0%  100,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum Kronum..........ccooieeiieie e 67,0% 68,6% 70,8% 76,2% 84,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlumi.......c.coceeviiniiniinieeieiee e 33,0% 31,4% 29,2% 23,8% 15,8%
100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
Fjoldi
Medalfjoldi greidandi SJOGFEIAZA ........cvverueruiiieriiiieieeeee e 15.629 15.269 14.912 15.105 15.432
Fjoldi sjodfélaga { arslok........ceeiiviinininiiiiiiineccee e 52.031 49.971 48.498 47.241 46.033
FBIAT TIFEYIISPEEA «.-veovereeeevereereeeseesereeeeseeseseseesesesseseseesesesesessaseseesesesesseneeseseseen 3.173 2.677 2.340 2.018 1.720
Medalfjoldi [feyrisPega ..o 2.646 2.258 1.969 1.676 1.492
Hlutfallsleg skipting lifeyris
BT RYTI ettt 47,3% 42,3% 41,5% 39,8% 39,3%
BarNalif YT ettt 2,3% 2,7% 3,2% 3,0% 3,2%
MAKAIFEYIIT ...ttt bbb 6,4% 7,5% 7,6% 7,0% 8,4%
OFOTKUIIFRYIIN ... vvevevevevevevetetete ettt es s s s esesenesenanas 44,0% 47,5% 47,7% 50,2% 49,1%

100,0%  100,0%  100,0%  100,0%  100,0%

Fjarhezedir a fostu verdlagi

Lo F=4 o] Lo = 3PS 8.926 8.369 7.996 8.390 8.476
LI @YIIT @IS e teeieeite ettt ettt et et sr e sbeesaeesaae s 1.757 1.518 1.315 1.151 969
Hreinar fjarfestingartekjur........... . (3.506) 17.451 12.503 10.831 4.327
Skrifstofu 0g stjornuNArkostNAGU.........cocceerierieiieeieceereesre e 182 188 183 182 167
(Laekkun) / haekkun @ hreinni @IgN ........ccceeverieenineineneeeseeese e 3.481 24.113 19.001 17.888 11.666
Adrar kennitélur

Lifeyrisbyrdi 19,7% 18,1% 16,4% 13,7% 11,4%

Skrifstofu- og stjdérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum 2,0% 2,3% 2,3% 2,2% 2,0%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna........ccecveeeveeneenienieneene (2,7%) 13,7% 11,3% 11,3% 5,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna........ccceevvernne 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
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Sundurlidanir @ verobréfum

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022

Eignarhlutir i félogum og sjodum

Skrad innlend hlutabréf

Arion banki hf. .. 4.900.685 337.808 0 93.853 2.105.066 7.437.412
Festi hf. ......... 1.437.626 102.386 0 20.525 492.246 2.052.783
Hagar hf. ..oocveeeeeeeeeeeeee e, 529.395 73.174 0 15.715 389.158 1.007.442
Iceland Seafood International hf. ................. 511.752 38.322 0 12.368 230.501 792.943
Islandsbanki hf. .........cccccoevennenne. . 1.786.797 152.466 0 38.655 874.312 2.852.230
Kaldaldn hf. ..ccceeveeiiieeeeecee e 355.500 28.800 0 6.300 157.500 548.100
Kvika banki hf. ......cccoovveeiieieeeceeeeene 890.684 86.284 0 22.755 475.772 1.475.495
Marel hf.- IS markadur... . 3.988.252 385.194 0 91.158 1.982.732 6.447.336
RegiNN hf. v 1.235.962 116.938 0 22.751 574.944 1.950.595
Reitir fasteignafélag hf. .......ccccoeevevviivennnns 2.085.695 168.017 0 32.629 1.014.471 3.300.812
Sjova-Almennar tryggingar hf. . 2.271.879 173.831 0 57.846 912.459 3.416.015
Skel fjarfestingafélag hf. ........cccoeevvevveinennen. 1.606.520 129.403 0 17.271 850.446 2.603.640
SIMINN hf. oo, 718.826 40.188 0 7.037 315.027 1.081.078
Vatryggingafélag islands hf. . 1.343.865 126.204 0 37.389 650.762 2.158.220
Ossur hf.eeeeeeeeeeeeeevenen 36.437 0 0 0 21.664 58.101

23.699.875 1.959.015 0 476.252 11.047.060 37.182.202

Oskrad innlend hlutabréf

ACFESINf. oo, 86.802 21.114 51.612 0 84.456 243.984
Alda Credit Fund slhf. .... 61.447 8.574 22.864 0 50.015 142.900
Alda Credit Fund Il slhf. .......... . 67.028 10.312 28.358 0 48.982 154.680
Bakkastakkur slhf. (PCC Bakki)......c.cccccvveeuees 479.988 38.429 0 0 230.322 748.739
Blavarmi GP (Bl3aa 16nid).......cccocvevverveeeieenen. 254 10 0 1 104 369
Blavarmi slhf. (Blaa 16nid).. 1.354.915 54.361 0 5.638 556.849 1.971.763
CP Invest slhf. oo 380.000 50.000 0 5.000 250.000 685.000
Crowberry I slhf. oo 26.231 2.551 0 183 15.665 44.630
Edda slhf. ...cccovveeiieeenns 193.890 17.626 0 71 91.657 303.244
Eyrir voxtur slhf. - B bréf......cccoevvviiviennenne 70.119 6.817 0 487 41.877 119.300
Gamli BYR ehf. oo 6 1 0 0 0 7
Glitnir HoldCo ehf. A-hlutir... 442 52 0 0 85 579
Horn 1sIhf. oo, 703.694 46.913 0 938 328.391 1.079.936
Horn IV slhf. oo 247.370 25.534 0 1.640 148.282 422.826
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur)........... 946.152 143.411 0 5.273 616.681 1.711.517
Hvatning slhf. (Blaa [ONid).......cccccevvvervieenuennes 587.647 52.469 0 2.623 275.460 918.199
18unn sthf. oo, 316.699 32.649 0 2.285 189.366 540.999
Innvidir fjarfestingar slhf. . . 328.317 26.265 0 657 164.158 519.397
Innvidir fjarfestingar Il slhf. ... 222.266 21.281 0 2.837 130.049 376.433
Jardvarmi GP ehf. (HS Orka)......cccccovevervennnen. 533 0 0 0 0 533
Jardvarmi slhf. (HS Orka)... 1.951.231 77.994 0 804 798.931 2.828.960
Kaupping ehf. ................ 46 0 0 0 4 50
Kjolfesta slhf. .....cccoceennennes 107.988 9.048 0 53 50.561 167.650
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slhf. ........ 17.387 2.426 6.470 0 14.152 40.435
LBl ehf. oo 163 0 56 0 0 219
SIA 1l GP hf. 194 14 0 0 77 285
SIA Il slhf. ...... 36.174 2.543 0 23 14.225 52.965
SIAIII GP hf. . 172 12 0 0 79 263
SIA Il slhf. ..... 671.284 47.572 0 1.057 311.857 1.031.770
SIA IV slhf. ............ 579.144 59.829 0 4.188 347.008 990.169
Skinney-pbinganes hf. .. 5.308 0 0 0 542 5.850
TFI slhf. v . 489.609 36.721 0 1.224 269.285 796.839
Vedskuld sthf. .....cccooveevieniiinieeiecrcereenies 18.389 2.373 6.526 9 12.458 39.755
VEX IsIhf. - ADréf.....ccoevviviieiiiienienieciene 283.770 24.687 0 2.121 169.179 479.757

10.234.659 821.588 115.886 37.112 5.210.757 16.420.002

Hlutabréf samtals.........cccceveeiinininiininne. 33.934.534 2.780.603 115.886 513.364 16.257.817 53.602.204
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Sundurlidanir @ verobréfum

Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
Innlend hlutdeildarskirteini

AKEa - HLL oo 455.644 42.001 0 12.539 253.759 763.943
IS Alpha hlutabréfasjodur ....... 269.627 18.640 0 2.848 115.401 406.516
Alpjéda Fasteignasjédurinn hs. ..... 12.165 889 0 0 2.832 15.886
Kvika - Iceland Fixed Income Fund hs. .......... 240.416 61.275 133.229 2.009 225.086 662.015
Landsbréf - LEQ UCITS ETF. HS ...cccvveveverinenee 0 0 0 27.792 16.675 44.467
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur Il.............. 270.975 54.195 131.616 0 240.006 696.792
STL NS e 761.009 197.453 442.470 4.575 736.070 2.141.577
Stefnir - Innlend hlutabréf hs... 4.154.141 228.421 0 67.353 985.037 5.434.952
Stefnir - IS5 hS.uvevereeeeereeeeereeeeerennn 1.781.042 158.328 0 101.694 691.330 2.732.394
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs........ 1.614.110 246.647 0 0 0 1.860.757
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs..  1.291.090 39.182 258.356 0 0 1.588.628
Stefnir - Sparifjarsjéour hs.........ccccvvevvennennes 0 0 365.018 15.019 905.300 1.285.337

10.850.219 1.047.031 1.330.689 233.829 4171496 17.633.264

Erlend hlutdeildarskirteini

Ashmore E.M Frontier Eq.Fund ............c....... 817.168 58.131 0 10.852 372.712 1.258.863
Capital Group New Perspective
Fund - A7 - LUX (USD) weeveeieeeeceeereeeeieeae 2.874.629 218.449 0 52.192 1.398.394 4.543.664
Carlyle Partners VIl - EU,S.C.SP. .....ccoevvenne 160.328 10.624 0 2.897 104.310 278.159
CVC C.P.Euro Direct Lending

Fund [ (EL) SCSP. covveveereecee e ereeve e 299.448 18.334 0 6.111 195.558 519.451
DNB Fund - High Yield Inst. NOK ................... 455.138 47.251 0 2.790 265.288 770.467
DNB Fund - High Yield Inst. EUR . 426.775 35.067 0 4.625 267.106 733.573
DNB Private Equity VII (IS) AS .... . 582.143 79.383 0 3.308 379.276 1.044.110
DNB Private Equity VI (IS) AS ...ccvveveereenen 348.636 25.477 0 5.811 227.955 607.879
Fidelity -
Institutional Emerging Markets Eq Fund ...... 975.842 76.541 0 17.394 480.146 1.549.923
Infrastructure Investment Fund - IIF ............ 955.099 136.443 0 8.187 682.214 1.781.943
iShares Core MSCI
World UCITS ETF USD (ACC.) veerverreereeeeens 919.229 119.359 0 129.424 627.837 1.795.849
iShares MSCI World -ETF ........cccocvveevveeennnenn. 490.349 80.274 0 99.128 202.074 871.825
JPMorgan Funds - Global Bond
Opportunities FUNd ........cccceecveeeeieevnieeennen. 1.277.010 124.057 0 8.773 700.940 2.110.780
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. dollar Lic F . 1.364.219 0 6.639 0 930.264 2.301.122
JPM Lig.Fund
- EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc ............... 2.515.462 97.525 0 6.613 2.444.284 5.063.884
Katla Fund - Global Equity - Class A .............. 5.026.010 245.855 0 29.648 1.926.243 7.227.756
KKR Global Infrastructure
Investors IV - USD SCSP ...ccuvvvveeeiiniiiieeeeene 308.225 44.032 0 2.752 220.160 575.169
KKR North America Fund XIII SCSp. .............. 205.601 29.371 0 1.762 146.857 383.591
Montanaro European Smaller
Companies Fund .......cccceeevvveennnenn. 489.184 38.638 0 8.939 241.926 778.687
NB Private Debt Fund IV LUX (A) SCSP . . 276.563 24.820 0 3.546 184.374 489.303
New Mountain Guardian Il BDC, L.L.C. ....... 533.460 47.875 0 6.839 355.639 943.813
New Mountain Guardian IV BDC, L.L.C. ....... 263.330 18.653 0 4.389 178.845 465.217
Obligo Global Infrastruktur Il AS 804.285 113.814 0 4,553 523.543 1.446.195
Pimco Euro Inc. BD-INS. Acc. .. 2.174.551 178.662 0 25.624 1.347.232 3.726.069
Pimco GIS Income Fund (USD) 1.708.833 141.036 0 20.161 1.062.035 2.932.065
Seilern World Growth - USD .......cccceecuveennens 2.205.762 157.511 0 38.711 1.061.249 3.463.233
SSgA World IDX EQ-l -EUR .....evvveeveeeieees 7.904.934 1.479.308 0 144.797 8.269.060  17.798.099
SSgA World IDX EQ-1 -USD ....cocovvveviereieene 8.512.206 365.920 0 84.109 2.060.795 11.023.030
Vanguard - Global Stock Index Fund USD ..... 14.383.827 941.828 0 234.810 6.074.143  21.634.608
Wellington Global Property Portfolio 435.437 63.936 0 3.647 286.028 789.048
Wellington Global Research Equity ............... 4.989.006 343.547 0 93.186 2.363.608 7.789.347
Wellington Global Quality
Growth fund (USD) ....cecvveveveciieeiecieeieeceens 1.159.555 91.621 0 21.437 574.390 1.847.003
West Street Global

Growth Partners Europe SLP ........cccccvvvennees 404.618 28.099 0 5.620 275.365 713.702

66.246.862 5.481.441 6.639 1.092.635 36.429.850 109.257.427

Hlutdeildarskirteini samtals 77.097.081 6.528.472 1.337.328 1.326.464 40.601.346 126.890.691

Eignarhlutir i félégum og sjédum, samtals 111.031.615 9.309.075 1.453.214  1.839.828 56.859.163 180.492.895
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Sundurlidanir @ verobréfum

Skuldabréf

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Fasteignavedtryggd skuldabréf .....................

Skuldabréf med rikisabyrgd:

1bUBABIES ..o
Onnur verdbréf - utgafa af Ibudalanasjéadi ...
Erlend rikisskuldabréf ...........cccoveenieninnnen.
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirtaekja ........
Skuldabréf fjarfestingaldnasjéda ..................
RIKISDI&f ..o

Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirtaekja

Arion banki hf.:
Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ..
Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...............
Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .............
Covered Bonds 6,0% 12.04.2024
Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ...............
4,70% 22.12.2026 .ccvveerereereeieeeeeee e
VAR BD 20.10.2024 ....cvvveveeveeeeeee e

islandsbanki hf.:
3,372% 7.5.2026 (>2029) ...oeevvveereereereennen.
3,45% 7.3.2024 (>2027) eeevveereereereereennenn
6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .....ccveeveennene
3,0% 30.5.2030 (>2033)
2,2% 11.8.2028 (>2031)
2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .....ccvevvvenneee
3,44% 17.09.2025 (2028) ..ccvvevveeveenreenrenns

Landsbankinn hf.:
3% 4.10.2028(32031) wrvereverevereeereereeeesernens
3% 15.11.2024 (2027) weeveverreereereereresereene
5,0% 23.11.2023 (2026) .eeeveeveereerrreserenne.
1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .
4,6% 20.09.2027 cooveeiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaas
7,70% 22.11.2027 ..cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee,
REIBOR 1M 22.11.2027 ...cceeevieieeeeeeeeeeeee,

Kvika banki hf.
Floating 19.11.2024 .......ccovcvveevrveeeieeeeeenn
Floating Rate EUR 04.02.2024 .........ccccc.u...

Lykill fjarmognun hf.
Breytilegir vextir 16.10.2023 ...........cccveenen
5,2% 15.09.2023 .....ooiiieiieieeie s

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
11.420.870  3.002.809 7.449.054 116.543 14.265.402  36.254.678
11.420.870 3.002.809 7.449.054 116.543 14.265.402 36.254.678
12.883.689  3.001.151 3.227.578 193.878  18.473.095 37.779.391
1.091.984 123.991 611.288 0 245.956 2.073.219
5.925.153 409.094 17.236 59.064 3.947.870 10.358.417
4.623.891 2.221.373 3.393.800 91.205 2.837.752 13.168.021
162.703 38.007 115.786 154 115.365 432.015
85.384 1.621 0 0 3.186 90.191
24.772.804 5.795.237 7.365.688 344301 25.623.224 63.901.254
342.223 85.556 256.667 0 28.519 712.965
338.523 260.402 2.343.617 0 0 2.942.542
1.583.148 135.698 542.794 0 655.875 2.917.515
0 0 99.950 0 0 99.950
288.593 408.840 841.729 0 72.148 1.611.310
268.940 71.717 591.669 0 412.375 1.344.701
0 0 60.889 0 0 60.889
0 300.355 109.220 0 245.745 655.320
621.470 192.360 1.050.580 0 517.892 2.382.302
0 60.505 60.505 0 20.168 141.178
1.456.081 344.165 688.329 0 1.138.391 3.626.966
46.070 353.203 1.766.016 0 0 2.165.289
129.543 25.909 90.680 0 38.863 284.995
604.359 512.789 1.355.229 0 586.045 3.058.422
2.053.775 853.517 1.733.706 53.345 480.103 5.174.446
902.258 747.585 3.196.571 0 77.336 4.923.750
0 39.562 79.124 0 0 118.686
183.843 137.882 1.194.981 22.980 0 1.539.686
91.596 73.277 293.108 0 54.958 512.939
121.160 60.580 444.255 0 161.547 787.542
0 0 80.200 0 0 80.200
464.201 34.385 0 0 275.082 773.668
514.036 31.154 0 0 295.960 841.150
0 0 6.849 0 8.219 15.068
16.149 4.037 8.074 0 16.149 44.409
10.025.968 4.733.478 16.894.742 76.325 5.085.375 36.815.888
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Sundurlidanir @ verobréfum

Onnur skuldabréf

ACF 111 /3,25 BD 2033 07 03 ..c.eovvvveeencrenene
Alda Credit Fund 3,75% 2.09.2045 .
Alda Credit Fund I1 14.03.2048 ..........c..c.......
Arion banki 6,75 04.01.2030 .......cccccceevuenuenne
Arion banki 3,875 04.01.2030 ....
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ...
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .........

Eik fasteginafélag hf. 3,5% 16.10.2047 .........
Eik fasteignafélag hf. 3,6% 10.3.2046 ...........
Eik fasteignafélag hf. 2,712% 05.07.2026 .....
Eik fasteignafélag hf. 3,077% 05.07.2049 .....
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 .....
Eik fasteignafélag hf.2,327% 14.12.2033 .....
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 .......
Fasteignafélagid Hofn 4,20% 06.10.2049 ....
Félagsbustadir hf. 2,5% 10.3.2066 ...............
Félagsbustadir/ 2,5BD C 20660310 ..............
Gagnaveita Rvk hf.1,5% 01.06.2041 ............
Glitnir Holdco ehf 0% 2030
Heimstaden 3,65% 07.12.2048 ...........c........
Heimstaden 3,20% 07.12.2025 ........ccccuueeees
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ..
HS veitur hf 3,75% 15.06.2033 ........ccceceeneee
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 .........cccccenee.
ICESEA 5,65% 21.06.2025
IS Kredit SPV 21 hs. ...ocerieieieninieeenieeee
Islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ........cccu.....
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......ccceueueee
Klakki Comp. Debt. Agreement 31.12.2020 ..
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ..........
Landsbréf - BUS | ...ccceveveverererererereeennes .
Landsbréf - BUS 60 .......cccceveuevevevereeeececreeenens
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur slihf. ........
Landsnet hf. 5% 15.04.2034 ................
Landsvirkjun 4,45% 15.08.2023 .
LBl ehf 0% 2035 .......cccevereenenne.
LBl ehf 0% 2035 F1 ....cooveeeeieeenceene
Naustavor ehf. 2,35% 16.12.2051 VED ...
Ofanleiti 1 ehf. 3,45% 5.12.2041 ...........
Orkuveita Rvk hf.3,1% 9.5.2024 ....
Orkuveita Rvk hf.3,1% 9.5.2046 ....
Orkuveita Rvk hf. 2,6 % 18.02.2055 ..
Orkuveita Rvk hf. 1,7 % 02.09.2034 .
Orkuveita Rvk hf. 4,5% 18.02.2042 ..
RARIK ohf. 3,07%15.4.2033 ..........
RARIK ohf. 3,224% 15.12.2035 .........ccceueuee.
Reginn hf 3,5% 29.05.2047 ......ccccoevererneenne
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ..
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......ccceverereennene
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........cccceevuenene
Reginn hf 3,006% 18.10.2037 .................
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ........
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.12.2044 ........
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ..........
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ..........
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027

Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024
Republic of Argentina 5,83% 31.12.2033 .....
Republic of Argentina Var 15.12.2035 .........
Republic of Argentina breytil. 31.12.2038 ...
SIL VAR BD 20280220 .....ccoverrrrrrrrrreranans
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 .............
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .......
Vedskuld 111, 3,5% 15.9.2060
Vedskuld slfh 3,5 15.09.2047

Frjalsi Trygginga- Samtals
Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
250.949 61.042 149.213 0 244167 705.371
194.934 27.200 72.533 0 158.667 453.334
240.961 37.071 101.945 0 176.087 556.064
155.821 58.433 136.343 0 175.298 525.895
597.905 143.497 334.827 0 454.409 1.530.638
222.078 60.567 181.700 0 201.889 666.234
101.856 40.743 101.856 0 101.856 346.311
1.195.781 234.467 679.955 0 914.422 3.024.625
305.583 47.013 47.013 0 352.595 752.204
156.840 112.028 313.679 0 224.056 806.603
528.567 160.868 344.717 0 574.529 1.608.681
62.176 20.725 290.153 0 62.176 435.230
61.503 20.501 0 0 61.503 143.507
0 378.215 0 0 378.215
70.067 9.834 27.043 0 59.004 165.948
287.422 56.357 139.766 3.381 252.480 739.406
55.936 16.781 39.155 0 67.123 178.995
559.339 149.157 279.669 0 522.050 1.510.215
189 22 0 0 36 247
609.069 117.129 140.554 0 609.069 1.475.821
334.625 89.233 513.092 0 312.317 1.249.267
186.292 20.699 62.097 0 124.195 393.283
164.431 12.180 48.720 0 85.260 310.591
99.337 39.735 59.602 0 99.337 298.011
236.037 54.470 145.254 0 199.724 635.485
159.774 39.944 59.915 0 179.746 439.379
285.821 142.911 265.405 20.416 265.405 979.958
1.279 1 0 0 107 1.387
148 0 663 0 296 1.107
422.671 74.589 248.630 0 372.945 1.118.835
999.792 243.852 560.859 0 999.793 2.804.296
954.075 249.877 567.902 0 954.075 2.725.929
187.796 26.204 69.878 0 152.858 436.736
417.112 45.093 124.006 0 281.833 868.044
1.278.809 108.374 151.723 0 606.892 2.145.798
0 0 811 0 0 811
6.262 0 0 0 0 6.262
135.562 37.957 75.915 0 130.140 379.574
241.090 40.182 0 0 190.863 472.135
72.158 13.304 158.010 810 19.105 263.387
1.364.053 368.174 477.837 21.553 1.279.531 3.511.148
2.016.084 545.998 1.064.991 14.090 2.140.548 5.781.711
198.720 62.851 113.686 0 161.749 537.006
146.168 37.925 90.071 5.531 132.736 412.431
28.423 0 28.423 0 0 56.846
16.812 0 16.812 0 16.812 50.436
435.496 108.874 152.424 0 544.370 1.241.164
357.147 71.429 190.479 0 333.338 952.393
251.400 83.800 188.550 20.950 272.350 817.050
475.738 186.158 413.685 0 599.843 1.675.424
323.188 74.582 0 0 149.164 546.934
0 45.588 234.586 1.670 0 281.844
1.768.554 173.875 130.764 2.202 1.072.894 3.148.289
838.865 354.943 802.208 10.318 1.292.187 3.298.521
202.826 55.777 141.978 0 202.826 603.407
101.948 43.692 184.478 4.855 116.512 451.485
0 0 201.863 0 0 201.863
0 0 182.272 0 0 182.272
9.177 0 0 0 0 9.177
10 0 0 0 0 10
7.699 0 0 0 0 7.699
277.063 71.245 170.196 0 273.105 791.609
78.351 52.234 78.351 0 78.351 287.287
453.170 157.624 275.843 0 453.170 1.339.807
161.764 26.961 0 0 296.567 485.292
222.627 34.250 94.189 0 162.689 513.755
139.130 17.952 49.369 67 94.249 300.767
21.714.460 5.185.972 12.153.873 105.843 19.859.298 59.019.446
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Frjalsi Trygginga- Samtals

Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Ahzetta deild 31.12.2022
Skuldabréf sveitarfélaga

Félagsbustadir hf. 1,8% 10.3.2066 ................ 901.278 226.322 399.737 0 1.020.446 2.547.783
Gardabaer 2,623% 16.02.2038 ...... 142.403 27.242 66.867 0 101.540 338.052
Gardabaer 3,15% 8.04.2031 ....... 26.093 4.585 11.337 0 19.424 61.439
Gardabaer 3,8% 15.11.2051 .......... 125.193 12.985 39.549 66 69.990 247.783
Gardabaer 3.f1.1998 4,8% 25/5/24 0 0 0 0 3.085 3.085
Kopav 3,26% 04.08.2040 .......ccovcvveervveennnnen. 47.772 10.106 51.447 2.755 84.520 196.600
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ... 80.425 23.379 18.704 0 46.759 169.267
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ... 93.558 26.731 59.537 0 98.418 278.244
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.02.2024 . 0 3.611 41.799 0 0 45.410
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 . 2.198.050 667.535 1.792.798 93.123 1.584.304 6.335.810
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 ... 51.330 13.999 0 0 51.330 116.659
Mosfellsbaer 1.fl 1997 5,6% 25.02.2025 ....... 2.007 0 0 0 0 2.007
Mosfellsbzaer 98/1 4,75% 1.3.2023 ................ 1.455 0 0 0 2.183 3.638
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 526.858 100.050 209.679 2.129 588.591 1.427.307
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ................ 859.582 160.954 792.590 32.191 447.191 2.292.508
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 ................ 668.039 225.689 108.331 0 848.590 1.850.649
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 415.117 120.225 227.596 3.025 463.510 1.229.473
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ................ 102.796 21.805 137.061 0 90.336 351.998
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ............... 149.826 0 0 4,741 0 154.567
Sveitarfélagid Arborg 1,35 BD 16.06.2031 ... 0 0 435.096 0 0 435.096

6.391.782 1.645.218 4.392.128 138.030 5.520.217 18.087.375

Skuldabréf samtals .........cccoeevvenseerinnenanes 74.325.884 20.362.714 48.255.485 781.042  70.353.516 214.078.641
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Avoxtun eignasafna

Avoxtun eignasafna samkvamt tegundaflokkun 36. gr. a laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda

og starfsemi lifeyrissjoda

Frjalsi Trygginga-

Eignaflokkur samkvaemt 36. gr. a. laga nr. 129/1997 Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 dhaetta deild
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med

AbYrgd riKisSJOTS ..vvevvveereecieereeeie et sre e ie e -9,41% -8,89% -5,82% -8,96% 6,36%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf ..........cccovivviiniennene 6,43% 6,62% 6,28% 5,90% 6,43%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga ..........ccceevvevuvernnnne -5,87% -6,23% -4,04% -2,44% -6,95%
B.b. Innlan vidskiptabanka og sparisjé0a .........ccceceervernene 5,02% 4,78% 6,78% 1,76% 10,82%
B.c. Sértryggd skuldabréf .........c.ccovviveveerereeeeeeeeee, 1,46% 1,56% 2,33% 0,01% 1,64%
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga,

ad undanskildum vikjandi skuldabréfum ... 3,86% 0,97% -0,39% 2,52%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir {f UCITS .......cccovveviennennn -11,64% -11,32% -1,94% -12,99% -10,92%
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og

vikjandi skuldabréf lanastofnana og

Vatryggingafélaga .......cccceeveeveeviece e, 1,33% 0,49% 0,69% -2,31% 0,46%
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda

um sameiginlega fjarfestingu ..........ccceeveeveeerveeceeneens 7,97% 7,66% 7,73% 8,25% 7,69%
E.a. Hlutabréf félaga .......ccoceviiviiiniiiiiiieieceeeeee e -17,76% -17,05% -19,48% -17,43%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra

sjoda um sameiginlega fjarfestingu .......c.cccceeverinenen. -0,70% -1,45% -1,59% -11,55% 0,89%
F.b. Adrir fjarmalagerningar,

P& ekki afleidur .....covevvviiriiriieieee e 41,19% -28,99% 4,76% 117,45%

Avéxtun deildar skv. sému forsendum -7,49% -4,42% 0,79% -11,28% -2,70%

Eignaflokkur sem sjodurinn & ekki i en er i leiGbeiningum med FME skyrslu

E.c. Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki Evropska efnahagssvaedisins eda Faereyjum

Eignaflokkur sem sjodurinn & ekki i og er ekki i leidbeiningum med FME skyrslu, en er i ldgum nr. 129/1997.

F.a. Afleidur sem draga Ur dhaettu sjddsins, enda sé vidmid peirra fiarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitolu
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Ofjarhagslegar upplysingar

Ofjarhagslegar upplysingar

Adalmarkmid ad baki hugmyndafraedi abyrgra fjarfestinga er ad studla ad jakveedum ahrifum & umhverfid, félagslega peetti og
stjornarhaetti, (UFS, e. ESG) draga Ur ahaettu og skila sjalfbaerri langtimaavoxtun. Frijalsi lifeyrissjodurinn hefur akvedid ad horfa til
pessara patta i starfsemi sinni en sett var stefna i peim efnum arid 2018 sem sidan pa hefur verid framfylgt med virkum hzetti.

bessu til vidbotar litur einn af mikilvaegustu pattunum pegar kemur ad samfélagsabyrgd ad skilgreindu hlutverki sjédsins um ad
vardveita og avaxta idgjold sjodfélaga og tryggja sjodfélogum og eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri.

Auk stefnu um abyrgar fjarfestingar snertir hluthafastefna sjédsins a stjérnarhattum og peim kréfum sem sjédurinn gerir ad
jafnadi til peirra innlendu félaga sem hann fjarfestir i. Grunngildi Frjalsa lifeyrissjédsins i abyrgum fjarfestingum eru ad félog sem
sjédurinn a eignarhlut i fari eftir peim 16gum og reglum sem um starfsemi peirra gilda.

Stefna Frjalsa lifeyrissjodsins i dbyrgum fjarfestingum og hluthafastefna markar stefnu sjédsins um sidferdisleg viomid i
fjdrfestingum sem lifeyrissjédum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997. Stefnurnar eru adgengilegar a vef sj6dsins.

Framkvaemd stefnu um abyrgar fjarfestingar

Frjalsi lifeyrissjédurinn er medvitadur um pa stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif & dlika hagsmunaadila og
samfélagid i heild og telur pa fjarfestingarkosti ahugaverda sem maeta samtimaporfum sjodfélaga, an pess pd ad tefla i heettu
framtidarporfum komandi kynsléda. Samfélagsabyrgd skiptir Frjalsa lifeyrissjodinn miklu mali og samhlida abyrgum fjarfestingum
leggur sjodurinn upp Ur pvi ad freeda sjddfélaga um lifeyrissmal og setur krofur a fyrirtaeki og stofnanir ad vidhalda jafnveegi 4
milli fjarhags sem og umhverfis- og félagspatta dsamt pvi ad stunda géda stjdrnarheetti.

Eignastyringaradili sjodsins, eignastyring fagfjarfesta hja Arion banka, hefur préad adferdafredi og innleitt verklag abyrgra
fjdrfestinga i starfshaetti sina fyrir hond sjédsins par sem horft er til priggja grunnpatta sjalfbaerni; umhverfis- og félagslegra patta
og stjérnarhatta. Samhlida pvi er sattmali Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirtaekja (e. UN Global Compact) hafdur til
hlidsjénar vid eignastyringu Frjalsa lifeyrissjoédsins. pPessi sattmali tengist heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbaera
bréun med einum eda 6drum haetti og med bvi mé segja ad i starfsemi sjédsins sé unnid i att ad markmidunum. Asamt sattmala
Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact) er rekstraradili sjédsins adili ad meginreglum Sameinudu
pjédanna um abyrgar fjarfestingar (e. UN PRI).

Arid 2021 skrifadi Frjalsi lifeyrissjédurinn dsamt 12 islenskum lifeyrissjodum undir viljayfirlysingu gagnvart alpjédlegu
samtékunum Climate Investment Coalition (CIC). Par med lysti sjédurinn yfir vilja sinum til ad radstafa samtals um 300 milljonum
Bandarikjadala (um 37 milljérdum kréna) i fjarfestingar sem tengjast hreinni orku og umhverfisveenum lausnum fram til arsins
2030. Frjalsi lifeyrissjodurinn beettist par med i hép fjélda norraenna lifeyrissjéda sem gefid hafa Ut sambeerilegar yfirlysingar a
sidustu arum. Markmid samtakanna er ad studla ad aukinni fjarfestingu i hreinni orku og 68rum umhverfislausnum, svo sem
nytingu jardhita, vindorku, sélarorku, baettrar orkunytingar i byggingum og beettri taekni vid flutning raforku. Samtokin CIC munu
fylgjast med og meela hvort adildarsjodir i verkefninu standi vid yfirlyst markmid og birta nidurstodur sinar arlega. pad er mat
Frjalsa lifeyrissjodsins ad frambod graenna fjarfestinga eigi eftir ad aukast i framtidinni sem muni fullnaegja kréfum sem sjédurinn
gerir til dvoxtunar og dhaettu. Avallt verdur haegt ad endurskoda markmid um hlutfall eigna i greenum fjarfestingum ef purfa
pykir. Midad vid 30. juni 2022 hefur Frjalsi radstafad fjarhaed sem jafngildir $224.000.000, eda 7,5% af hreinni eign sjédsins, i
fjarfestingar sem tengjast hreinni orku og umhverfisvaenum lausnum. Frjalsi er pvi & godri leid med ad standa vid viljayfirlysingu
sina gagnvart CIC.

Aukid gagnszei med baettri upplysingagjof

A vef Frjalsa lifeyrissjodsins ma finna samning sjédsins vid Arion banka um rekstur og eignastyringu. Samningurinn var gerdur
adgengilegur sjodfélogum a arinu 2018 sem lidur i vegferd sjodsins til ad auka frekar & gagnsaei gagnvart sjoédfélogum. Adrar
upplysingar vegna rekstrarfyrirkomulags sjédsins til ad mynda er snyr ad umsyslupdknun til Arion banka kemur fram i
arsreikningi.

ba var Frjalsi lifeyrissjodurinn fyrsti lifeyrissjodurinn hér a landi sem birtir sundurlidun a 6llum eignum sjodsins og hlutfalli pess i

eignasafni sem uppfaert er arsfjérdungslega & heimasidu sjodsins.

Sjodurinn birtir & vefsidu sjédsins upplysingar um hvernig sjédurinn greidir atkvaedi a hluthafafundum peirra félaga sem falla
undir hluthafastefnuna og eru skrad 4 hlutabréfamarkadi.

Arid 2020 tok Frjalsi lifeyrissjodurinn frekari skref i baettri upplysingagjof sinni sem felast i birtingu &; yfirliti yfir beinan og
Obeinan kostnad sjédsins, upplysingum um vidskipti vid midlanir, upplysingum um veltutélur sjédsins og arsfjérdungslegu yfirliti
um fjarfestingar tengdar rekstraradila.

Mikid hefur dunnist i upplysingagjof og gagnseei hja Frjdlsa lifeyrissjédnum sidustu ar og stefnir sjédurinn étraudur 4 ad halda
afram a peirri vegferd.
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Fraedsla til sjoofélaga

Frialsi lifeyrissjédurinn telur mikilvaegt ad sjédurinn sinni fraedslu til sjédfélaga um lifeyrismal. A undanférnum arum hefur
sjédurinn, i samstarfi vid rekstraradila hans, stadid reglulega fyrir opnum fraedslufundum um avoxtun og sérstédu sjédsins svo og
vardandi utgreidslur.

Arangur i starfsemi

Logd er ahersla & pad i starfsemi Frjalsa lifeyrissjédsins ad veita sjoédfélogum og launagreidendum peirra framurskarandi
pjénustu. Undanfarin ar hefur sjédurinn hlotid fjortdn alpjodleg verdlaun sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum
lifeyrissjodi hefur hlotnast. Segja ma ad pessi vinna endurspegli pann metnad sem sjédurinn leggur i starfsemi og pjonustu vid
sjodfélaga sina. Frjalsi lifeyrissjédurinn var valinn besti lifeyrissjodur Evrépupjéda med feerri en milljén ibua arid 2022. | umsogn
démnefndar fagtimaritsins Investment Pension Europe (IPE) kom fram ad Frjalsi hafi skarad fram ur i taeknilausnum og vinnu {
tengslum vid abyrgar fjarfestingar. Auk pess var Frjdlsi einn af premur lifeyrissjodum sem var tilnefndur sem besti lifeyrissjédur
Evrépu en verdlaunin hlaut seenski sjédurinn AP4. betta er i fyrsta sinn sem Frjalsi er tilnefndur i pessum adalflokki og mikill
heidur fyrir sjédinn og hvatning til ad gera enn betur.

Anzegja og upplifun sjédfélaga er mikilvaegur maelikvardi 4 starfsemi sjédsins. Arlega er gerd konnun & vidhorfi sjédfélaga til
lifeyrissjoda sem peir greida i par sem spurt hefur verid m.a. um vidhorf til pjonustu, upplysingagjafar, avoxtunar og trausts &
stjorn og stjornendum. Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur fengid framurskarandi nidurstodur i flestum lykilpattum kénnunarinnar &
undanférnum arum.

Eignastyring Arion banka fyrir hond sj6dsins hefur stigid frekari skref i greiningu & eignasafni sjédsins. Medal annars hefur verid
lagt mat a@ kolefnisfoétspor beinnar eignar i innlendum skradum félégum og hlutfall graenna fjarfestinga i eignasafni sjoédsins
daetlad. Aaetlud netté CO2 losun vegna beins eignarhlutar i arslok 2022 i innlendum skradum félsgum midad vid tolur fra
féldgunum fyrir &rid 2021 var 1.981,3 tonn eda 0,5 tonn & hverja 100 m. kr. i eignasafni Frjdlsa i heild sinni. | framtidinni er stefnt
ad pvi ad na enn frekar utan um kolefnisfétspor eignasafnsins.

Godgerdarmal

Samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda er lifeyrissjodum ekki heimilt ad inna af hendi
fjidrframlog i 68rum tilgangi en er lUta ad starfsemi lifeyrissjoda. Frjalsa lifeyrissjodnum er pvi, samkvaemt I16gum, ekki heimilt ad
inna af hendi fjarframlog til gédgerdarmala.

Ofjarhagslegar upplysingar
Starfsemi Frjdlsa lifeyrissjédsins fellur undir akvaedi arsreikningalaga um 6fjarhagslega upplysingagjof par sem fjallad er m.a. um
stodu og ahrif félaga i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.

Framkvaemdastjori sjodsins, radinn af stjorn sem eini starfsmadur sjédsins, styrir daglegum rekstri en 6nnur starfsemi, svo sem
eignastyring og daglegur rekstur vegna hennar er Uthyst til Arion banka samkvaemt rekstrarsamningi. Frjalsi lifeyrissjodurinn
hefur sett framkvaemdastjéra sjodsins starfsreglur en visad er til stefnu og reglna Arion banka sem eiga vid starfsfélk
rekstraradila, svo sem mannauds-, jafnlauna- og jafnréttisstefnu, almennra starfsreglna, sidareglna fyrir starfsfélk, heilsuverndar
og oryggisstefnu og reglur um gjafir og skemmtanir og verdbréfavidskipti starfsmanna. Stefnurnar eru adgengilegar 4 vef Arion
banka.

Frjalsi lifeyrissjodurinn metur paer ahaettur sem starfsemi sjodsins getur stafad haetta af. Arion banki, rekstraradili sjodsins, hefur
framkvaemt sérstakt ahaettumat i tengslum vid umhverfis- og félagspeetti og stjornarhaetti bankans og upplyst um nidurstodur
matsins i ars- og sjalfbaerni skyrslu bankans sem er faanleg 4 heimasidu Arion banka.

Vid eignastyringu sjédsins er tekid tillit til UFS (Umhverfis, félagslegir og stjérnunarhaettir) patta i allri greiningarvinnu a stokum
fjarfestingum eda sjodum og kallad eftir videigandi upplysingum um UFS peetti sem nyttar eru vid heildarmat
fjarfestingarakvardana. Arid 2018 akvad eignastyringaradili ad hitta og nalgast forsvarsadila allra skradu innlendu félaganna &
Adallista Nasdag Iceland eftir ad hafa tekid Ut og greint 6fjarhagslega upplysingagjof peirra. FulltrGum eignastyringar var almennt
vel tekid af félogunum en markmidid var ad fa félogin til ad baeta ofjarhagslega upplysingagjof sina. Pessi vinna var endurtekin
arid eftir og skiladi sér enn { beettri upplysingagjof. Arid 2020 var tekin st akvoérdun ad kaupa hluta af greiningarvinnu fra félaginu
Reitun til pess ad styrkja enn frekar ferlid vid innlenda markadinn og til ad geta lagt aukna aherslu & adra eignaflokka. Vid UFS
mat & 68rum eignaflokkum en skradum innlendum félogum a Adallista Nasdaq Iceland er einnig studst vid greiningu Reitunar.
bau félég sem Reitun tekur ekki Ut en eru i eignasafni, eru metin Ut fra stefnum, skyrslum tengdum samfélagslegri abyrgd og/eda
6drum videigandi gégnum. Hvad vardar sjédastyringarfyrirtaeki er spurningarlisti sendur Ut par sem markmidid er ad svor taki til
stefnu peirra i dbyrgum fjarfestingum, svo sem hvort félég eru adilar ad UN PRI, til hvada vidmida sé horft i fjarfestingum asamt
pvi hvernig rekstraradili eda sjodur nalgast samfélagsabyrgd i fjarfestingum.
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Mannréttindi og spilling

Frjalsi lifeyrissjodurinn hefur sett sér verklagsreglur um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka og Utvistar
skyldum abyrgdarmanns, sem hefur eftirlit med adgerdum sjodsins, til regluvardar Arion banka og stadgengils hans. Frjalsa
lifeyrissjodnum ber ad gripa til adgerda til ad koma i veg fyrir ad starfsemi sjodsins sé notud til peningapvaettis eda fjadrmodgnunar
hrydjuverka samkveemt l6gum nr. 140/2018. Til ad vinna gegn spillingu hefur stjérn sjodsins t.a.m. sett sér starfsreglur,
samskipta- og sidareglur, verklagsreglur um vidskipti stjornarmanna lifeyrissjodsins med fjarmalagerninga, adgerdir gegn
peningapveetti, fjarmognun hrydjuverka o.fl. beir starfsmenn sem pjénusta sjédinn fylgja samsvarandi reglum sem finna ma i
skilmalum og reglum stjérnarhatta hja Arion banka. bar ma m.a. finna verklagsreglur vegna hagsmunaarekstra, reglur um
vidskipti starfsmanna med fjarmalagerninga, sidareglur, adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka o.fl.
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Stjornarhattayfirlysing

Stjornarhaettir Frjdlsa lifeyrissjédsins 2022

Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylitar paer krofur sem koma fram i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda
335/2015.

Frjalsi lifeyrissjodurinn leggur aherslu 4 goda stjornarhaetti og hefur til hlidsjénar Leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja sem
eru gefnar Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtdkum atvinnulifsins. Sjédurinn vikur pé ad hluta til fra
leidbeiningunum, einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjédi. Ma par helst nefna atridi sem varda hluthafafundi og
hluthafa, starfskjarastefnu, starfskjaranefnd og tilnefningarnefnd. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja er haegt ad nalgast a
www.leidbeiningar.is.

Frjalsi lifeyrissjédurinn starfar a grundvelli laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, og
sampykkta sjédsins. Log og reglur sem varda starfsemi lifeyrissjoda er haegt ad nalgast 4 vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

i sampykktum sjédsins kemur fram ad stjérn sjédsins er heimilt ad gera rekstrarsamning vid fjarmalafyrirtaeki eda annan haefan
adila um daglegan rekstur sjodsins, i heild eda ad hluta, ad undanskilinni framkvaemdastjérn sjédsins. Frjalsi lifeyrissjédurinn er
med samning vid Arion banka hf. um rekstur og eignastyringu sjédsins. [ starfsreglum stjérnar kemur fram ad framkveemdastjori
lifeyrissjédsins er radinn af stjorn sjédsins. Framkveemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins og fer i pvi efni eftir dkveedum
laga og sampykkta sjédsins og peirri stefnu og fyrirmaelum, sem stjoérn sjédsins hefur gefid. Daglegur rekstur sjodsins tekur ekki
til radstafana sem eru dvenjulegar eda mikils hattar en slikar radstafanir getur framkvaemdastjori adeins gert samkvaemt
sérstakri heimild fra stjorn sjédsins, nema ekki sé unnt ad bida heimildar hennar an verulegs éhagraedis fyrir starfsemi sjédsins.
Framkvaemdastjoéri, f.h. stjérnar sjédsins, ber dbyrgd a og sinnir eftirliti fyrir hond lifeyrissjédsins med uUtvistun samkvaemt
rekstrarsamningi sem stjérn hefur gert vid rekstraradila. pa reedur framkvamdastjori starfsmenn til sjédsins. Stjorn skal setja
framkvaemdastjora starfsreglur. i starfsreglum framkvaemdastjéra koma m.a. fram reglur um upplysingagjéf framkveemdastjéra
til stjérnar um rekstur, idgjold, réttindadvinning og radstéfun eigna sjodsins. Framkvamdastjori sjédsins er Arnaldur Loftsson.
Frekari upplysingar um framkveemdastjéra sjodsins ma finna a vefsidu sjodsins, www.frjalsi.is. Stjérn sjédsins hefur métad
dhaettustyringarstefnu par sem meginatridi innra eftirlits sjédsins koma fram, sbr. 8. tl. 29. gr. laga nr. 129/1997. Innri
endurskodandi sjédsins er Deloitte ehf. og ytri endurskodandi er KPMG.

Stjorn sjodsins hefur sett sér fjarfestingarstefnu Iogum samkvaemt sem m.a. skilgreinir stefnu og vikmork i tilteknum
eignaflokkum og hefur ad markmidi ad nd sem haestri dvoxtun ad teknu tilliti til dhaettu sem fylgir fjarfestingum sjédsins. Stjérnin
hefur jafnframt sett sér dhaettustefnu og dhaettustyringarstefnu i samraemi vid reglugerd nr. 590 fra 2017 um eftirlitskerfi med
dhaettu lifeyrissjoda. | ahaettustefnunni kemur fram vidhorf stjérnar til dhaettu og aheettupol sjédsins. | ahaettustyringarstefnu
kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn atlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum rekstri sjédsins. Arion banki tekur ad sér
heildar dhaettustyringu sjédsins med hlidsjon af akvaedum laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
129/1997 og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med aheaettu lifeyrissjoda og i samraemi vid aheaettustefnu og
dhaettustyringarstefnu stjérnar. Abyrgdaradili dheettustyringar er framkveemdastjori sjédsins en ahaettustyringu sjédsins er
Gtvistad til Arion banka. Ahaettustjori sjédsins er starfsmadur bankans og annast hann greiningu, maelingu og skyrslugjof um
dhaettu. Stjérn sjodsins ber abyrgd 4 ad eigid ahaettumat sé framkvaemt a.m.k. arlega og hvenager sem verulegar breytingar verda
4 ahaettusnidi sjédsins. Stjornin dkvedur ennfremur, ad fengnum tillogum fra framkveemdastjéra og ahaettustjora, helstu
aherslupaetti hverju sinni.

Stjorn sjodsins hefur sett sér hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar. Markmid stefnanna er ad skilgreina paer krofur
sem Frjalsi lifeyrissjodurinn gerir ad jafnadi til peirra félaga sem hann fjarfestir i med tilliti til umhverfis-, félags- og stjérnarhatta.
i stefnunum er ad finna skyringar & pvi hvernig sjédurinn hyggist beita rétti sinum sem hluthafi til ad hafa ahrif 4 stjérnun og
stefnu félaga par sem hann er hluthafi. Med peim haetti studlar sjédurinn ad auknu gagnsaei og truverdugri aGkomu sinni ad
umraddum félégum. Pannig gefur sjédurinn til kynna hvers sjédurinn vaentir af félogunum og hvers pau megi veenta af sjédnum
sem hluthafa. | hluthafastefnunni er 16gd ahersla 4 géda stjornarhaetti i félogum sem sjédurinn & hlut i en i stefnu um abyrgar
fjarfestingar eru sett fram sidferdileg vidmid sjoédsins er varda umhverfis- og félagsleg malefni i somu félogum.
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Stjorn sjédsins samanstendur af sjo stjornarmoénnum og premur varamoénnum og eru peir allir kosnir af sjodfélogum. Samkvaemt
sampykktum sjédsins skal kjésa tvo adalmenn til priggja dra i senn eda prja adalmenn til priggja ara i senn, eftir pvi sem vid a.
Einn varamadur skal kosinn til priggja ara i senn. Adalmenn i stjorn sjédsins eru Asdis Eva Hannesddttir, stjérnarformadur,
Magnus Palmi Skdlason, varaformadur, Anna Sigridur Halldorsddttir, Bjorn Ingi Victorsson, Elias Jénatansson, Elin bordardottir,
og Jon Gudni Kristjdnsson. Varamenn i stjorn sjodsins & arinu 2022 voru Haraldur Palsson, Lilja Bjarnadéttir og Sigurdur H.
Ingimarsson en Ingi Rafn Sigurdsson sagdi sig Ur varastjorn sjédsins a@ arinu 2022. Stjorn hefur metid 6haedi stjornarmanna i
samraemi vid Leidbeiningar um stjornarheetti fyrirtaekja og er pad nidurstada stjornar ad allir stjérnarmenn teljast vera 6hadir.
Frekari upplysingar um stjéornarmenn sjédsins ma finna 4 vefsidu sjodsins.

Stjorn skal sja um ad skipulag sjédsins og starfsemi séu jafnan i gédu horfi og i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um sjédinn
sem og sampykktir sjodsins. Stjorn lifeyrissjods skal einnig hafa med hondum almennt eftirlit med rekstri, bdkhaldi og radstofun
eigna sjodsins. Hlutverk stjornar er skilgreint nanar i sampykktum og starfsreglum stjérnar. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar
a vefsidu sjodsins. Stjorn sjddsins hélt 18 stjornarfundi @ arinu 2022.

Stjorn hefur skipad endurskodunarnefnd og eru nefndarmenn Elin Pérdardéttir, formadur, Anna Sigridur Halldorsdéttir og Jon G.
Kristjansson. Stjorn hefur sett nefndinni starfsreglur par sem kemur m.a. fram markmid, heimildir, skipulag, fundarstorf, hlutverk
og abyrgd. Endurskodunarnefnd hélt 8 fundi & arinu 2022. Starfsreglur endurskodunarnefndar eru adgengilegar & vefsidu
sjodsins.

Stjorn sjédsins framkveemdi arangursmat arid 2022 par sem hun lagdi mat & storf og verkefni stjérnar, stjérnarformanns,
framkveemdastjdra og rekstraradila.
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Forsendur fjarfestingarstefnu

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli méta og
kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og einstakar deildir hans og avaxta fé sjodsins og einstakra deilda hans innan peirra
marka sem login setja.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. arlega. Lifeyrissjodir skulu senda upplysingar um
fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er birt a
heimasifu sjodsins. Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu dvaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, sampykktir Frjalsa lifeyrissjédsins og samkvaemt nanari reglugerd
fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Séreignardeild og tryggingadeild

Hja Frijalsa lifeyrissjédnum skiptast lagmarksidgjold i séreign og samtryggingu par sem peim er radstafad med mismunandi haetti
eftir pvi hvada skyldusparnadarleid sjodfélagar kjdsa. Vidbotaridgjold sjodfélaga renna po oskipt i séreignardeild sjédsins. Sa hluti
idgjaldsins sem rennur i séreignardeild bydur upp a valmoguleika par sem sjédfélagar geta valid & milli fjarfestingarleida eftir pvi
sem hentar peirra aldri, viGhorfi til ahaettu og ahaettupoli. Leidirnar sem eru i bodi eru Frjalsi 1, Frjalsi 2, Frjalsi 3 og Frjalsi dhaetta
en allar hafa peer dlikar fjarfestingarstefnur. Sa hluti idgjaldsins sem rennur i samtryggingu fer i tryggingadeild sem hefur sina
eigin fjarfestingarstefnu.

Sjodfélogum stendur einnig til boda svokollud aevilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjalfkrafa @ milli fjarfestingarleida og
minnkar pannig ahaetta lifeyrissparnadarins eftir aldri. Velji sjodfélagi enga fjarfestingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt
zvilinu. A mynd 1 ma sja skyringarmynd um zevilinu Frjalsa lifeyrissjédsins.

Zvilina 54 ara ogyngri | 55 d&raogeldri Lifeyrispegar

Mynd 1. £vilina Frjalsa lifeyrissjodsins - yfirlitsmynd.

Frjalsi lifeyrissjédurinn er opinn 6llum starfandi einstaklingum sem ekki eru bundnir skylduadild ad 6drum lifeyrissjédum
samkvaemt kjarasamningum. Sjédurinn er einnig opinn 6llum starfandi einstaklingum sem vilja greida vidbétaridgjold i sjodinn.

Fjarfestingarstefna 2023

Fjarfestingar sjodsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi |6g. Heimilt er ad nyta
vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Gr ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid
ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfeera hlutfoll i
eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, po6 ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka fyrir alla
eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 mégulega fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi laga nr. 129/1997.

Arsreikningur Fridlsa lifeyrissjodsins Grid 2022 63 Oendurskodad




Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjédsins 2023 (Utdrattur), frh.

Fjarfestingarstefna 2023, frh.

Skipting verdbréfaeigna sjodsins er i gréfum drattum midud vid pau eignamoérk sem tilgreind eru i toflu 1. Um nanari skiptingu

hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i t6flum 2 og 3.
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. Frjalsi ahaetta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3
Flokkar verdbréfa ——— —— —— —— ———
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork
Skulabréf med abyrgd
. rik?sjjé;es meg adbyre 7% | 0-60% | 10% | 5-60% | 19% | 10-100% 15% | 10-80%
AL
Fasteignavedtryggd
b. |skuldabréf 4% 0-20% 7% 0-20% | 11% | 0-20% | 16% | 0-30%
Skuldabréf baejar-
B uiaabret bejar og 3% | 0-10% | 4% | 0-15% | 7% | 0-15% | 10% | 0-20%
a. |sveitarfélaga
b. |Innlan 0% 0-25% 0% 0-20% 1% 0-20% 3% 0-35%
Sértryggd skuldabréf 4% 0-25% 5% 0-25% 11% 0-35% 27% 0-50%
Skuldabréf og vixlar
C lanastofnana og vatr. 1% 1-10% 1% 0-10% 2% 0-10% 3% 0-10%
a. |félaga
Hlutdeildarskirteini
utderidarskirteint og 41% | 0-60% | 33% | 0-60% | 16% | 0-50% | 0% | 0-25%
b. 'hlutir i UCITS
Skuldabréf og
D peningamarkadsskjol 8% 0-25% 10% 0-25% 16% 0-30% 22% 0-35%
a. |félaga
Skuldabréf og
1% 0-15% 2% 0-15% 3% 0-15% 4% 0-15%
b. |peningamarkadsskjol ° ? 0 0 0 0 0 0
E | a. |Hlutabréf félaga 17% | 0-50% | 10% | 0-40% 5% 0-25% 0% 0-5%
Hlutdeildarskirteini
utderidarsiirteini og 14% | 0-40% | 18% | 0-30% | 9% | 0-30% | 0% | 0-30%
b. |hlutir annarra sjéda
. |Fasteignir 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1% 0% 0-1%
F | a. |Afleidur 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10% 0% 0-10%
Adrir fjarmal i , b6
X ekl:i';fjlae:grrager"'”gar PO 0% | 0-10% | 0% | 0-10% | 0% | 0-10% | 0% | 0-10%
100% 100% 100% 100%
Tafla 1. Flokkar verdbréfa.
Eignaflokkar Frjalsi élfaett”a Frjéls‘il ; Frjéls‘iZ ; Frjéls‘i3 ; L
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork
Skrad innlend hlutabréf 21% | 0-40% | 13% | 0-30% 6% 0-20% 0% 0-2%
Oskrad innlend hlutabréf 1% 0-15% 6% 0-15% 3% 0-10% 0% 0-2%
Erlend hlutabréf 40% 0-50% 30% 0-45% 15% 0-30% 0% 0-2%
Tafla 2. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahzetuu eftir edli fjarfestinga
Eignaflokkar Frjalsi al'.laett"a\ Frjals.l : Frjals.l : Frjals.|3 : il
Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork | Stefna | Vikmork
Innl3 kuldabréf i erlend
g?;j:};ﬁf widabretteriendum 1% | 030% | 5% | 0-40% | 3% | 0-20% | 0% | 0-5%
Skuldabréf ixlar lanastofi
og”véfry;egi:gga‘;z:graa”as OmNana 1 got | 0-15% | 9% | 0-25% | 16% | 0-35% | 33% | 0-50%
Vikjandi skuldabréf l[anastofnana
3% 0-6% 3% 0-6% 3% 0-6% 3% 0-6%
og vatryggingafélaga ° : 0 0 0 0 0 0
Erlendar eignir 47% | 0-50% | 44% | 0-50% | 23% | 0-50% 0% 0-50%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 6% 0-15% 9% 0-15% 5% 0-10% 0% 0-2%

Tafla 3. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga
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