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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjodfélaga i Frjalsa lifeyrissjodnum.

Vid héfum endurskodad arsreikning Frjélsa lifeyrissjodsins fyrir arid 2004. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar,
yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi og skyringar. Arsreikningurinn
er lagdur fram af stjornendum lifeyrissjodsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti
sem vid latum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid géda endurskodunarvenju en samkvemt henni skal skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad negjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatridum annmarkalaus. Endurskodunin felur i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarhadir og adrar upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferoum og matsreglum sem notadar eru vid
gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad
byggja alit okkar a.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af breytingu & hreinni eign sj6dsins & arinu 2004, efnahag hans 31.
desember 2004 og breytingu a handbeeru fé & &rinu 2004, i samraemi vid 16g og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 23. febrdar 2005

Deloitte hf.

Knutur bérhallsson
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Frjalsi lifeyrissjédurinn var stofnadur ario 1978 og starfar samkveemt leyfi fra Fjarmalaraduneytinu samkvamt 52. gr. laga
nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Sjodurinn starfadi eingbngu sem
séreignarsjodur til 1. jali 1999 pegar sjodurinn stofnadi tryggingadeild.

Sjoofélagar, avoxtun og eignir

I lok ars 2004 voru sjodfélagar 30.210 en heildarfjoldi sjodfélaga sem greiddi idgjold i sjédinn & arinu var 15.853 og nam
hrein eign sjédsins 35.603 milljonum kréna. Sjodfélégum hefur fra arsbyrjun 2002 bodist ad velja milli priggja
fjarfestingarleida séreignardeildar sem eru med mismunandi fjarfestingarstefnu, ahattu og avoxtun. Yfirlit um helstu peetti
einstakra leida er sem hér segir:

Frjalsi | Frjalsi Il Frjalsi llI Tryggingadeild
Nafnbreyting innisteedna 13,8% 14,6% 10,3% 13,6%
Raunbreyting innistaeedna 9,5% 10,3% 6,1% 9,3%
Hrein eign i millj.kr. 24.940 1.866 3.751 5.102
Fjoldi sjoofélaga/rétthafa 28.389 1.356 2.608 19.802
Fjoldi sem greitt hefur
i sj6dinn a arinu 7.735 542 1.243 10.730
Medalfjoldi sjodfélaga sem
greiddi i sjédinn & arinu 4.619 332 760 5.466
Fjoldi lifeyrispega 404 66 168 106
Markhépur Yngri en 55 ara Eldri en 55 ara Lifeyrispegar Allir
Fjarfestingarstefna:
Skuldabréf 60% 85% 0% 60%
Innlend hlutabréf 10% 5% 0% 10%
Erlend hlutabréf 30% 10% 0% 30%
Bankainnstaedur 0% 0% 100% 0%
Sjodur og veltiinnlan 0% 0% 0% 0%
Samtals 100% 100% 100% 100%

Sameining Frjalsa lifeyrissj6dsins og Séreignalifeyrissjodsins

Frjalsi lifeyrissjodurinn og Séreignalifeyrissjodurinn voru sameinadir 1. april 2004. Sameiningin var gerd med peim hatti
ad Frjalsi lifeyrissjédurinn ték vid eignum og skuldbindingum Séreignalifeyrissjddsins. Vio sameininguna fluttust eignir
3.866 sjodfélaga Séreignalifeyrissjodsins, sem namu ramum 3 milljéroum kréna, yfir i Frjélsa lifeyrissjodinn.

Verdbréfamarkadir & arinu 2004
Arid 2004 var i heildina gott ar & verdbréfamorkudum og hakkudu flestallir eignaflokkar i verdi. Likt og arid 2003

haekkudu innlend hlutabréf mest allra eignaflokka. G6o avdxtun var einnig & skuldabréfamarkadi sem og & erlendum
hlutabréfamérkudum en styrking islensku kronunnar kom sér pd illa fyrir eigendur erlendra verdbréfa.



Skyrsla stjornar

Lioid ar var mjog gott fyrir eigendur skuldabréfa en petta er pridja ario i r6d sem avoxtun & skuldabréfamarkadi er
framarskarandi. Avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa laekkadi um 0,5-0,7% sem skiladi sér i haekkun & bilinu 16-18%
& millilsngum og lengstu verdtryggdu skuldabréfunum & markadi. | arslok var avoxtunarkrafa lengstu verdtryggdu
rikisskuldabréfana komin i 3,6%.

islenski hlutabréfamarkadurinn hélt sama striki arid 2004 og arin & undan og hakkadi Urvalsvisitalan um 58,9%. betta er
naestmesta hakkun visitdlunnar a einu ari en mesta haekkunin var ario 1996 pegar visitalan hekkadi um 59,3%. Ef litid er
til sidustu tveggja &ra hefur Urvalsvisitalan haekkad um teep 150% og & sidustu premur arum um 190%. bau fyrirteeki sem
haekkudu mest & sidasta ari voru fjarmala- og fjarfestingafyrirtaeki og hakkadi til ad mynda KB banki um 97% en
fyrirtaekid vegur rétt teep 40% i Urvalsvisit6lunni.

A sidasta ari haekkudu erlendir hlutabréfamarkadir um 5-15% sem var i takt vid spar flestra markadsadila. Heimsvisitala
MSCI hakkadi um 12,8% melt i bandariskum dollar. Hlutabréfamarkadir nymarkadsrikja haeekkuou mest a arinu og pa
sérstaklega i Romdnsku Ameriku og Austur Evrdpu. Ein steersta fréttin a arinu var mikid fall bandariska dollarans en hann
féll um teeplega 30% gagnvart helstu gjaldmidlum. Islenska kronan styrktist um 8,4% & arinu og mest & moti bandariska
dollaranum, eda um 14%. bessi breyting gjaldmidla gerdi pad ad verkum ad avoxtun erlendra hlutabréfa i islenskri mynt
var i flestum tilvikum neikvad og laekkadi til ad mynda MSCI heimsvisitalan i islenskum krénum um 3%.

Stjorn og framkvaemdastjori Frjalsa lifeyrissjéosins stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2004 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 23. febrtar 2005

I stjorn

Asgeir Thoroddsen,

stjornarformadur
Asdis Eva Hannesdottir Bjarnar Ingimarsson
Einar Rébert Arnason Fridrik S. Halld6rsson
Haflidi Kristjansson Tryggvi bor Herbertsson
Framkveemdastjoéri

Arnaldur Loftsson



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris

fyrir arido 2004

13gj6ld

18gjOld SjOOTElaga .....ccoovvveveveieeceee e
18gjold launagreidenda .........ccccceverveeneiaennnn,
Vaxtatekjur vegna idgjalda ..........cccceeveeriennnnen,
Réttindaflutningur og endurgreidslur ...............

Lifeyrir
Greiddur lfeyrir ..o

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ............ccocooniiiinnnne
Vaxtatekjur og gengismunur ..........cccccceeveennne

Fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold

UmMSYSIUPOKNUN .....oveveiiiiecccccce e
Onnur fjarfestingargjold ............ccoeeveeveveeeennnee.

Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur

StOrNUNarkostNadur .........ccoeveevveriecesereece s
Rekstrarkostnadur

Haekkun & hreinni eign 4 &rinu ..........cocevveeenne,
Hrein eign fra fyrra ari ......ccoooeveevvevceiennceen,

Flutt fra Séreignalifeyrissjoonum ...............c.....

Hrein eign til greidslu lifeyris ................

Trygginga- Samtals Samtals
Frjalsi | Frjalsi 11 Frjalsi 111 deild 2004 2003
960.594 54.815 90.072 396.548 1.502.029 1.377.716
1.392.909 92.121 107.190 593.975 2.186.195  1.887.523
63.034 1.372 378 0 64.784 36.188
(732.411) 179.881 51.466 (2.472) (503.536)  (545.858)
1.684.126 328.189 249.106 988.051 3.249.472  2.755.569
146.766 25.208 161.749 20.307 354.029 299.409
146.766 25.208 161.749 20.307 354.029 299.409
882.141 20.675 0 132.858 1.035.673  1.265.580
2.127.311 172.597 335.261 415.054 3.050.223  2.513.976
3.009.452 193.272 335.261 547.912 4.085.896  3.779.556
94.533 5.704 0 15.991 116.229 61.528
926 12 0 124 1.061 0
95.459 5.716 16.115 117.290 61.528
45.157 2.736 9.052 56.945 34.545
45.157 2.736 9.052 56.945 34.545
4.406.196 487.800 422.618 1.490.489 6.807.104  6.139.643
18.885.463 865.396 2.960.169 3.109.097 25.820.126  19.680.483
1.647.933 512.348 368.218 502.387 3.030.887 0
24.939.593 1.865.544 3.751.006 5.101.973 35.658.118 25.820.126
5 Fjarhadir i pisundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2004

EIGNIR

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccocee..
Verdbréf med fostum tekjum .........cccooeevevniennnn,
VEBIAN ..o
Verdtryggdur innlansreikningur ............cccoveveee
Krofur

Krofur a launagreioendur ...........ccocevveeeverieennnn,
ABrar KrofUr ..o

Adrar eignir

BankainnStOUN .........ccccecvvvieeeeiiie e

Eignir samtals

SKULDIR

Vidskiptaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir ..........ccceeeeevveveveeenns

AOBTAr SKUIAIT ..
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ..................

Trygginga- Samtals Samtals
Frjalsi | Frjalsi 11 Frjalsi 111 deild 2004 2003
11.950.856 878.090 0 2.476.662 15.305.609 11.292.877
12.744.268 982.670 0 2.542.326 16.269.264 10.993.897
80.459 0 0 0 80.459 211.436
0 0 3.753.678 0 3.753.678  2.882.989
24.775.583 1.860.761 3.753.678 5.018.989 35.409.011 25.381.199
1.415 80 0 974 2.469 0
138.189 10.490 21.112 134.344 304.135 2.184
139.603 10.570 21.112 135.318 306.604 2.184
204.902 8.373 0 28.282 241.557 451.246
25.120.089 1.879.703 3.774.790 5.182.589 35.957.172  25.834.629
(46.599) (3.629) (592) (7.423) (58.243) 0
(133.896) (10.530) (23.192) (73.194) (240.812) (14.502)
(180.495) (14.159) (23.784) (80.616) (299.055) (14.502)
24.939.593 1.865.544 3.751.006 5.101.973 35.658.118 25.820.126
6 Fjarhadir i pisundum kréna.



Yfirlit um sjodstreymi 2004

Trygginga- Samtals Samtals
Frjélsi | Frjélsi 11 Frjélsi 111 deild 2004 2003
Inngreidslur
18GJOI . 1.684.126 328.189 249.106 932.013 3.193.434  2.755.569
Fjarfestingartekjur ..........ccooeveiviieneieienciesee, 68.069 41.081 342.980 38.494 490.624 236.883
Afborganir verobréfa ..........ccoevveiiiniiiinnienn 945.134 49.095 0 133.780 1.128.010 822.370
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ............. 8.035.209 387.395 0 1.529.482 9.952.085 10.055.818
Seld verdbréf med fostum tekjum ........ccveeeen. 5.497.822 119.777 0 437.880 6.055.478  7.425.678
16.230.359 925.536 592.086 3.071.649 20.819.631 21.296.318
Utgreidslur
LITEYIIT oo 146.766 25.208 161.749 20.307 354.029 299.409
Fjarfestingargjold ........ccccooevvvieneiviieneiicenes 95.459 5.716 0 16.115 117.290 61.528
Rekstrarkostnadur ...........cccoveeeenneniniceeesinens 45.157 2.736 0 9.052 56.945 34.545
Skammtimalidir, breyting .........cc.ccoeevnerveennn, (27.621) 31.787 1.042 221 5.429 316
259.761 65.447 162.791 45.695 533.694 395.798
Radstofunar fé til kaupa a verobréfum
og annarri fjarfestingu .........cccccceeeeenee 15.970.599 860.089 429.295 3.025.954 20.285.937  20.900.520
Kaup a verobréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med
breytilegum tekjum ..o 7.875.301 413.094 0 1.872.077 10.160.472  10.645.005
Kaup & verdbréfum
med fostum tekjum .......cccovveiieieiie 8.057.171 454.738 0 1.245.901 9.757.810  8.778.858
Vedlan, breyting .....cccocevveeeviieeieee e 51.062 0 0 0 51.062 0
Bankainnstaeour, breyting ..........ccceeeneiiennn, 0 0 870.689 0 870.689  1.344.441
15.983.534 867.832 870.689 3.117.978 20.840.034 20.768.304
Heekkun (leekkun) &
handbaeru fé & &rinuU .......cooeeevveveereenenee, (12.935) (7.744) (441.394) (92.024) (554.097) 132.216
Handbeert fé i arsbyrjun .......cccocceeeieennnnnn. 239.391 19.879 80.244 111.732 451.246 319.030
Handbeert fé fra Séreignalifeyriss;. .......... (21.554) (3.762) 361.149 8.574 344.408 0
Handbeert fé i lok &rsins ........ccccccocieeenne. 204.902 8.373 0 28.283 241.556 451.246
7 Fjarhadir i pisundum kréna.



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. 1 6llum meginatridum
er beitt sdmu reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings 2003.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feeroar upp midad vid verdlag eda gengi i lok
arsins.

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan. Til
verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Til verdbréfa med fostum
tekjum teljast skuldabréf og onnur verobréf med fostum voxtum eda tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum og lauafé.

Skrao verdbréf med breytilegum tekjum eru eignferd a markadsverdi i arslok, en 6skrad bréf a kostnadarverdi eda
aaetludu markadsveroi ef pad er legra.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid markadsverd i arslok. Hlutdeildarskirteini og verdbréf med
breytilegum tekjum eru eignferd & markadsverdi i arslok.

Sjédurinn hefur gert framvirka gjaldmidlasamninga og er tilgangur peirra ad draga Ur gengisahettu sjodsins. Jafnframt
hefur sjédurinn gert framvirka skuldabréfasamninga i peim tilgangi ad draga Ur endurfjarfestingadhaettu sjodsins.
Samningarnir eru bokfaerdir & markadsverdi. Hofudstoll samninganna er ekki feerdur i efnahag, en afkoma peirra er feero i
yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris og efnahagsreikning.

Rekstrarkostnadi sjédsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

13gj6ld

5.

Sjéafélagar greida idgjold inn & sameiginlegan idgjaldareikning Frjalsa lifeyrissj6dsins 6had pvi i hvada deild peir greida.
begar skilagreinar hafa borist sjodnum eru fjarhadir millifeerdar af pessum idgjaldareikningum inn & réttar deildir. T lok
ars 2004 er stadan & iogjaldareikningi sj6dsins um 149,8 milljonir kréna.

[ arsreikningi sjodsins eru framangreind idgjold ferd til eignar og skuldar en ekki ferd medal idgjalda i yfirliti um
breytingu a hreinni eign til greioslu lifeyris, par sem sjéofélagar 6dlast ad 6llu jofnu ekki réttindi fyrr en vid bokun
skilagreina. Undantekning & pessu er po6 st ad idgjold vegna tryggingadeildar eru aztlud og feerd sem idgjold par sem
ogreidd idgjold skapa ad jafnadi réttindi hja sjodfélogum, sem eru launpegar, fra eindaga samanber 2. mgr. 13. gr. laga
nr. 129/1997. Atlun pessi i lok &rs 2004 er 56,0 milljonir kréna en var i lok ars 2003 52,2 milljonir krona.

8 Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

Lifeyrir

6. Greiddur lifeyrir nam 354 milljonum krona og sundurlidast pannig:

Trygginga-
Frijalsi | Frijalsi 11 Frjalsi 111 deild Alls sjodur
EIfeYIir oo 95.808 21.198 143.183 2.788 262.977
Barnalifeyrir .........cccvvvvveeeiiiseeeeieesens 14.265 2.407 3.587 1.462 21.721
Makalifeyrir ......cccovvvvveeiriiiseccec e 24.806 912 12.512 2.482 40.712
Ororkulifeyrir ......c.ceveveeeeeeeeeeeeeeeeaes 7.094 691 2.466 9.121 19.372
ANNAr HTRYTIT v 4.794 0 0 4.454 9.248
146.766 25.208 161.749 20.307 354.029
Vaxtatekjur og gengismunur
7. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:
Trygginga-
Frjalsi | Frjalsi I Frjalsi 111 deild Alls sjéour
Af skuldabréfum og hlutdeildarskirteinum .. 2.114.017 171.705 0 409.403 2.695.125
Af bankainnstedum ..., 13.294 892 335.261 5.651 355.098
2.127.311 172.597 335.261 415.054 3.050.223
Fjarfestingar
8. Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Trygginga-
Skrad innlend hlutabréf: Frjalsi | Frjalsi Il deild Alls sjoour
Kaupping BUnadarbanki hf ...........c.cccooviveininiiireece e, 266.128 6.009 36.547 308.685
Bakkavor Group hf ... 23.561 0 0 23.561
Landsbanki Is1ands Nf ...........cc.coceeererereeeiesiesecee e, 22.612 0 0 22.612
ACtavis Group hf ... 21.006 0 0 21.006
BUrards N .....oeiicc 15.840 0 0 15.840
OSSUI N <. 8.029 0 0 8.029
Marel hf ..o 4.324 0 0 4.324
KBGUN N oo 1.860 0 0 1.860
363.360 6.009 36.547 405.916
Oskrad innlend hIUtADTET ..............coveevevereeceeeeeeeeeeeee s 3.145 0 337 3.482
366.505 6.009 36.884 409.399

Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

Trygginga-
Frjalsi | Frjalsi I deild Alls sjéour
Skrad erlend hlutabréf:
Artemis Holding ISK CIass .........cccoeverevnienienineneese s 452.333 0 12.075 464.408
Ishares DJ US Healthcare SEC ..........ccocvcvveieieivninnn e 64.155 544 5.005 69.703
Uppspretta Icelandic Cap. VEN .....cccveivvevenereeee e 52.720 2.745 5.490 60.955
ALPHA I Vent. Cap. Fund Institut .........c.cccoevverereeinninniesieen, 5.617 0 483 6.100
Decode GENELICS INC .ovvviviieieicecese e 3.693 121 0 3.814
Digital Convergenceunit INV. TrUSt .......cccccoevvieverereinniesienenn, 3.200 0 0 3.200
581.718 3.409 23.052 608.180
Oskrad erlend hlutabréf:
GIR Capital Management ............cccoceeiieneneneieniene e 105.461 0 0 105.461
Health Holding S.A ..o 27.540 0 3.641 31.181
OZ INtEraCtive INC ..cvevvvceiceceee e 148 0 0 148
[INT= V=T G I I 5 OSSR 2 0 0 2
133.151 0 3.641 136.792
Hlutdeildarskirteini:
Innlendir verobréfasjodir:
IS 15 ot 1.217.502 50.337 291.950 1.559.789
Rikisverdbréfasjéour - millilangur .........cccccoevveevvivvivvenccne, 414.413 128.847 134.495 677.755
Rikisverdbréfasjoour - 1angur ..........ccccovevveverereeie s s, 309.890 317.688 172.765 800.343
HAVAXTASJOOUF ...cvevveviiceiiiciie et 217.883 31.746 0 249.629
EiNiNgarbréf 9 ..o 194.794 16.807 69.812 281.413
PeningamarkadSSjOOUN ........ccvcvevrerereneriereeeseese e seeneenenes 190.000 30.018 0 220.018
UrvalSViSItOIUSJOBUL ..........cverereerieeeerereeeiee e eies e en s s s e 183.633 0 0 183.633
Fagfjarfestingasjoour CDO 1 ........cccccvvvevvivenenne e 119.471 60.785 109.253 289.509
SKammtimasjOBUE ......cccvveiveeeeeere e 56.752 31.882 22.453 111.088
2.904.338 668.109 800.730 4.373.175

10 Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

Trygginga-
Frjalsi | Frjalsi Il deild Alls sjéour

Erlendir verdbréfasjdair:
ACM Global Growth Trends Fund ...........cccceoernnrcieninnininnnns 1.286.634 21.208 216.647 1.524.489
Capital International FuNd ..o 812.700 18.108 168.151 998.959
Fidelity FDS - International ...........ccccovveiiinnnnccienenseiene 848.199 7.633 124.091 979.923
Bl Invest GIobal EQULY ........cccovviririieiiirecceeseieee s 876.444 17.374 39.424 933.241
State Street N-American Enhanced Fund ...........cccccocviiiineee 603.371 21.777 135.441 766.589
ACM Bernstein - GIbl Val Prt - A ..o 486.748 7.695 95.015 589.457
Templeton Growth FuNnd ..o 314.469 12.518 92.920 419.907
Gartmore Sicav - Emerging Markets | ..., 302.691 3.261 57.073 363.025
Fidelity Global FOCUS - A ..ot 289.068 9.438 51.358 349.864
JPMorgan FF-Global Dynamic-A ........cccccovnreienninnisseneens 218.499 10.738 114.085 343.323
Fidelity Funds - European Growth Fund ............ccccooienenennne. 272.140 13.783 54.035 339.958
Kaupthing International Value ............ccccooniiiiincneiniicnee. 221.559 9.669 88.403 319.631
Legg Mason Global FUNds PIC .........cccooviiiiiiciiine e 253.602 3.752 56.486 313.839
Kaupthing International Growth ..o, 223.699 8.070 73.786 305.555
JB Multistock - GL Opp Stock-B ........ccooeeieiiiinccieierieiee 245.925 3.031 44.388 293.344
Fidelity Fund - Japan Advantage Fund ............cccccoeiniiirienne 184.630 6.164 84.291 275.085
STRY X Growth Equity Fund - CHF ........cccoriiiiniinccen 202.340 7.937 45.103 255.380
Fidelity European Mid Cap Fund .........cccccooerviiiennincic e, 165.480 9.915 48.363 223.757
Fidelity FDS - American GTH ........coooviiinnniieiiseceeees 71.515 976 10.803 83.294
W.P. Stewart FUNds PLC .......cccooiiiiniinieee e 70.706 968 10.714 82.388
Arctic Ventures | / Bl - Versoréf .........cccooveceeveceeeiecreenns 4.289 185 0 4.474
ACM Global short Maturity ..o 322 15 34 371

7.955.029 200.214 1.610.611 9.765.854
Onnur bréf:
Alpjoda Framtakssjéourinn Fund I LF ........cccooovvviviericnenns 10.116 349 1.744 12.209
BOkfart verd Samtals ..........cocoeeeiinrniceieeeeee e 11.950.856 878.090 2.476.662 15.305.609
Verdbréf med féstum tekjum eru metin & 16.269,2 milljénir kréna og greinast pannig:

Trygginga-
Frijalsi | Frijalsi 11 deild Alls sjodur

Skuldabréf med rikiSADYIgo ........cocovreierirnirircieeeee s 10.043.495 852.530 2.112.524 13.008.550
Skuldabréf med abyrgd fjarmalastofnana .........cc.ccceveeervieennn 327.390 74.345 169.896 571.631
Skuldabréf med abyrgd sveitafélaga ...........ccoceevveiereieniannnnnn, 74.837 0 21.282 96.119
ONNUP SKUIAADIES ..o 2.298.546 55.794 238.625 2.592.965

12.744.268 982.670 2.542.326 16.269.264

Verdbréf med fostum tekjum eru metin & aatludu markadsverdi. Aztlad markadsverd og verd samkvaemt upphaflegri

kaupkrofu sundurlidast med eftirfarandi hatti:

Trygginga-
Frjalsi | Frjalsi I deild Alls sjéour
Skuldabréf midad vid upphaflega kaupkréfu ........coecveeieneee 11.962.984 923.393 2.324.487 15.210.864
Skuldabréf samkvamt arsreikningi .......ccoveeveevrevvienienererieiennnns 12.744.268 982.670 2.542.326 16.269.264
MESIMUNUI .. eenas -781.284 -59.277 -217.840 -1.058.400
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10.

11.

Veitt 1&n gegn vedi i fasteignum skiptist pannig:
Frjalsi |
ST L0110 T S 41.428
F o LT g o T1 - U OO TOTRREPRTROO 39.031
80.459

Sjéourinn hefur gert framvirka samninga um kaup a rikistryggdum skuldabréfum i peim tilgangi ad minnka endur-
fjarfestingardhaettu. Samningarnir skiptast pannig & deildir:

Eign Skuld Alls
FIJAIST | oot bbb 879.285 846.686 32.600
Tryg@ingadeild ........ooooiiiiee e 67.226 64.476 2.751
SAMLAIS ... bbb 946.512 911.161 35.350

minnka gjaldeyrisahattu vegna erlendra eigna. Samningarnir skiptast pannig & deildir:

Upphad
samninga Stada
FIJAIST | ettt e bbb 4.055.792 53.901
FIJAIST T ettt bbbt bbbttt 106.865 1.570
TrYGGINGAACIIT ... bbbttt sttt 865.744 10.425
SAMLAIS ..ottt bbb E bbbttt 5.028.401 65.896

Onnur mal

12.

13.

14.

poknun til Kauppings Blnadarbanka hf. fyrir umsjon og starfsreekslu sjédsins nam 148,4 milljénum kréna. boknun er i
samremi vid rekstrarsamning vid Kaupping Blnadarbanka hf. pdéknun til Arion nam & arinu 6,9 milljénum kréna. Adrar
poknanir namu 1 milljén krona.

Greidd stjornarlaun a arinu 2004 sundurlidast med eftirfarandi heetti:
ASHIS EVA HANNESAOLLIT .......oocvoeveeieeieeecieeieeeesee ettt s ettt s s s s n s st 600
ASGEIT TROTOUASEN ...ttt s et en et et en s s enses s nsn e anens 1.200
BjJarNar S. INQIMEISSON ......ccuoiuiitiiiiiieitiete sttt ste sttt besbe st e be st e e ebe e b e s besbeeb e s b e se e b e ebeebesbesbe e e st ebeebenbesee e e 600
EINAr RODEIT AINASON w...o.oovevievecictecee ettt sttt sttt en s s s e st e st en s sensessessessnssnsnsansanens 600
GUOMUNAUE HAUKSSON ...ttt ettt ekt b b bt b e bt b s b e e e m e e b e e b e e bt eb e b e e e e eneebennas 250
B [o o o = L] o o] 6575 o OO 250
TrygQVi PO HEMDEISSON ...ttt sttt et e e bt e st e teseetesaebe e ebe e ebenennas 600
4.100
pdknanir til endurskodenda a arinu 2004 sundurlidast med eftirfarandi heetti (med vsk.):
ENAUISKOOUN ArSIEIKNINGS ...evvevveieiiesiistesieeeeetestes e stestesseses e s e s tes e aeseesessesbesae e enseseasessestessesseseeseasesteseeseeeeneanenses 3.406
Lo TV T T ] U] =TT g T SRS 421
Onnur endurskoBUNAMENGA PJONUSTA .......cvevvereereririeeeeeeseeeesseesere st sssssssss s st st sessess s s st ssssssssssssesessssnsesasessnsees 490
4.317

12 Fjarhadir i pusundum kréna.



Skyringar

15.

16.

17.

Breytingar a innsteedum sjodfélaga greinast pannig & timabilinu:

Trygginga-
Frjalsi | Frjalsi I Frjalsi 111 deild Alls sjéour
oo [0 [o 1.684.126 328.189 249.106 988.051 3.249.472
Greiddur HFeYFir ..ooevveveeeier e (146.766) (25.208) (161.749) (20.307) (354.029)
Vextir 0g KoStnadur .........cccceevvevenerieennnnns 2.868.836 184.819 335.261 522.744 3.911.660
4.406.196 487.800 422.618 1.490.489 6.807.104

Samkveaemt tryggingafraedilegum Gtreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding tryggingadeildar sj6dsins 4.406.100 pus. kr.
i arslok 2004 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar vid rekstur sjodsins. Endurmetin hrein eign
deildarinnar i arslok 2004 er 5.258.800 pus. kr. eda 852.700 pus. kr. herri. Lifeyrisskuldbinding samtryggingardeildar

sjodsins i arslok 2004 greinist pannig i pas. kr.:

Eignir
Hrein eign til greidsiu HFeYTiS ...

Endurmat verdbréfa midad Vie 3,5% VEXEH .....ccccvvveeveeiii e
NGVirdi framtidariogjalda ...........covverirerineiieiee e

Skuldbindingar
111 SRS
@104 V1 11 (=374 1 TR
MaAKAITTEYTIT ....vcveeecc e et ens
BarNalifEYTIT .oveveice e
REKSIFArKOSINAOUI ......cveviveiiiieiisieicee s

Skuldbindingar alls

Eignir umfram skuldbindingar

I hlutfalli af skuldbindingum

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding
5.102.000 0 5.102.000
156.800 0 156.800
0 14.214.700 14.214.700
5.258.800 14.214.700 19.473.500
2.330.400 7.657.600 9.988.000
1.632.400 5.040.800 6.673.200
403.200 1.263.500 1.666.700
10.600 234.800 245.400
29.500 191.600 221.100
4.406.100 14.388.300 18.794.400
852.700 (173.600) 679.100

19,4% -1,2% 3,6%

Frjalsi lifeyrissjddurinn og Séreignalifeyrissjédurinn voru sameinadir 1. april 2004. Vid sameininguna fluttust eignir 3.866
sjodfélaga Séreignalifeyrissjéosins yfir i Frjalsa lifeyrissjddinn samanber eftirfarandi sundurlidun;

Trygginga-
Frjalsi | Frijalsi 11 Frjalsi 11 deild Alls sjodur
Stada 1. april 2004 ........ccccoveevveevvvcniennn 1.628.552 507.673 365.835 528.827 3.030.887
Greiddur boONUS ........coceeeveiiceceeece 19.381 4.675 2.383 -26.440 0
1.647.933 512.348 368.218 502.387 3.030.887
13 Fjarhadir i pusundum kréna.
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Kennitodlur

18. Kennitdlurnar hér & eftir eru reiknadar Ut samkveemt reglum Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda.

Frjalsi lifeyrissjodurinn i heild 2004 2003 2002 2001 2000
Medalfjoldi sjodfélaga ......c.ccoovvvvrvrrnnnn 11.177 8.577 6.805 4.208 3.408
Heildarfjoldi sjoofélaga .........ccccovvvvvivniennn, 30.210 25.868 25.018 11.490 9.997
Fjoldi lifeyrispega ......cccovvvvvivrivnererecnsenen, 744 726 491 197 142
Medalfjoldi lifeyrispega .......ccoevvvivrvriervennns 278 236 202
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
- ellilIfeyrir o 74,3% 80,7% 83,3% 82,0% 81,6%
- barnalifeyrir ... 6,1% 3,3% 4,5% 1,8% 0,5%
- makalifeyrir ......cccocvovveveice e, 11,5% 3,6% 8,7% 11,7% 16,7%
- Ororkulifeyrir ...oooveevecv e 5,5% 9,1% 2,6% 3,7% 1,1%
- annar Hifeyrir e, 2,6% 3,3% 0,9% 0,8% 0,1%
2004 2003 2002 2001 2000
Frijalsi |
Hrein raunavoxtun m.v. innborgud idgjéld.. 9,5% 16,0% -9,6% -3,0% -0,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
- skrao verobréf med breytil. tekjum ....... 40,9% 49,6% 43,4% 46,5% 46,0%
- skrao verobréf med fostum tekjum ........ 49,5% 36,4% 47,6% 46,0% 41,6%
- Gskrad verdbréf med breytil. tekjum ..... 7,4% 1,3% 0,7% 0,4% 1,4%
- Gskrad verdbréf med fostum tekjum ...... 2,0% 11,6% 7,0% 4,4% 7,5%
= VEOIAN .o 0,3% 1,1% 1,3% 2,7% 3,5%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:

- eignir i islenskum kronum ..................... 64,9% 63,6% 67,0% 69,3% 67,1%
- eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 35,1% 36,4% 33,0% 30,7% 32,9%
Frijalsi 11
Hrein raunavoxtun m.v. innborgud idgjold.. 10,3% 12,7% 1,8% -1,1% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
- skrad verobréf med breytil. tekjum ....... 41,0% 32,4% 100,0% 100,0% -
- skrad verobréf med fostum tekjum ........ 51,9% 66,7% - - -
- 0Oskrad verdbréf med breytil. tekjum...... 6,1% 0,9% - - -
- 06skrad verobréf med fostum tekjum ...... 0,9% - - - -

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:

- eignir i islenskum kronum ..........cccoeveee. 89,0% 88,7% 89,6% 91,6% -

- eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 11,0% 11,3% 10,4% 8,4% -
Frjalsi 111
Hrein raunavoxtun m.v. innborgud idgjold.. 6,1% 6,4% 6,6% 6,6% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

= DANKI e 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% -

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
eftir gjaldmidlum:
- eignir [ islenskum kronum ..................... 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% -
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2004 2003 2002 2001 2000

Tryggingadeild
Hrein raundvoxtun skv. formidlu FME ......... 9,3% 15,9% -9,2% -2,7% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

- skrao verobréf med breytil. tekjum ....... 43,0% 49,6% 77,5% 39,8% -

- skrao verobréf med fostum tekjum ........ 47,6% 40,5% 15,8% 48,4% -

- Gskrad verdbréf med breytil. tekjum...... 6,4% 1,0% 0,4% 0,3% -

- Gskrad verdbréf med fostum tekjum ...... 3,1% 8,9% 6,3% 11,5% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

eftir gjaldmidlum an gjaldeyrisvarna:

- eignir [ islenskum kronum ..................... 67,3% 66,4% 69,1% 77,4% -

- eignir i erlendum gjaldmidlum .............. 32,7% 33,6% 30,9% 22,6% -

Skilgreiningar

Hrein raunavoxtun m.v. innborgud idgjold.. Hja lifeyrissjodum sem reikna daglegt gengi eigna er raunavoxtun reiknud
samkvaemt eftirfarandi formalu:

o (1+i_) .
@+ 17

par sem r taknar hreina raundvoxtun; i taknar breytingu & gengi sjodsins a
arinu og j taknar hakkun visitélu & arinu.

Hrein raunavoxtun tryggingadeildar ............ Raunavoxtun eigna reiknast samkvaemt eftirfarandi formalu:
r 1+ |.) 1
-+

par sem r taknar raunavoxtun, i taknar avoxtun eigna (sbr. formilu hér ad
nedan) og j taknar hakkun & visitolu & arinu. Formula fyrir avoxtun eigna (i) er
eftirfarandi:

2F-K)
(A+B—(F-K))

par sem F taknar fjarfestingartekjur nett6, p.e. fjarfestingartekjur ad
fradregnum fjarfestingargjoldum. K taknar rekstrarkostnad og énnur gjold ad
fradregnum 6orum tekjum. A téknar hreina eign til greidslu lifeyris i
arsbyrjun. B taknar hreina eign til greidslu lifeyris i arslok.

Fjoldi sjoofélaga ........ccoevevveervieeieiieinnns Medaltal fjolda sjoéofélaga sem greiddi idgjald & arinu.
Heildarfjoldi sjédfélaga ...........cccoevevvieennnn, Heildarfjoldi sjéafélaga hja sjodnum i lok ars.
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Fjarfestingarstefna 2005

Forsendur fjarfestingarstefnu

Eignir Frjalsa lifeyrissjodsins skulu avaxtadar i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 7. gr. sampykkta
Frjalsa lifeyrissjodsins og samkveemt nanari reglum Fjarmalaeftirlitsins. Frjalsa
lifeyrissjodnum er skipt i tryggingadeild og séreignardeild og fylgir tryggingadeild
somu fjarfestingarstefnu og Frjalsi | innan séreignardeildar sjodsins. Séreignardeild
sjoosins er skipt i prjar fjarfestingarleidir og fylgir fjarfestingarstefna fyrir hverja leid.

Umfjollun um réttindakerfi

Tryggingadeildin er med eina fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksiogjéldum sbr. 2
gr. laga 129/1997. Sjodfélagar lifeyrissjodsins eiga val um tveer leidir sem uppfylla
skilyrdi laga um lagmarkstryggingavernd. | Tryggingadeild 1 er ol
lagmarkstryggingarvernd tryggd Ur sameignardeild sjédsins, en i Tryggingadeild 2 er
hluti réttinda veittur sem bundinn séreignarsparnadur par sem Gtborgun eru settar
brengri skordur en gildir um vidbétarsparnad. Almennur ellilifeyrisaldur er 70 ar, en
sjodfelaga er heimilt ad flyta eda fresta toku lagmarksréttinda um allt ad fimm ér.
Lagmarksidgjold  til  sjodsins  eru 10% af heildarlaunum. 18gjold til
samtryggingadeildar eru 7,14% i Tryggingadeild 1 en 2,99% i Tryggingadeild 2.

I séreignardeild eru 3 mismunandi fjarfestingarleidir sem taka vid séreignarsparnadi.
Séreignarleidirnar taka baedi vid bundinni séreign og frjalsri séreign.

I samreemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa
lifeyrissjédsins i grofum drattum midud vido pau eignamdrk sem tilgreind eru hér i
téflunni ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid at fyrir tilgreind moérk, m.a.
vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfera
hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er.

Frjalsi | Frjalsi Il Frjalsi 1l Tryggingadeild

Markmid Vikmérk Markmid Vikmoérk Markmid Vikmérk Markmid Vikmork
Fjarfestingastefna
Innlan i bénkum og sparisjédum 0% 0%-20% 0%  0%-20% 100% 0%-100% 0% 0%-20%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 40%  20%-60% 55% 40%-85% 0%  0%-100% 40%  20%-60%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 5% 0%-15% 5% 0%-10% 0% 0%-50% 5% 0%-15%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj6da og annarra lanastofnanna 8% 0%-15%  15% 0%-20% 0% 0%-50% 8% 0%-15%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 2% 0%-5% 0% 0%-5% 0% 0%-10% 2% 0%-5%
Hlutabréf 40%  25%-50% 15% = 5%-25% 0% 0% 40%  25%-50%
Onnur verdbréf 5% 0%-15% 10%  0%-20% 0% 0%-50% 5% 0%-15%
Samtals 100% 100% 100% 100%
Hlutabréf 40%  25%50% 15%  5%25% - - 40%  25%-50%
Innlend hlutabréf 10% 5%-15% 5%  0%-10% - - 10% 5%-15%
Erlend hlutabréf 30% 20%-40% 10%  5%-15% - - 30%  20%-40%
Onnur verdbréf 5% 0%-15% 10%  0%-15% - - 5% 0%-15%
Skuldabréf fyrirteekja 3% 0%-15% 6%  0%-15% - - 3% 0%-15%
Annad 2% 0%-10% 4%  0%-10% - - 2% 0%-10%






